NOVOFARMS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

1. Operaciones

Novofarms Cia. Ltda., es una compaififa constituida mediante escritura publica celebrada en la ciudad
de Quito el 22 de junio de 1998, aprobada por la Superintendencia de Compafifas segun resolucién No.
1651 e inscrita en el registro mercantil el 24 de julio del mismo afio. Su actividad principal es la venta al
por mayor de productos veterinarios.

Actualmente las oficinas administrativas y operativas de la Compafifa se encuentran ubicadas en la calle
Julio Ramos N69-358 entre calle B y C, en el barrio La Bota, Quito — Ecuador.

La compafifa cuenta con aproximadamente 10 trabajadores distribuidos en las areas de administracion,
comercializacién y ventas

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios.
En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES PARA LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2015.

Los estados financieros de Novofarms Cia. Ltda. Han sido preparados en U.S. ddlares. A partir del
afio de implementacién se presentaran segun la Norma Internacional de Informacién Financiera para
las Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para Pymes adoptadas para su utilizacién en Ecuador, y
representard la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma, las que seran aplicadas de
manera uniforme.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los Estados Financieros de la Compaiifa es el
Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcién de los beneficios a empleados post-empleo que son valorizados en base a métodos
actuariales. Los estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A. que es la moneda de curso legal
en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compafiia.
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Uso de Juicios y Estimados

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracién de la compafifa realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos ingresos y gastos. Los resultados
reales pueden diferir de tales estimaciones.

Responsabilidad de la Informacién

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compafia
que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para
Pymes emitidas por el IASB.

Para los periodos anteriores al 31 de diciembre de 2015, la compafifa prepard sus estados financieros de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
NIIF para Pymes emitidas por el IASB.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

Efectivo y Equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo representan el efectivo en caja cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista (menos de 90 dfas) que se registran a su costo historico y que no difiere

significativamente su valor de realizacion.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.
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Instrumentos Financiero (Continuacion)

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los Estados Financieros, la Companfa clasifica sus instrumentos financieros activos segin
las categorias definidas en la NIC 39.

Ia Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compafia se
describen a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo.

La Compafifa mantiene en esta categorfa al efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del wvalor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.
Medicién posterior
Baja en cuentas

Un activo financiero si corresponde a, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo.

e Se hallan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;
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Medicion posterior (Continuacion)

e Se hallan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el
mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cietre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en

su valot.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva deterioro de ese valor como resultado de uno o maés eventos
ocurridos después del reconocimientos inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”) y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados

por el activos financieros o el grupo de activos financieros y ese impacto puede estimarse de manera
fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podtia incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora de los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o
adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como los cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de tiesgo de

crédito similares, y los evalua de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
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Deterioro del valor de los activos financieros (Costo Financiero)

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que adn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

Reconocimiento y medicién inicial

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés empleada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor.

Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y
la previsién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron al
Fideicomiso. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se

acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a disponibles para la venta, materia prima y suministros estan
valorados al costo promedio, los cuales no excede al valor neto de realizaciéon. Los inventarios en
transito estan valorados al costo de importaciéon mas los costos relacionados a la nacionalizacion, los
cuales no exceden a su valor neto de realizacién.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio

menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera un analisis individual y del valor de uso de cada partida. La

provision para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio.
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Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcidn de los afios de vida 1util estimaremos el valor residual determinado

para cierto grupo de activos fijos en base a los siguientes porcentajes anuales:

El gasto por depreciacién de los activos se registra en los gastos de administracion.

La vida util de los activos fijos es la siguiente:

Vida 1til (en anos)

Item
Edificios 40
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Vehiculos — Arrendamiento Financiero 5
Equipos de Computacion 3

Retiro o venta de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafifa determina

la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los Estados Financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin

las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
) y

por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por

pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. L.a amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacioén de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras las cuales normalmente tienen un plazo de entre 30 a 90

dias para proveedores nacionales.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estin reconocidos si la Compafifa tiene una obligacién producto de eventos

pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.
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Jubilacién Patronal y desahucio

El Cédigo de trabajo establece la obligaciéon por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan prestado sus servicios por 25 aflos o mds, continuado e
ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por un perito

independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el cédigo de trabajo, cuando la relacién laboral termine por
desahucio el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de

servicio.
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador la Compafifa debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como gasto del

periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto
a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados al impuesto a la renta (crédito tributatio/impuesto a pagar)
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros

segun los estados financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles.

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de aflos anteriores sujetas a amortizacioén en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compafifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan

compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.
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Impuesto a la renta corriente y diferido (Continuacién)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen considerando las tasas del
impuesto a la renta vigente establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas que en este caso son 22% para el afio 2015 y el afio 2014.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas establece para las sociedades anénimas una apropiacién obligatoria no menor del
10% de la utilidad liquida anual para la constitucién de la reserva legal hasta que represente por lo
menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas y

puede ser distribuida entre los accionistas en caso de liquidacién de la Compafiia.

Reserva Facultativa

La ley faculta o permite que las utilidades liquidas del ejercicio la Compafifa destine un porcentaje para
formar una reserva legal o facultativa. La Junta General de Accionistas decide el porcentaje y el fin

especifico de este fondo.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transacciéon fluyan a la Companfa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con

independencia del momento en que se genera el pago.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado el bien y se han

transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos no operacionales
que son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los

ingresos de actividades ordinarias.

Espacio en blanco
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Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas que corresponde al costo de adquisicion de los bienes que comercializa la Compafiia
se registra cuando se entregan los bienes de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la

correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente del momento en

que se pagan y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa que tienen un alto tiesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio se describen a continuacion. La Compafifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la Compania. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Vida util de propiedad maquinaria muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1til de los activos deberia disminuirse se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(Continuacion)

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos

netos se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable, aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos reportados pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas) en la interpretacion

de normas que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafifa considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello no se ha reconocido ningin pasivo contingente

relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la

determinacién de la tasa de descuento los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.
Obligaciones por beneficios post-empleo

Debido a la complejidad de la valuacién las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

11



NOVOFARMS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(Continuacion)

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

5. CAMBIOS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS A LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Si bien la compafifa mantiene como marco general para la preparacién y presentacion de los estados
financieros la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
— NIIF para Pymes, a continuacion se detallan de manera general aquellas aspectos correspondientes
a las NIIF completas, las mismas que a criterio de la administraciéon de la compafifa no tendrian
impacto en la preparacion y presentacion de sus estados financieros, asi:

Nuevos pronunciamientos contables

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar desde el 1 de enero del
2015:

Normas, interpretaciones y enmiendas

e Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacién

e Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversion

e CINIIF 21: Gravamenes

e Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos

e Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién

Todas las enmiendas indicadas anteriormente son de aplicacién obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2015.

b. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero del 2014 y
siguientes:

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos

contables habfan sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacién obligatoria:
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CAMBIOS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS A LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Continuacién)

e NIIF 9: Instrumentos Financieros

Esta norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del 01 de
enero de 2018.

e NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas

Esta norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del 01 de
enero de 2016.

e NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes

Esta norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del 01 de
enero de 2017.

e Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados

Esta enmienda es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del 01
de julio de 2014.

e Mejoras a las NIIF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013)
Estas mejoras a las normas son de aplicacién obligatoria para perfodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio de 2014.

e Enmienda a NIIF 11: Acuerdos Conjuntos

Esta enmienda a la norma es de aplicacién obligatoria para perfodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

e Enmienda a NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptables de depreciacion vy
amortizaciéon
Esta enmienda a la norma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

e Mejoras a las NIIF 5, 7, NIC 19 y NIC 34 (Ciclo 2012-2014)
Estas mejoras a las normas son de aplicacién obligatoria para perfodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

e Enmienda a NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportacién de activos

Esta enmienda a las normas es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

e Enmienda a NIC 27: Método de la participacion en los estados financieros separados

Esta enmienda a la norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.
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CAMBIOS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS A LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Continuacién)

e Enmienda a NIC 1: Iniciativa de Divulgacion

Esta enmienda a la norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidades de inversién, aplicacion de la
excepcioén de consolidacién.

Estas enmiendas a las normas son de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

La aplicacién de estos pronunciamientos contables conforme al andlisis realizado por la
administracién de la compafia no ha tenido (al 31 de diciembre de 2015) ni tendra efectos
significativos para la compafifa (estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2015),
considerando que su marco general para prepatracion y presentacion de los estados financieros es
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF
para Pymes.

6. EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el efectivo en caja y bancos, se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US' Ddlares)
Caja chica 1.200 1.300
Banco 36.108 74.418
37.308 75.718

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo en bancos corresponde a dep6sitos en cuentas bancarias
del pafs, denominadas cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América, de libre
disponibilidad y no generan intereses.
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7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(USD Délares)
Clientes 741.744 841.297
Provision Cuentas Incobrables (98.667) (120.9406)
Provisién Costo Amortizado (14.784) (14.364)
628.293 705.987

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los deudores comerciales corresponden a cuentas por cobrar a
clientes locales por la distribucién de medicina e instrumental veterinaria, las cuales tienen un
vencimiento de 30 hasta 90 dias maximo.

Al 31 de Diciembre la antigiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Al 31 de Diciembre de 2015
Dias de
Vencimiento Total Provisionada No Provisionada
(USD Délares)

Menores a 1 178.359 - 178.359
De 2230 187.758 - 187.758
De 31290 172.522 - 172.522
De 91 180 91.601 - 91.601
De 181 2 270 10.903 10.903
De 271 a 365 3.059 1.125 1.934
De 365 en adelante 97.542 97.542 -

741.744 98.667 643.078
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Al 31 de Diciembre el movimiento de la provisién es como sigue,

31 de Diciembre
2015 2014
(US' Ddlares)

Saldo Inicial (135.310) (138.258)
Adicién (420) (14.364)
Ajuste 22.279 17.312
Saldo al final del afio (113.451) (135.310)

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
Corto Plazo (US' Ddlares)
Fernando Vargas 25.000 -
Raul Narviez 25.000 -
50.000 -
Al 31 de Diciembre
2015 2014
Largo Plazo (US' Ddlares)
Fernando Vargas 77124 100.000
Raul Narviez 62.035 100.000
139.160 200.000
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Las cuentas por pagar socios corresponden a préstamos de cardcter mutuo los mismos que
generan una tasa de interés nominal anual de 12% el cual se cancelara del 01 al 05 de cada mes

En garantia de la restitucién del préstamo, el Mutuario libra a favor del Mutuante un pagaré
port la suma de 100.000, el cual serd restituido al cancelarse el valor total del préstamo.

9. Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre de 2014 la compafifa mantenfa una Péliza de Acumulacién en el banco
Produbanco con numero de operacion PA101000112218001 por un valor de USD 35.352 a
una tasa de interés de 6,25% anual a 361 dfas plazo con fecha de vencimiento es el 27 de
noviembre de 2015.

Al 31 de Diciembre del 2015 la compafifa mantiene en sus libros contables el valor por S$
37.568.

Con fecha 06 de junio del 2016 se procede a la cancelacién de captacién de Renta Fija por el
valor de $38.570.

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(USD Ddlares)
Mercaderfas 264.547 405.290
(-) Provisién valor neto de realizacion (2.668) (3.355)
261.879 401.935

Espacio en blanco
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11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Los impuestos al 31 de Diciembre, consiste en de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
Activos por impuestos corrientes: (US' Ddlares)
Retencién IVA por cobrar - 1.050
Crédito tributario IVA en compras - 13.628
Cuentas por cobrar IVA por recuperar 20.504 -
20.504 14.678
31 de Diciembre
2015 2014
Pasivo por impuesto corriente: (US Ddlares)
Impuesto a la Renta Empresas 26.931 -
Cuentas por pagar Impuesto Renta 2015 6.742 -
Retenciéon de IVA y fuente - 13.426
SRI 29.889 47.392
63.562 60.818

Conciliacion tributaria Contable

A continuacién se presenta un resumen de la conciliacién contable segin estados financieros y su
correspondiente gasto por impuesto a la renta.

Espacio en blanco
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Conciliacion tributaria

Utilidad antes del calculo para impuesto a la renta
Mas (Menos)

Gastos no deducibles

Deduccién incremento neto de trabajadores

Utilidad gravable

Impuesto a la Renta causado (*)

Anticipo Impuesto a la Renta

Retencién en la fuente

Impuesto a la renta por pagar y/o Crédito

Tributario por IR

Impuesto a la Renta

Saldo al principio del afio

Provisién con cargo a Resultados Acumulados
Patrimonio

Provisién con cargo a resultados Ejercicio
Compensacién con Activo IR Corriente
Saldo al final del afio

Espacio en blanco
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31 de Diciembre de

2015 2014

(US' Ddlares)
150.860 270.917
71.308 50.329
(5.210)
222.168 316.036
48.877 69.528
(355) -
(21.592) (24.704)
26.931 44.824
2015 2014

(US' Ddlares)
44.824 -
(44.824) -
48.877 69.528
(21.946) (24.704)
26.931 44.824
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12. ACTIVOS FIJOS

El movimiento de los activos fijos, por el afio terminado el 31 de Diciembre, del 2015, es

como sigue:
Saldo al 31 Saldo al 31
Nombre de Cuenta Diciembre de Adiciones Ajuste Diciembre
2015 2014

CAMIONETA TOYOTA 24.506 _ _ 24.506
VEHICULOS LEASING 24,964 ) . 224.964
MUEBLES Y ENSERES 16.235 _ ) 16.235
EQUIPOS DE COMPUTACION 6008 L85 . 4473
EQUIPOS TECNICOS 13.400 ) ] 13.409
DEPARTAMENTO DIAMOND 195,000 ) . 125.000
EDIFICIO OFICINA 247.005 } i} 247.005
TERRENOS 52.900 - - 52.900
710.318 1.825 - 708.493
DEPRECIACION ACUMULADA (102.900)  (58.875) 938 (44.963)
(102.900)  (58.875) 938 (44.963)
Total Neto 607.418  (57.050) 938 663.530

Espacio en Blanco
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El movimiento de los activos fijos, al 31 de Diciembre, del 2014, fue como sigue:

Nombre de Cuenta

TERRENO
VALOR ORIGINAL
VEHICULOS

MUEBLES Y ENSERES
EQUIPOS DE COMPUTACION
EQUIPOS TECNICOS
DEPARTAMENTO DIAMOND
EDIFICIO OFICINA
VEHICULO LEASING

Total Costo

Depreciacion Acumulada

Total Neto

Saldo al 31 Saldo 31
Diciembre Adicion Baja  Ajuste Reclasificacion Diciembre
2014 2013
52.900 - 1.626 - - 51.274
24.506 - - - - 24.506
16.235 11.834 - - 4.401
4.474 2.429 - - - 2.045
13.409 - - - - 13.409
125.000 125.000
247.005 - 92.116 154.889 -
224.964 224.964 - - - -
708.493 239.227 1.626  92.116 154.889 220.635
(44.963) (21.532) (5.050) (18.381)
(44.963) (21.532) - (5.050) - (18.381)
663.530 217.695 1.626  87.066 154.889 202.254

Los vehiculos Leasing son de arrendamiento financiero, los cuales tienen opcién de compra
Al final del periodo los activos fijos, se registran al costo, menos la depreciacién acumulada. No existen

indicios de deterioro del valor de esos bienes.

13. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los acreedores comerciales, se formaban de la siguiente manera:

Espacio en Blanco

21



NOVOFARMS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US' Ddlares)

Microsules 149.446 406.945
Farmavet 18.044 28.961
ITturralde Muirragui Ileana 622 -
Laboratorio Paracelso 2.008 1.338
Texcomercial 306 244
Polidist 4.388 3.119
Vitalagro 42.500 74.287
DSM 24122 18.673
Farms & Bussines 11.061 10.694
Otros 9.168 40.977
261.665 585.238

Las cuentas por pagar especificamente las relacionadas con la compra del inventario tienen un

vencimiento de aproximadamente un 60 y 90 dias, para su cancelacion.
13.10tras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre 2015 y 2014 se conforman de la siguiente

manera.

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US' Ddlares)
Otros Proveedores 31.796 57.244
IESS 3.543 3.461
35.339 60.705
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras de corto y largo plazo se formaban

de la siguiente manera:

Préstamo Leasing Corto Plazo

Préstamo Leasing LEA-480
Préstamo Leasing LEA-522

Préstamo Bancario Produbanco

Préstamo Leasing Largo Plazo

Préstamo Leasing LEA-480
Préstamo Leasing LEA-522

31 de Diciembre
2015 2014

(US' Ddlares)

16.308 14.734
21.414 19.164

- 3.712
37.722 37.609

31 de Diciembre
2015 2014

(US' Ddlares)

45.153 61.461
74.064 97.165
119.217 158.626

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre de 2015 consisten de dos préstamos recibidos del

Banco de la Produccién el primero por US$ 117.839 con vencimiento en noviembre de 2019 y el

otro por US$ 107.125 con vencimiento en abril 2019 con intereses calculados a la tasa del 9 % anual.

La porciéon corriente de esta obligacion asciende a  US$ 37.722 por capital y por US§ 19008 en

intereses.

Las cuotas de capital e interés para los periodos futuros son como sigue:

a. Vehiculo Ford F150 color negro y Vehiculo Ford Explorer AC 3.5 color plomo.
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2015 2014
Afio Capital Interés Capital Interés
(US Ddlares) (US Ddlares)
2016 - - 16.308 5.518
2017 18.050 3.775 18.050 3.775
2018 19.979 1.847 19.979 1.847
2019 7.124 152 7.124 152
45.153 5.774 61.461 11.292

Vehiculo Ford Explorer AC 3.5 4P 4X4 color verde y Vehiculo Ford Explorer AC 3.5 color

plata.
2015 2014
Afio Capital Interés Capital Interés
(US Ddlares) (US Ddlares)
2016 - - 21.232 9.015
2017 21.653 6.073 23.522 6.724
2018 26.060 4.187 26.060 4.187
2019 26.351 1.375 26351 1.375
74.064 11.635 97.165 21.301

Las obligaciones por arrendamientos financieros se relacionan con vehiculos, cuyo término es en

el 2019

La compania tiene opcién de compra de los vehiculos por un importe nominal al finalizar los
acuerdos de arrendamiento. Las obligaciones de la Compafifa por arrendamientos financieros son
garantizadas por el titulo de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

Espacio en Blanco
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15. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

Saldo
Cuenta Inicial al ~ Adiciones Reclasificacion Pagos Ajuste Descuento ;3]1"21)/2)0?;
01/01/2015

15% Participacién a
Trabajadores 37.650 26.622 7.738  (38.644)  2.420 (2.950) 32.837
Décimo Tercero por
Pagar 8.596 12.807 - (5423) (8.711) - 7.269
Décimo Cuarto por
Pagar 1.141 4.431 - (3.894) - - 1.678
Total 47.387 43.860 7.738 (47.961) (6.291) (2.950) 41.784

Otros Beneficios del Trabajador

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Vacaciones Personal 1.571 9.404
Sueldos por Pagar - (543)
1.571 8.861

NOVOFARMS CIA. LTDA.
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16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién Patronal .-Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial NO, 421 del 28 de enero
de 1983, la Corte Suprema de Justicia de Ecuador, dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de lo que les corresponda segin
la Ley de Seguridad Social Obligatoria.

De conformidad con lo que se menciona en el Cédigo de Trabajo, los empleados por veinticinco afios
o mas hubieren prestado servicios continuo o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido
veinte aflos y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién. Con fecha 2 de Julio de 2001 en el suplemento al Registro Oficial
NO. 359 se publicé la reforma al Codigo de Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos

minimos mensuales por pensiones jubilares.

Desahucio.-De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compaififa entregara
el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahucio durante los afios terminados el 31 de

Diciembre, es como sigue:

31 de Diciembre 2015
(US Délares)

Jubilacién Patronal Desahucio Total

(US Délares)

Saldo Inicial al 31 de diciembre de 2014 (8.256) (1.797) (10.053)
Adicién (2.230) (1.910) (4.166)
Saldo Inicial al 31 de diciembre de 2015 (10.486) (3.713) (14.199)
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El movimiento al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:

Jubilacién Bonificacién por
Patronal Desahucio Total
11.522
Saldo al 31 de diciembre de 2013 42.681 54.203
Variacién neta durante el afio (34.425) (9.725) (44.150)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 8.256 1.797 10.053

17. CAPITAL ASIGNADO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las participaciones nominativas, autorizadas, suscritas y pagadas
son de $ 100.000 participaciones de US$ 1,00 cada una.

18. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas establece una apropiaciéon obligatoria no menor del 5% de la utilidad liquida
anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital

pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Espacio en Blanco
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19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Los gastos en el pais al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Gastos de Administracion

Sueldos, Salarios y demas remuneraciones
Servicios Contratados

Depreciaciéon y Amortizacion

Servicios de Generales

Otros Gastos Administrativos

Gastos Impuestos

Gastos de Venta

Sueldos, Salatios y demas remuneraciones
Gastos Legales

Servicio de Transporte

Honorarios y Comisiones

Viaticos

Otros Gastos

Bonos de Cumplimiento

Gastos Financieros
Gastos no Deducibles

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion del informe de los auditores externos (15
de septiembre 2016), no han existido eventos ni transacciones que tuvieran un efecto material sobre los
HEstados Financieros a esa fecha o por el afio terminado en esa fecha, o que son de tal importancia

respecto a los asuntos de Novofarms Cia. Ltda. que deban mencionarse en una nota a los Estados

Financieros.
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Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)

228.579 340.523
33.281 19.493
69.263 34.991

7.684 12.240
51.978 41.828
3.292 7.288
394.076 456.362
111.890 132.719
- 546

7.272 11.003

381.709 345.804
59.461 68.217
64.651 38.939

- 27.726
23.286 17.738
38.043 37.411

686.312 680.102




