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Notas a los estados financieros 

1. Operaciones 

Novofarms Cía. Ltda., es una compañía constituida mediante escritura pública celebrada en la 
ciudad de Quito el 22 de junto de 1998, aprobada por la Superintendencia de Compañías según 
resolución No. 1651 e insenta en el registro mercantil el 24 de julio del mismo año Su actividad 
pnncipal es la venta al por mayor de productos veterinarios 

  

Actualmente las oficinas administrativas y operativas de la Compañía se encuentran ubicadas en la 
calle Julso Ramos N69-358 entre calle B y C, en el barno La Bota, Quito — Ecuador. 

La compañía cuenta con aproximadamente 10 trabajadores distribuidos en las áreas de 
administración, comercialización y ventas 

Los estados financieros adjuntos serán presentados para la aprobación de la Junta General de 
Socios. En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación. 

2. Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de conformidad con la 
Norma Internacional de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades - NIF 
para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), vigentes 
al 31 de diciembre de 2014 

Los estados financieros de Novofarms Cía. Ltda. Han sido preparados en US. dólares. A parar 
del año de implementación se presentarán según la Norma Internacional de Información Financiera 
para las Pequeñas y Medianas Entidades — NIIF para Pymes adoptadas para su utilización en 
Ecuador, y representará la adopción 1tegral, explícita y sin reservas de la referida norma, las que 
serán aplicadas de manera uniforme 

  

Bases de medición y preparaci 

Los estados de situación financiera han sido preparados conforme a la NIIFS para PYMES, 
aplicando los criteros de materalidad, costo beneficio, devengamiento, costo hustórico, valor 
razonable como costo atribuido, reconocimiento del nesgo del crédito y nesgo de liquidez. Las 
partidas que componen el Balance fueron analizadas individualmente y las políticas contables que se 
aplican se encuentran bajo la norma NITES para PYMES siendo resueltas por la Administración de 
la Empresa. A continuación se detallan las notas a los Estados de Situación Financiera de las 
partidas que por la aplicación de NIIFS por primera vez (Transición a la NIF para PYMES, 
Sección 35), han producido cambios en los Balances En cumplimiento de la Resolución N.- 
SC.ICI.CPATFRS.G 11.007, del 9 de sepuembre del 2011, artículo tercero, los ajustes realizados 
bajo las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF para pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para PYMES), fueron conocidos y aprobados por la junta general de socios . 
Estos ajustes se los realizo contra la cuenta de Resultados Acumulados Adopción NIIF's por 
Primera Vez La aplicación del procedimiento NILF, para cada una de las partdas se realiza sobre la 
estructura de Balances que mantenta antes de la aplicación. Esto quiere decir que la implementación 
de las Secciones de NITF para PYMES Estados de Situación (Secciones 3, 4, 5, 6, y7), se realizará a 
la emisión de los Estados de Sinuación Financiera Comparativos 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, con. 
excepción de los beneñicros a empleados post - empleo TAE 
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NOVOFARMS CÍA. LTDA. 

¡Notas a los estados financieros 

2. Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación) 

Bases de medición y preparación (continuación) 

acmuanales Los estados financieros se presentan en Dólares de E.U.A. que es la moneda de curso 
legal en Ecuador y la moneda funcional de presentación de la Compañía 

Responsabilidad de la información.- 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la 
Compañía que manfiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los prinerpios y enteros 
incluidos en la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades — NIIF para Pymes emitidas por el LAB, 

Para los períodos anteriores al 31 de diciembre de 2014 y desde el 31 de diciembre de 2013, la 

compañía preparó sus estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades — NIF para Pymes emstidas por el LASB 

3. Resumen de Políticas Contables Significativas 

Un resumen de las principales políticas contables utilizadas en la elaboración de los estados 
financieros de la compañía, son las siguientes: 

a) Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en 
función de su vencimiento, es dectr, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 
12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía; y, como no 
corrientes los de vencimiento superior ha dicho período. 

b) Efectivo en caja y bancos 

El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situación financiera, representan 
caja y depósitos en entidades bancarias de gran liquidez (que se pueden transformar rápidamente 
en efectvo en un plazo anferior a tres meses) y fácilmente convertbles en efectivo sujetos a 
riesgos no significanvos de cambios en su valor. Los sobregiros bancarios contratados son 
presentados como pasivos cormentes en el estado de situación financiera 

<) Instrumentos Financieros 

Activos financieros 

Cuentas y Documentos por cobrar 

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura y no excede 
su valor recuperable La provisión para cuentas incobrables es realizada cuando existe la duda 
razonable para su recuperación. 
Las cuentas comerciales por cobrar 1 

  

uyen     realización. Dicha provisión se constuye 
recuperación de las cuentas.
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 NOVOFARMS CÍA. LTDA. 

¡Notas a los estados financieros 

3. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El período de crédito 
promedio sobre la venta de bienes es de 60 días. 

Cuentas y Documentos por cobrar (continuación) 

Las cuentas por cobrar comerciales son acuvos financieros no denvados con pagos fijos o 
determunables, que no cotizan en un mercado acuvo. 

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situación 
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se 
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimación para detenoro de las cuentas 
comerciales por cobrar. Dicha estimación se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nomunal que 
incluye un interés implícito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de 
recuperación de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nomunal y el valor 
justo no es significativa. 

Se establece una provisión para pérdidas por deteroro de cuentas comerciales a cobrar cuando 
existe evidencia objetiva de que la entidad no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos onginales de las cuentas por cobrar. 

El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual 
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. 

Pasivos financieros 

Proveedores - Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y postenor a los 
noventa días se valoran por su costo amoruzado utilizando el método del tipo de interés 
efectivo 

El análisis de los instrumentos Financieros de estas cuentas se encuentran en los Análisis de del 
Costos Amortizado por el Método de la Tasa Efectiva y Análisis del Deterioro 

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o 
determnables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inictal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses 
implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés 
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés 
resultare inmatenal 

> 
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NOVOFARMS CÍA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 

Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Obligaciones con bancos e instituciones financieras - Las obligaciones con bancos e 
instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto de los costos 
en que se haya incurrido en la transacción. 

Postenormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado, cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesaros para su obtención) y el valor 
de rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con 
el método del tipo de anterés efecto. El método de interés efecuvo consistente en aplicar la 
tasa de mercado de referencia para deudas de similares características a la fecha de iicio de la 
operación sobre el importe de la deuda (neto de los costos necesanos para su obtención) 

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos cornientes a menos que la compañía tenga 
un derecho incondicional a difenr su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha 
del estado de situación financiera. 

d) Inventarios 

Las existencias se valonzan a su costo o a su valor neto realizable, el menor El costo se 
determina por el método costo promedio ponderado. 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los 
costos varables de venta aplicables estableciendo de esta manera un porcentaje el cual es 
aplicado al precio de venta de los productos y comparado con su costo promedio y valorando al 
menor 

    

e) Activos Fijos 

Los Activos Fijos serán valorados por el Modelo del Costo, dónde los elementos de Activos 
Fijos están expuestos, tanto en su reconocimiento 1nicial como en su medición subsecuente, a su 
costo histórico menos la correspondiente depreciación y deterioro, se considera un bien 
adquirido por la entidad como Activos Fijos siempre y cuando su costo sea supentor a los $ 500 ( 
Quintentos dólares con 00/100), y en conjunto $ 1000 ( Un mil dólares con 00/100) cuya vida 
únl sea mayor a un año y su costo se justifique dentro del estado financiero. 

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción 
del activo, 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición (semplazo de componentes, mejoras, 
ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del acto inicial o se reconocen como 
un activo separado, sólo cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la 
inversión, fluyan hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los 
desembolsos postemores que correspondan a reparaciones o mantenimiento se cargan en el 
resultado del ejercicio ca el que se 1ncurren, 
La depreciación de los acuvos fijos se calcula usando el método de línea recta para asignar los 
costos al valor residual sabre la vida útil estmada 

  El valor residual y: 
balance, para es 
régimen tributano. 

vada ul de los activos se revisan, y ajustan sí es necesario, en cada cierre de 
jes se considerarán aquellos que no excedes-los-cstablecdos por el    
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Notas a los estados financieros 

3. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Cuando el valor de un activo es superior a su amporte recuperable estimado, su valor se reduce 
de forma immediata hasta su importe recuperable. 
Las pérdidas y ganancias por la venta de acivo fijo, se calculan comparando los angresos 
obtenidos con el valor en libros y se mcluyen en el estado de resultados 

La vida útil de los actvos fijos es la siguiente: 
Vida úl (en años) 

Lem 

Edificios 40 
Muebles y enseres 10 
Maquinaria y equipos 10 
Vehículos 5 
Vehículos — Arrendamiento Financiero 5 
Equipos de Computación 3 

Los activos de cada elemento de activos fijos han sido medidos al costo, utilizando el método de 

la depreciación de línea recta. Depreciados al siguiente mes de la compra 

Retiro o venta de activos fijos 

La utilidad o pérdida que sugja del retiro o venta de una partida de activos fijos es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del acivo y reconocida en 
resultados. 

1) Deterioro de activos no financieros 

La Compañía evalúa a fin de cada año st existe algún 1ndicio de que el valor de sus activos se ha 
deteriorado. S1 existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del 
activo El mporte recuperable del actwo es el mayor entre su valor razonable menos los costos 
de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, 4 menos que el acuvo 
no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de 
acuvos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que 
el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recupesable, Para determinar el valor en 
uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de 
descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los 
siesgos específicos del actvo Para la determinación del valor razonable menos el costo de venta, 
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, s1 las hubiera. Si no pueden identificarse 
este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más aproptado Estos 
cálculos se verifican contra multiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros 1ndicadores 
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por detenoro son reconocidos en el estado de 
resultados integrales, 

Dicha evaluacion requiere el uso de esumados y supuestos tales como los volímenes de 
proyectos, inversiones citadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualización, tarifas 
establecidas y costos operativos 

AL 31 de diciembre de 2914 y 2013, la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios 
del tipo operanvo y/u sennómico que indiquen que el valor neto registrado de los actos fijos y 
acuvos intangibles. no pueda ser recuperado Po 
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Notas a los estados financieros 

3. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 

8) Cuentas por pagar, provisiones 

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas 
omo consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursos y 
curo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tene una obligación presente (legal o 
»mplícita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación 
fable del amporte de la musma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación 

anciera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.      

  

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan 
vulizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los 
niesgos específicos del pasivo. 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se 
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

h) Benefici 

  

a los empleados 

La Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades — 
NIUE para Pymes, contempla cuatro categorías de retribuciones a los empleados: 

a. Retnibuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarios y contribuciones 
de seguridad social, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, 
participación en las ganancias o 1ncentivos (st se pagan dentro de los dos meses siguientes al 
cierre del ejercicio) y retribuciones no monetasas (tales como asistencia médica, disfrute de 
casas, vehículos y la disposición de bienes o servicios subvencionados o gratuitos) 

b. Beneficios post — empleo, que son los beneficios a los empleados que se pagan después de 
completar su período de empleo en la entidad, por ejemplo. Retmbuciones a los empleados 
retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones por retiro. 

< - Otros beneficios a largo plazo para los empleados, que son los beneficios a los empleados 
cuyo pago no vence dentro de los doce meses siguientes al cierre del período en el cual los 
empleados han prestado sus servicios. 

d. Indemnizaciones por terminación o cierre de contrato. 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que 
corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados 
integrales del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado 
de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados 
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado El valor 
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de 
salida de efecuvo esumados usando la tasa de interés determinada por el actuario. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, 
incremento en el monto mínumo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo 
que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimación está 
sujeta a variaciones que podrían ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las 
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¡Notas a los estados financieros 

3. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 

reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro 
resultado integral en el periodo en el que ocurren. 
Participaci jad 

La parucipación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los costos de 
personal y se calcula aplicando el 15% sobre los resultados integrales del año antes de 
impuestos. 
Jubilaci A 

El Código de trabajo establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan prestado sus servicios por 25 años o más, 
conunuado e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuanal realizado por un 
perro independiente. 

De igual manera, acorde a lo que establece el código de trabajo, cuando la relación laboral 
termine por desahucio el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al 
número de años de servicio. 

1) Impuestos 

Impuesto a las ganansas comicnle 

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias cormente es medido como el importe esperado 
que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a las ganancias es 
calculado sobre la base de la información financiera individual de la Compañía. Las tasas de 
impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son 

las que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el año 2014 y 
2013, 
La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a las 
ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributaras son objeto de interpretación. 

Impuesto a las ganancias diferidos 

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el método del 
pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributar y contable de los activos y pasivos 
en la fecha del estado de situación financiera 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales 
imponibles. 

Los actuvos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles 
y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortzables, en la 
medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales 
imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables. 

El importe en libros de los acuvos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de 
situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente 
ganancia impositiva para perminr que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos Los 
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Notas a los estados financieros 

3. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 

activos por impuesto diferido no reconocidos se revalúan en cada fecha del estado de situación 
financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que la utilidad tributaria futura 
permita recuperar dichos acuvos. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean 
de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente 
exigible de compensar los activos impositivos cormentes contra los pasivos impositivos 
cormentes, y su los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la 
misma autoridad tributaria. 

Impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias 
que surgen entre las bases fiscales de los acuvos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas 
anvales consolidadas. Sin embargo, st los impuestos diferidos surgen del reconocimiento micral 

de un pasivo o un activo en una transacción distnta de una combinación de negocios que en el 
momento de la transacción no afecta ni al resultado contable nu la ganancia o pérdida fiscal, no 
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobados o a punto 
de aprobarse en la fecha del estado de situación financiera y que se espera aplicar cuando el 
correspondiente activo por impuesto difendo se realice o el pasivo por impuesto diferido se 

  

difendos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a 
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas diferencias. 

Impuestos sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el 
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (cy. Impuesto al valor agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, 
según corresponda; 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar, o que corresponda pagar 
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el 
estado de situación financiera, según corresponda. 

1) Reconocimiento de ingresos 

Los impresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe esumado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial 
que la Compañía pueda otorgar. 
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Notas a los estados financieros 

3. Resumen de Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes a clientes deben ser reconocidos 
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 

+ la Compañía ha transferido al comprador los sesgos y ventajas, inherentes a la propiedad de 
los bienes; 

+ La Compañía no conserva para sí ninguna implicación o participación en la gestión corriente 
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectwo sobre los 
bienes vendidos; 

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción; 

+ Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad. 

k) Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos de operación y gastos de administración y ventas se registran cuando se reciben los 
bienes y/o servicios, de manera simultánea al reconocimiento de los imgresos por la 
correspondiente venta o entrega de los productos. Los otros costos y gastos se reconocen a 
medida que se devengan, independientemente del momento en que se paga, y se registra en los 
períodos con los cuales se relacionan. 

D) Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la 
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha 
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capatalizarse. 

De acuerdo con las doctrinas de la Supenntendencia de Compañías del Ecuador (disposiciones 
emitidas no elevadas a normas legales), la asignación para el Fondo de Reserva Legal se calcula 
sobre la diferencia o el saldo que queda luego de deducido el 15% de participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Compañía. 

m) Eventos posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
simación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

Hgo [2 
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¡Notas a los estados financieros 

4. Uso De Juicios, Estimaciones Y Supuestos Contables Significativos 

Vanos de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de cnitenos y/o 

esumaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor 
conocimiento de los hechos relevantes y carcunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa, 
«sn embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los estados 
financieros. El detalle de estos critenos y estimaciones están incluidas en las políucas contables 
vo las notas a los estados financieros. 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones 
signuficaurvos utilizados por la gerencia: 

Estimación para deudores comerciales 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en base 2 
una evaluación de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los 
mismos. 

La Compañía estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados nu tengan garantías 
reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un año, con base en un análisis individual 
realizado por la Gerencia. 

La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de 
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos 

Vida útil de activos fijos 

Los acuvos fjos, se registran al costo y se deprecia en base al método de línea recta durante la 
vida útil estmada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la 
vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el 

valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vada útil restante revisada, Factores tales como 
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la vida útil de los 

activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de 
uso futuro de los activos. La Compañía revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los 
activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el 

valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado. 

Deterioro de activos 

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por detertoro cuando eventos o cambios en 
las circunstancias indican que el valor en libros de un acuvo podría no ser recuperable. Frente a 
la existencia de acuvos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación 
de ingresos netos, se pracucan ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del 
período. 

Impuestos 

Existen mcerudumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a 
los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado 

gravable fururo. Dada la naturaleza del contrato de concesión a largo plazo y la complejidad de 
los acuerdos contracmales existentes, las diferencias que surjan entre l   
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¡Notas a los estados financieros 

4. Uso De Juicios, Estimaciones Y Supuestos Contables Significativos (Continuación) 

suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposiciones, podrían requerir 
ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados. La Compañía calcula 
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias dersvadas 
de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas 
provisiones se basa en varios factores, tales como la expertencia en inspecciones tributarias 
antenores, de exist, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias 
realizadas por la Compañía y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden 
surgr en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones 
existentes en el lugar de domicilio de la Compañía 

Obligaciones por beneficios post-empleo 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 
acruanales. Las valuaciones actuanales implican varias suposiciones que podrían diferir de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad 
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las 
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios 
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas 
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Para la determinación de la tasa de descuento, el pertto consideró las tasas de interés de bonos 
corporativos de alta calidad y/o calificación de crédito, y que tenen plazos de vencimiento 
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensión. 

El índice de mortalidad se basa en las tablas brométricas de experiencia ecuatoriana publicadas 
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O. No. 650 del 28 de agosto de 
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros 
esperados para el país. 
Prorisk 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe 
de las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos 
'onginalmente sobre la base de las esumaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del perodo, incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y/o consultores. 

5. Cambios, interpretaciones y enmiendas a las normas internacionales de información 
financiera 

Si bien la compañía mantiene como marco general para la preparación y presentación de los 
estados financieros la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Enudades — NIIF para Pymes, a continuación se detallan de manera general aquellas 
aspectos correspondientes a las NIIF completas, las mismas que a criterio de la administración 
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¡Notas a los estados financieros 

5. Cambios, interpretaciones y enmiendas a las normas internacionales de información 
financiera (Continuacion) 

de la compañía no tendrían impacto en la preparación y presentación de sus estados financieros, 
asi 

Nuevos pronunciamientos contables 
  

a. — Pronunciamientos contables con aplicación efectiva a contar desde el 1 de enero del 
2014: 

Normas, interpretaciones y enmiendas 

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros. Presentación 
Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversión 
CINTIF 21: Gravámenes 
Enmienda a NIC 36 Detenoro del valor de los activos 
Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financieros. Reconocimiento y medición 

Todas las enmiendas indicadas anteriormente son de aplicación obligatoria para períodos 
anuales miciados en o después del 01 de enero de 2014 

b. Pronunciamientos contables con aplicación efectiva a contar del 1 de enero del 2014 y 
siguientes: 

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos 
contables habían sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicación obligatoria. 

  

+ NIIE 9; Instrumentos Financieros 
Esta norma es de aplicación obligatoria para períodos anuales iniciados en o después del 01 
de enero de 2018. 

+ —NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas 
Esta norma es de aplicación obligatoria para períodos anuales iniciados en o después del 01 
de enero de 2016 

+ NIF 5: Ingresos procedentes de contratos con clientes 
Esta norma es de aplicación obligatoria para períodos anuales iniciados en o después del 01 
de enero de 2017 

+ Enmienda a NIC 19; Beneficios a los empleados 
Esta enmienda es de aplicación obligatona para períodos anuales iniciados en o después del 
01 de julio de 2014 

+ Mejoras a las NITF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013) 
Estas mejoras a las normas son de aplicación obligatoria para períodos anuales 1nuciados en o 
después del 01 de julio de 2014 
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"Notas a los estados financieros 

5. Cambios, interpretaciones y enmiendas a las normas internacionales de información 
financiera (Continuación) 

Enmienda a NIIF 11: Acuerdos Conjuntos 

Esta enmienda a la norma es de aplicación obligatoria para períodos anuales iniciados en o 
después del 01 de enero de 2016. 

Enmienda a NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptables de depreciación y 
amortización 
Esta enmienda a la norma es de aplicación obligatoria para períodos anuales inictados en o 
después del 01 de enero de 2016. 

  

Mejoras a las NIXF 5, 7, NIC 19 y NIC 34 (Ciclo 2012-2014) 
Estas mejoras a las normas son de aplicación obligatoria para períodos anuales iniciados en o 
después del 01 de enero de 2016. 

Enmienda a NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportación de activos 
Esta enmienda a las normas es de aplicación obligatona para períodos anuales iniciados en o 
después del 01 de enero de 2016, 

Enmienda a NIC 27: Método de la participación en los estados financieros separados 
Esta enmienda a la norma es de aplicación obligatoria para períodos anuales iniciados en o 
después del 01 de enero de 2016, 

Enmienda a NIC 1: Iniciativa de Divulgación 
Esta enmienda a la norma es de aplicación obligatoria para períodos anuales iniciados en o. 
después del 01 de enero de 2016. 

Enmienda a NIIF 10, NIF 12 y NIC 28: Entidades de inversión, aplicación de la 
excepción de consolidación. 
Estas enmiendas a las normas son de aplicación obligatoria para períodos anuales iniciados 
en o después del 01 de enero de 2016. 

La aplicación de estos pronunciamientos contables conforme al análisis realizado por la 
administración de la compañía no ha tenido (al 31 de diciembre de 2014) ni tendrá efectos 
significativos para la compañía (estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2014), 
considerando que su marco general para preparación y presentación de los estados 
financieros es la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades - NIF para Pymes. 

(Espacio en Blanco) 
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Notas a los estados financieros 

6. Caja Bancos y Equivalentes de Efectivo 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efecuvo en caja y bancos, se formaban de la siguien 
manera" 

Diciembre 3), 
201 208 

Cua 1300 1655 
Bancos o 14418 31381 

7578 306 

(1) AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en bancos corresponden a depósitos en 
cuentas bancarias del país, denominadas cuentas cornentes en dólares de los Estados Unidos 
de América, de libre disponibilidad y no generan intereses. 

7. Deudores Comerciales 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales se formaban de la siguiente 
manera: 

Diciembre 31, 
  

2014 2013 

Clientes. (mM 841.299 807.452 
Provision cuentas de dudoso bro. (120.946) (138.258) 
Provisión Costo Amostizado (14.364) 

705.989. 569.194 

(1) AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, los deudores comerciales corresponden a cuentas por 
cobrar a clientes locales por la entrega del producto, las cuales tienen un vencimiento de 60 
días. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de provisión para cuentas incobrables, es el 
siguiente: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

Saldo tio del año 138258 102,603 
(17,312) 

Saldo al ña de año 135,310 138,258 
   Peor 
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“Notas a los estados financieros 

8. Cuentas Por Cobrar Y Pagar A Entidades Relacionadas 

(a) Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas se 
formaban de la siguiente manera. 

  

Diciembre 31 
20 203 

POR PAGAR 
Ecenando Vargas m 100,000 121,254 
Pabel Asroyo ( - 13,437 
Raul Narvaez Ke] 100,000 59,689 

Geovanny m 23,283 
NL TEL 

(1) Las cuentas por pagar socios corresponden a préstamos otorgados los cuales no tiene fecha 
de vencimiento y generan una tasa de interés que Muctúa entre 3% y 5% 

  

Inversiones Temporales 

Al 31 de diciembre de 2014 la compañía mantiene una Póliza de Acumulación cn el banco 
Produbanco por un valor de USD 35.352 a una tasa de wnterés de 6,25% anual a 361 días plazo 

con fecha de vencimiento es el 27 de noviembre de 2015 

10. Inventarios 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera: 

Diciembre 31, 
2014 203 
  

Mercaderías 405,290 275956 
Provisión Valor Neto de Realización (3,355) 

  

(Espacio en Blanco) 
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¡Notas a los estados financieros 

11. Impuestos Por Cobrar Y Pagar 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente 
manera 

    

  

  

  

Diciembre 3L, 
2014 208 

POR COBRAR 
Crédito tibutano de IVA 13,628 287 
Retenciones del IVA 0 CA 

14,678 1018 
POR PAGAR 
Retenciones de IVA y fuente 1,426 
Impuesto ala renta 47,39. 24952 

60,818 24952 
22. Activos Fijos 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los acuvos fijos se formaban de la siguiente manera 
Porcentaje 

Diciembre 3: anual de 
2014 2013 depreciación 

No depreciables: 
Construcciones en curso - 113,554 

Terrenos 52,899 41,517 
32,899 155,071 

Depreciables: 
Edificios 372,005 125,000 3% 
Vehiculos 24,506 24,506 20% 
Vehiculos Leasing 0) 224,965 - 20% 
Muebles Enseres 16,236 4,401 10% 
Equipo de Computacion 4,473 2,046 33% 
EquipoTecnico 13,409 13,409 10% 
Subtotal (655,594 169,362 
Total Costo 708,493 324,433 

Depreciación acumulada (44963) __ (18381) 
Total Activos Fijos 663,530 306,052 

[1) Los vehículos Leasing son de arrendamiento financiero, los cuales tienen opción de 
compra 

El movimiento de los activos fijos, durante el año fue el siguiente: 
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Notas a los estados financieros 

  

    

1. Activos Fijos (Continuación) 

Diciembre 31 

2014 203, 

Saldo lucio del año, neto 306.052 55482 
Adiciones 384.060 258.866. 

Depreciación (26.582) (8296 

Saldo al final del año, neto 663.530, 306.052 

Al final del período los activos fijos, se registran al costo, menos la depreciación acumulada. No 
existen indicios de detenoro del valor de esos bienes. 

13 . Obligaciones Financieras 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente 
manera: 

Diciembre 31, 
a mE 

Comente Nocomiente — Comieme — Nocomeme 
  

Prestamo bancano pordubanco 37 37m 
Produbanco Leaang vence de abril 2019 1734 ceo 
Produbanco Leasrg vence 4 de Nor 2019 1,4 97,168 

TL A 

Las obligaciones por arrendamientos financieros se relacionan con vehículos, cuyo término es 
en el 2019 

La compañía tiene opción de compra de los vehículos por un importe nominal al finalizar los 
acuerdos de arrendamiento. Las obligaciones de la Compañía por arrendamientos financieros 
son garantizadas por el título de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados. 

Los arrendamientos financieros tienen las siguientes fechas de vencimiento: 

  

  

  

  

Años 
205 am. 200 Ta 

Contrato de Arrendamiento Mercantil 

10734 16508 18950 19.97 7 76598 
Vetículo marca Ford. Modelo 
F150 ACSO.CD da 1A año 

color negro, motor 1.39 
Chui MITE WIFI BICI inter 7092 ss ams 1847 152 19.36% 

Pues 19164 21232 as 20060 2035 116329 Vetículo marca Pusd. mudo 
Esxplocer NIT A, 3848 FA; año 
2015, color vende puro 
FGBVAsS6, e 

  

EMSKADSCH 

  

pen 108 205



H
a
n
n
a
 
n
u
a
d
a
a
d
d
 
ar
an
 
n
n
n
n
u
n
n
n
d
a
 

an
 
n
n
e
a
n
a
a
c
d
d
a
d
a
d
a
d
d
!
 NOVOFARMS CÍA. LTDA. 

Notas a los estados financieros. 

14, Acreedores Comerciales Y Otras Cuentas Por Pagar 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se 
formaban de la siguiente manera: 

Proveedores 

  

1) Se origina principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales, las cuales 
tienen un vencimiento de 60 días. 

15. Beneficios A Empleados 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera: 

iembre 31, 
    

2014 aL 
Beneficios a los empleados 18,597 65,439 
Partspacion Trabajadores 37,650 

ES 

16. Impuesto A La Renta Y Participación De Trabajadores 

A continuación presentamos una conciliación tributara preparada por la administración de la 
Compañía: 

Diciembre 31, 
— 

Utilidad antes de la parucipación de os 
emplea y trabajacoes e impuesto arena, 318726 

Pares no consideradas para es 15% A 
Base para participación de uiidades 318725 
Participación delos empleados y rabajacores 
en as utndaces 1, 

[Pércica) idad antes de impuesto aa renta 270917 
Gastos no deducibles en e paí neto de ingreso exentos 5039 
Deducción incremento neto de tratajadores ¡5210 

Base tributaria para impuesto a a renta 316.096 
ase taa para impuesto la reas reinversón (22) 316.036 

Impuesto ala renta del año 49528 
Retenciones del impuesto al renta e impuesto a la Salida 
de Dv 24704 
Impuesto por pagar 44824 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compañía hquidó el impuesto a la renta con la tasa del 22%, 
prevista en el artículo No 36 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. De otra parte el 
artículo No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que resulte de 
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Notas a los estados financieros 

16. Impuesto A La Renta Y Participación De Trabajadores (Continuación) 

una formula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance general y del 
estado de resultados, el cual al ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se tomará el 
que resulte más alto entre los dos. 

De la aplicación de lo comentado en el párrafo antenor, a la Compañía no le correspondía liquidar 
el anticipo como impuesto mínumo y definitivo. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% puede 
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compañía a través de aumentos en el 
capital acciones. Para este año la alta dirección se acogerá a la reinversión. 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

(6) Situación fiscal- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a parur de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributanas. 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde su consttución 

(ii) Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de 
diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la 
renta. 

  

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos 
el 20% de sus trabajadores, pueden difenr el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por 
el período de cinco años, con el correspondiente pago de intereses. 

(iii) Tasas del impuesto a la renta- 

Las tasas del impuesto a la renta aplicada conforme a las disposiciones legales tributarias para 
los años 2014 y 2013 es del 22% sobre la utilidad gravable, 

En caso de que la Compañía remvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones 
que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción 
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertido, 
siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del 

siguiente año 

(iv) Anticipo del impuesto a la renta- 

El anucipo se derermuna sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
inmeduato anteror, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes, patrimoruo total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El antcipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es A 
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  (vi) Impuesto a la Salida de Divis: 

  

(ISD)- 

- 
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casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo 
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 

Adicionalmente, se exclutrán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanl, y en general aquellas 
inversiones y gastos efectvamente realizados, relacionados con los beneficios tributaros para 
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio 
e Inversiones para las nuevas inversiones. 

(v), Dividendos en efectivo- 

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades 
locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los 
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o 2 
sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, están sujetos 4 
una retención en la fuente adicional del impuesto a la renta. 

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: 
+ La transferencia o traslado de divisas al extenor. 
+ Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros. 

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes 2 
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. 

A partr del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementó 
del 2% al 5%. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (SD). 
+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tanetas de 

crédito. 
+ Pagos realizados al exterior por amoruzación de capital e intereses de créditos otorgados 

por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio 
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la 
renta, a favor de owras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el 
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de 
menor imposición 

  El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, 

pita E
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16. Impuesto A La Renta Y Participación De Trabajadores (Continuación) 

importación de materas primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de 
Política Tributaria. 

(vii) Control sobre precios de transferencias 

De acuerdo a lo indicado en la Resolución No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el 
servicio de rentas internas y publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, 
los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 

relacionadas domiciliadas en el país o en el exterior, dentro de un musmo período fiscal, en un 
'monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el 

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas 
en el país o el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a 
los US$ 6,000,000, deben presentar adicionalmente al Anexo, el informe integral de precios de 
transferenca. 

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el 1 de 
enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, 
siempre que: 

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, 
- No realicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y 
- No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploración y explotación de 

recursos no renovables. 
Durante el año 2014 y 013, la compañía no celebró transacciones con compañías relacionadas 
que superen los montos indicados (Ver Nota 8) 

(viii) — Reformas tributarias- 

Mediante la emisión de la Ley Orgánica de Incentivo a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal y su Reglamento, se incluyen reformas a lo siguiente:    

- — Código Tributario 
Les Orgánica de Régamen Tributario Interno: 

Residencia Fiscal 
Ingresos de Fuente Ecuatoriana 
Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta 
Exenciones 
Deducciones 
Pagos al exterior 
Impuesto a la renta al sector bananero 
Impuesto a la renta de compañías constructoras 

¡puesto a la renta por seguros contratados en el My ETE 
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16. Impuesto A La Renta Y Participación De Trabajadores (Continuación) 

Y Impuesto a la Renta Tanfa Impuesto a la Renta-Ingresos de no Residentes, Multa 
por no reportar Enajenación de Acciones 

Y Impuesto a la Renta Anticipo del Impuesto a la Renta 
Y Impuesto a la Renta Impuesto al Valor Agregado 
Y Impuesto a la Renta Impuesto a los Consumos Espectales 

- — Código Orgánico de la Producción — Ventajas Tnabutarias 
- — Reglamento Aplicación Salida de Divisas - Impuesto a la Salida de Divisas 
- — Reglamento Impuesto a las Tierras Rurales — Exoneración 
- Impuesto a los Ácuvos en el Extemor 
- Ley para la Reformas de las Finanzas Públicas Incautación Provisional y Definitiva de 

Mercaderías 
- Ley de Minería - Transferencia de Título Minero 

¡NOTA 17 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios post-empleo se formaban de 
la siguiente manera. 

Diciembre 31, 
  

  

  

  

2013 

Jubilación patronal 42.681 
Desahucio 11 522 

54203 

El movimiento de esta reserva es como sigue: 

Jubilación Bonificación por 
Patronal Desahucio Total 

Saldo al 1 de enero de 2013 42.681 11,522 54,203 

Varación neta durante el año - - - 
Saldo al 31 de diciembre de 2013 42.681 11.522 54,203 

Variación neta durante el año (64.425) (9725) (44.150) 
  

Saldo al 31 de diciembre de 2014 8.256 1797 10.053 

El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que ttene la Compañía de 
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una 
misma insutucion de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. La Compañí 
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios 
consultores. Según se dica en los estudios acruanales, el método actuanal utilizado es el de 
“prospecuva” ; las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demas 
parametros establecidos en el Código de Trabajo. O AX 
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17. Obligaciones Por Beneficios Post-Empleo 

En esta cuenta se incluye provisiones para cubrir la terminación de relaciones con los 
trabajadores de la compañía. Sobre la base de un estudio actuarial, realizado por pentos en la 
materia, se determinó el valor que la compañía debe provisionar por concepto de jubilación 
patronal y desahucio a favor de sus trabajadores, que se debe pagar cuando éstos dejan de 
laborar en la Compañía. 

(a) Administración y alta dirección 

Los miembros de la alta Admunistración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía, incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre de 2014 y 
2013 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

(a.1) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

Durante los años 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestión de personal 
clave, se forman como sigue: 

Diciembre 31, 
MB 

Honorarios 95,090 75,624 
TEO TA 

(1) La compañía define como personal clave de la Administración al Gerente General y Presidente 
por lo tanto se registra honorarios para la gerencia lave. 

18. Patrimonio De Los Socios 

a) Capital Social 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones nominativas, autorizadas, suscritas y 
pagadas son de $ 100.000 participaciones de US$ 1,00 cada una. 

b) Reserva Legal 

La ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la 
unlidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

c) Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado 
para la distribución de dividendos. 
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18. 

  

'atrimonio De Los Socios (Continuación) 

d) Pago de dividendos 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han declarado dividendos, que correspondan a las 
utilidades acumuladas de años anteriores y que fueran pagadas en los años 2014 y 2013. 

19. Gastos De Administración Y Ventas 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas y admunistración se formaban de la 
siguiente manera: 

    

    

2014 201 

Gastos de Venta 
Sueldos, Salaios y demás remuneraciones 152,19 109,344 

546 
11003 104,602 

Honorarios Profesionales y comisiones 345,804 227.588 
Bonos asmplimiento. 27,726 - 

Viáticos 68217 61259 
Saro 38,939 72399 

“ancieros 10,738 18319 
Gastos SRI 37410 7,880 

680,102 01891 
Gastos de Administración 
Sueldos, Salarios y demás remuneraciones 123,736 ERE] 
Honorarios Profesionales. 95,091 71,234 
Servidos profesionales 19,493 29,236 
Deprecadones y amortizadones 19,999 49,947 
Deprecaciones vehículos leasing. 14,992 938 
Impuestos. 7287 7,585 
Servidos Basicos Ofidna Principal 12241 21362 
Otros Gastos generales de Adminsteacion: 90,395 35887 
Impuesto a la Renta Diferido. - 

323 5320 
  

20. Administración De Riesgos Financieros 

'NOVOFARMS CÍA. LTDA., es una empresa dedicada a la comercialización de fármacos para el 
consumo veterinano con los más altos estándares de calidad internacional, lo que garantiza la 
eficacia y calidad de sus productos comercializados. 

La compañía opera solamente dentro de los límites del Ecuador, 

2) Competencia.- 

La compañía enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendrá este alto muvel de 
competinvidad. Para hacer frente a esta situación, la Compañía adapta permanentemente sus 
estrategias de negocio, buscando siempre 1novación de sus productos. 
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20. Administración De Riesgos Financieros (Continuación) 

b) Cambios tecnológicos.- 

Este nesgo está presente en compañías que realizan inverstones en ¡nvestgación y desarrollo de 
nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sun tener la certeza de 
que dichas inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversión 
realizada, teniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos. 

La compañía no asume este riesgo pues todas las acuvidades de anvestgación y desarrollo de 
nuevos productos y servicios las efectúan las compañías relacionadas La compañía sólo realiza 
actvidades las actvidades descritas en la Nota 1 a muvel local. 

c) Nivel de actividad económica ecuatoriana.- 

Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y 
dependientes del nivel de actividad económica que desarrolla el país, sobre todo de los 
requenmientos de servicios de sus clientes. En períodos de crecimiento económico, de 
disminución de las tasas de desempleo y crecimiento de vamos sectores de la economia 
ecuatorana, los ingresos por servicios de la Compañía han logrado un crecimiento. 

d) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero.- 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía está expuesta a mesgos de crédito y liquidez, 
los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monitoreo 
continuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de 
nesgo es crítico para la rentabilidad continua de la Compañía y cada persona dentro de la 
Compañía es responsable por las exposiciones de sesgo relacionadas con sus responsabilidades. 
El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en 
el medio ambiente, tecnología e industra. 

  

La estructura de gestión de rtesgos tiene como base a la Junta General de Spcios y la Gerencia 
general de la Compañía, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en 
coordimación con otras áreas como se explica a continuación. 

1 Juara General de socios.- 

    

   
   

ote General de Socios es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos. La 
General de Accionistas proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como 

ticas elaboradas para áreas específicas, como riesgo de crédito y el uso de 
  

  

El tres de Finanzas es responsable de admmuustrar el flujo de fondos de la Compañía 
zermando en cuenta las polítcas, procedimientos y límites establecidos por la Junta General 
de Socus y la Gerencia General de la Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos 
pentedunsentos para mejorar la admunistración de siesgos dela Compa 
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20. Administración De Riesgos Financieros (Continuación) 

e) Riesgo de mercado.- 

La industria en la que participa la Compañía se caracteriza por su alto dinamismo y 
compettividad, sin embargo el posicionamiento de las marcas que comercializa NOVOFARMS 
CÍA. LTDA, y la calidad de los productos y servicios que entrega, le permite reducir los nesgos 
inherentes de su operación, asegurando con ello la estabilidad de sus flujos futuros. Además, 
considerando lo anterior, la Compañía periódicamente revisa sus estrategias a fin de cumple con 
sus metas propuestas. 

1) Riesgo de tasa de interés.- 

El nesgo de la tasa de interés es el nesgo de fluctuación del valor justo de efecnvo futuro de un 
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. Al 31 de diciembre 
de 2014 la Compañía mantiene pasivos financieros que devenguen intereses, por lo tanto el 
siesgo por pérdidas asociadas a vanaciones en la tasa de interés es mediana. Las cuentas con 
compañías relacionadas se encuentran debidamente estructuradas. 

8) Riesgo de tipo de cambio.- 

El nesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en 
que opera la Compañía. Es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compañía no 
efectúa operaciones en monedas distintas al dólar americano, y de acuerdo a la estrategia global 
no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede calificar como 
bajo el riesgo en tipo de cambio. 

h) Riesgo de gestión de capital.- 

La compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los nesgos inherentes 
en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras. 
medidas, los ratios establecidos por la gerencia. 

Los objetvos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio” que se muestra en el balance general son: 

(9) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y 

Gi) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

i) Riesgo de crédito.- 

El riesgo de crédito de la Compañín, está dado por la capacidad de sus clientes para cumplir con 
las obligaciones contraídas, para lo cual la Compañía ha implementado procedimientos para 
evaluar el comportamuento de pagos de sus clientes, lo que le permite controlar el riesgo de 
pérdidas de incobrabilidad e cumplimiento de pagos. 

La compañía está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales, princspalmente 
por cuentas por cobrar comerciales, ancluyendo depósitos en los bancos y otzorinstramentos — 
financieros. 
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20. Administración De Riesgos Financieros (Continuación) 

El nesgo crediticio relacionada con el crédito a clientes es administrado por el Gerente de 
Contabilidad. Las compañías relacionadas representan alrededor del 60% de los negocios de la 
Compañía. La máxima exposición al nesgo crediticio a la fecha de presentación del informe, es 
el valor de cada clase de activo financiero. 

En la Nota 7, se muestra el monto de la cartera vencida vigente y vencida y el nesgo por pérdida 
de cobro. 

j)_ Riesgo de liquidez o financiamiento.- 

El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumple con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando scan 
reurados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente 2 
terceros. 

La liquidez se controla a través del calce o igualación de los vencimientos de sus a 
pasivos, de la obtención de líneas de crédito y/o mantenimiento de los excedentes de liquidez, 

lo cual le permite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente. 

  

La administración del sesgo de liquidez implica mantener suficiente efecuvo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada canudad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de líneas de crédito y un manejo adecuado de plazos, lo que permite contar con 
vun capital de trabajo positivo. 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la 
fecha del estado de situación financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a 
los pagos no descontados que se realizarán: 

k) Valor razonable.- 

La NIF para pagos define a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la 
propiedad en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho 

o la obligación contracrual de recibir o entregar efectvo u otro instrumento financiero. El valor 
razonable es definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser mtercambiado 
en una transacción entre dos partes que así lo deseen, distinta a una venta forzada o a una 
liquidación, y la mejor evidencia de su valor es su conzación, si es que ésta existe. 

Las metodologías y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos característicos de 
los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente: 

- El efecuvo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido 
al corto uempo de vencimiento de estos instrumentos financieros. 

- Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su 
provisión para incobrabilidad y que tienen vencimientos menores a un año, la gerencia ha 
considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros. 

- En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos 
úenen vencimiento comment jue su saldo contable sesproxmr su valor 
razonable LA 
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21. Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 22 de febrero 
de 2015, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos o en sus notas, ES 

         ha 

Dr. Eduardo Raúl Narváez Riofrío 
Representante Legal Contadora General 
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