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MNotas a los estados financieros
1. Operaciones

Movofarms Cia. Ltda., es una compaiiia constituida mediante escritura publica celebrada en la
ciudad de Quito el 22 de junio de 1998, aprobada por la Superntendencia de Compaiiias segiin
resolucién No. 1651 e insenta en el registro mercantil el 24 de julio del mismo ano. Su actividad
principal es la venta al por mayor de productos veterinarios.

Actalmente las oficinas administrativas y operativas de la Compafiia se encuentran ubicadas en la
calle Julio Ramos N69-358 entre calle B y C, en el barrio La Bota, Quito — Ecuador.

La compaiia cuenta con aproximadamente 10 trabajadores distribuidos en las dreas de
administracion, comercializacién y ventas

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacién de la Junta General de
Socios. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros serin aprobados sin modificacion.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compafila han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes
al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros de Novofarms Cia. Ltda. Han sido preparados en U.S. délares. A partir
del afio de implementacion se presentaran segin la Norma Internacional de Informacién Financiera
para las Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para Pymes adoptadas para su utilizacién en
Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma, las que
seran aplicadas de manera uniforme.

Bases de medicidn y preparacion.—

Los estados de situacién financiera han sido preparados conforme a la NIIFS para PYMES,
aplicando los cnterios de materialidad, costo beneficio, devengamiento, costo historico, valor
razonable como costo atribuido, reconocimiento del desgo del crédito y desgo de liquidez. Las
partidas que componen el Balance fueron analizadas individualmente y las politicas contables que se
aplican se encuentran bajo la norma NIIFS para PYMES siendo resueltas por la Administracion de
la Empresa. A continuacidn se detallan las notas a los Estados de Situacidon Financiera de las
partidas que por la aplicacién de NIIFS por primera vez (Transicion a la NIIF para PYMES,
Secaon 35); han produddo cambios en los Balances. En cumplimiento de la Resoludén N.-
SCICLI.CPATFRS.G.11.007, del 9 de septiembre del 2011, articulo tercero, los ajustes realizados
bajo las Normas Internacionales de Informacidn Financlera NIIF para pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), fueron conocidos y aprobados por la junta general de socios .
Estos ajustes se los realizd contra la cuenta de Resultados Acumulados Adopcion NIIF's por
Primera Vez. La aplicacion del procedimiento NIIF, para cada una de las partidas se realiza sobre la
estructura de Balances que mantenia antes de la aplicacion. Esto quiere decir que la implementacién
de las Secciones de XIIF para PYMES Estados de Situacion (Secciones 3, 4, 5, 6, y7), se realizard a
la emision de los Esrados de Siwacion Financiera Comparativos.

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcién de los benefiaos a empleados post - empleo que son valorizados en etodos
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NOVOFARMS CiA. LTDA.

MNotas a los estados financieros

1. Bases de Presentacion de los Estados Financietos (continuacién)

Bases de medicidin v preparacion (continuacién)

acraartales. Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso
legal en Ecuador v la moneda fundonal de presentacion de la Companiia.

Responsabilidad de la informacion.-

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la
Comparifa que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios v criterios
inchudos en la Norma Internacional de Informaciéon Financera para Pequefias y Medianas
Entidades — NIIF para Pymes emitidas por el [ASB.

Para los periodos anteriores al 31 de diciembre de 2014 y desde el 31 de diciembre de 2013, la
compafiia preparo sus estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para Pymes emitidas por el [ASB.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Un resumen de las principales politicas contables utilizadas en la ‘elaboracién de los estados
financieros de la compaiiia, son las siguientes:

a) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decit, como correntes aquellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compaiia; v, como no
corrientes los de vencimiento superior ha dicho periodo.

b) Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacién financiera, representan
caja y depositos en entidades bancarias de gran liquidez (que se pueden transformar ripidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses) y ficilmente convertibles en efectivo sujetos a
tiesgos no significativos de cambios en su valor. Los sobregiros bancatios contratados son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

¢) Instrumentos Financieros
Activos financieros
Cuentas y Documentos por cobrar
Las cuentas por cobrar son reconocidas v registradas al monto original de la factura y no excede
su valor recuperable. La provision para cuentas incobrables es realizada cuando existe la duda

razonable para su recuperacion.
Las cuentas cometciales por cabsar incluven una provision para reducir

de probable

realizacién, Dicha provision se consaowye en fusedm O un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuenas.
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NOVOFARMS CiA. LTDA.

MNotas a los estados financieros

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado utlizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El pedodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.

Cuentas y Documentos por cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para detetioro de las cuentas
comerciales por cobrar. Dicha estimacion se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que
incluye un interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de
recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nominal y el valor
justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la entidad no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Pasivos financieros

Proveedores - Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y postenior a los
noventa dias se valoran por su costo amortzado utilizando el método del upo de interés
efectivo

El analisis de los mstrumentos Finanderos de estas cuentas se encuentran en los Andlisis de del
Costos Amortizado por el Método de la Tasa Efectiva y Anilisis del Deterioro.

Las cuentas cometciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconoamiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utlizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utlizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmarerial

ﬂpdodo&ﬂédn-pﬁmﬂumhmnpndedmmh%
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NOVOFARMS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

Obligaciones con bancos e instituciones financieras - Las obligaciones con bancos e
instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto de los costos
en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
de rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo. El método de interés efectivo consistente en aplicar la
tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas a la fecha de inicio de la
operacidn sobre el importe de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencidn).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compania tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

d) Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor. El costo se
determina por el método costo promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos varables de venta aplicables estableciendo de esta manera un porcentaje el cual es
aplicado al precio de venta de los productos y comparado con su costo promedio y valorando al
menor.

e) Activos Fijos

Los Activos Fijos serin valorados por el Modelo del Costo, donde los elementos de Activos
Fijos estin expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medicidn subsecuente, a su
costo historico menos la correspondiente depreciacion y deterioro; se considera un bien
adquirido por la entidad como Activos Fijos siempre y cuando su costo sea superior a los § 500 (
Quinientos dolares con 00/100), y en conjunto § 1.000 ( Un mil délares con 00/100) cuya vida
itil sea mayor a un afio ¥ su costo se justifique dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atdbuibles a la adquisicion o construccién
del activo,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (remplazo de componentes, mejoras,
ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como
un activo separado, s6lo cuando es probable que benefidos econémicos futuros asociados a la
inversion, fluyan hacia la Compaifila v los costos puedan ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores que correspondan a reparaciones o mantenimiento se cargan en el
resultado del ejercicio en el que se incurren.

La depreciacion de los acuvos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar los
costos al valor residual sobre la vida util esimada.

El valor residual v la vida gul de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de

balance, para estos purcentajes se considerarin aqueﬂw por el

régimen tributanio

-
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Motas a los estados financieros

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

La vida util de los activos fijos es la siguiente:

' Vida Gtil fen &
ltem
Edificios 40
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Vehiculos — Arrendamiento Financiero 3
Equipos de Computacion 3

Los activos de cada elemento de activos fijos han sido medidos al costo, utilizando el método de
la depreciacion de linea recta. Depreciados al siguiente mes de la compra.

Retiro o venta de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

f) Deterioro de activos no financieros

La Compafia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafifa hace un estimado del importe recuperable del
activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, 2 menos que el activo
no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en
uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento que refleja la evaluacidn actual del mercado del valor del dinero en el tempo y los
riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el costo de venta,
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse
este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
cileulos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estmados y supuestos tales como los volimenes de
proyectos, inversiones hiciradas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualizacion, tarifas
establecidas v costos operanvos.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios
del tipo operativa 17 » soondmico que indiquen que el valor neto registrado de los activos fijos y
activos intangibles. no pueda ser recuperado.
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Motas a los estados financieros

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacién)

g) Cuentas por pagar, provisiones

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y
cuvro importe § oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

51 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
unlizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

h) Beneficios a los empleados

La Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
NIIF para Pymes, contempla cuatro categorfas de retribuciones a los empleados:

a. Rewibuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarios y contribuciones
de seguridad social, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad,
participacion en las ganancias o incentivos (si se pagan dentro de los dos meses siguientes al
cierre del ejercicio) y retribuciones no monetanas (tales como asistencia médica, disfrute de
casas, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos).

b. Beneficios post — empleo, que son los beneficios a los empleados que se pagan después de
completar su periodo de empleo en la entidad, por ejemplo: Retribuciones a los empleados
retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones por retiro.

c. Otros beneficios a largo plazo para los empleados, que son los beneficios a los empleados
cuyo pago no vence dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual los
empleados han prestado sus servicios.

d. Indemnizaciones por terminacion o cierre de contrato.

La Compania, seglin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perto independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto mimmo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo
que caractenza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion estd
sujeta a varaciones gue podran ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las
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Notas a los estados financieros
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacién)

reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro
resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Participacié baiad

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre los resultados integrales del afio antes de
impuestos.

Jubilacié Ly desahuci

El Codigo de trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan prestado sus servicios por 25 afios o mis,
continuado e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por un
perito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el cidigo de trabajo, cuando la relacién laboral
termine por desahucio el empleador deberi pagar una indemnizacion calculada en base al
nimero de afios de servicio.

i) Impuestos
[ : :

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe esperado
que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributanias. El impuesto a las ganancias es
calculado sobre la base de la informacion financiera individual de la Compania. Las tasas de
impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes son
las que estin vigentes a la fecha de cierre de cada ejerccio, siendo de un 22% para el afio 2014 ¢
2013.

La gerencia evalia penodicamente la posicaon asumida en las declaraciones de impuesto 2 las
ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tobutanas son objeto de interpretacion.

El impuesto a las ganancias para los perodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos
en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
impomibles.

Los activos por impuesto difendo se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles
y por Iz compensacion futurs de créditos fiscales y pérdidas tbutanias amortizables, en la
medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributania futura contra las cuales
imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributanas amortizables.

El importe en libros de los acuvos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
sitacion financiera v se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los

14
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MNotas a los estados financieros
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacién)

activos por impuesto difenido no reconocidos se revalian en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que la utilidad tnbutana futura
permits recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la
musma autoridad tributaria.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
qursmgmmmhsbunﬁscﬂﬂdelosnmmypﬁwmy:us importes en libros en las cuentas
anuales consolidadas. Sin embartgo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un pasivo © un activo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el
momento de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni 4 la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del estado de simacion Anancera y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas diferencias.

Impuestos sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinadas, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (¢j. Impuesto al valor agregado), salvo

- C.umdne]'unpucstnmhrch:v:nmirmm:idnmumadquilidéndcmmummu
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto,
segun corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar, o que corresponda pagar
i la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de situacdion financiera, segin corresponda.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el unporte estumado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial

que la Compaiia pueda otorgar. =
.,--'-'--_____-_'_
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JU =
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Notas a los estados financieros

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes a clientes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

» la Compaiiia ha transfendo al comprador los nesgos y ventajas, inherentes a la propiedad de
los bienes;

. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion o participacion en la gestion corriente
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transacaon;
v

- Los costos incurndos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

k) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacion y gastos de administracion y ventas se registran cugndo se recaben los
bienes y/o servicios, de manera simultinea al reconocmiento de los ingresos por la
correspondiente venta o entrega de los productos. Los otros costos y gastos se reconocen a
medida que se devengan, independientemente del momento en que se paga, y se registra en los
petiodos con los cuales se relacionan.

I) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiia, pero puede utilizarse para cubnor pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Companias del Ecuador (disposiciones
emitidas no elevadas a normas legales), la asignacion para el Fondo de Reserva Legal se calcula
sobre la diferencia o el saldo que queda luego de deducido el 15% de participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiia.

m) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobee la
situacion financers de la Compaiiia a la fecha del estado de sitvacién financera (eventos de
sjuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteniores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

y = W ’
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Notas a los estados financieros

4. Uso De Juicios, Estimaciones Y Supuestos Contables Significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios 'jr_."u
esumaciones. Estos critenos y esumaciones se efectuaron sobre la base de su ml:]ur
conocimiento de los hechos relevantes y drcunstandas, teniendo en cuenta la expeniencia previa;
sin embargo, los resultados finales podrin diferir de las estimaciones incluidas en los estados
anancieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estin incluidas en las politicas contables
v, o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados finanderos incluye los siguientes crterios y/o estimaciones
significativos utilizados por la gerencia:

Estimacion para deudores comerciales

La esomacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los

Mmismos.

La Compafiia estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan garantias
reales v efectivas de cobro, por un periodo mayor a un afio, con base en un anilisis individual
realizado por la Gerencia.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de activos fijos

Los acuvos fijos, se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida Gnl estmada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida 1til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y ¢
valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida itil restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dul de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan prinapalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La Compafiia revisa anualmente el detenoro que puedan sufnr los
activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que &l
valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro de activos

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del

periodo.
Impuestos

Existen incerndumbees con respecto a b interpretacion de regulaciones tbutarias complejas, a
los cambios en las normas mbutanias y al monto y la oportunidad en que se genera el resulado
gravable futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesién a largo plazo y la complejidad de
los acuerdos comtracmales existentes, las diferencias que surjan entre las
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4. Uso De Juicios, Estimaciones Y Supuestos Contables Significativos (Continuacion)

suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de mles suposiciones, podrian requerir
sjustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados. La Compania calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias denivadas
de las inspecciones realizadas por parte de la autondad tnbutana. El importe de esas
provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
antenores, de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
realizadas por la Compania y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden
sungr en una gran varedad de cuestones, dependiendo de las circunstancias y condiciones
existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Obligaciones por beneficios post-empleo

E! valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
acruanales. Las valuaciones actuanales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
v los sumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficos
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del pedodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considers las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que tenen plazos de vencimiento
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros

esperados para el pals.
Provisiones

Debido 2 las incerndumbres inherentes a las estmadones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estdi basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesatio pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y/o consultores,

5. Cambios, interpretaciones v enmiendas a las normas internacionales de informacion
financiera

Si bien la compania mantiene como marco general para la preparacidn y presentacion de los
estados financieroe la Norma Internacional de Informacion Fimanciera para Pequefias y
Medianas Enudades — NIIF para Pymes, 2 continuacion se detallan de manera general aquellas
aspectos correspondientes a las NIIF completas, las mismas que a criterio de la administracion

_-"""--.-____ i
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5. Cambios, interpretaciones y enmiendas a las normas internacionales de informacion
financiera (Continuacion)

de la compafia no tendrian impacto en la preparacion y presentacion de sus estados financieros,
ask:

Nuevos pronunciamientos contables

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar desde el 1 de enero del
2014:

MNormas, interpretaciones y enmiendas

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion

Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversion

CINIIF 21: Gravamenes

Enmienda a NIC 36: Detedoro del valor de los activos

* Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion

Todas las enmiendas indicadas anteriormente son de aplicacion obligatoria para periodos
anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2014,

b. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero del 2014 y
siguientes:

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos

contables habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacion obligatoria:

* NIIF 9: Instrumentos Financieros
Esta notma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del 01
de enero de 2018,

» NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas
Esta norma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del 01
de enero de 2016.

* NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes
Esta norma es de aplicacion obligatorna para periodos anuales iniciados en o después del 01
de enero de 2017.

* Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados
Esta enmienda es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del
01 de julic de 2014,

e Mejoras a las NIIF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013)
Estas mejoras a las normas son de aplicacion obligatoria para perodos anuales iniciados en o
después del 01 de jubio de 2014.
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5. Cambios, interpretaciones y enmiendas a las normas intemacionales de informacién
financiera (Continuacidn)

Enmienda a NIIF 11: Acuerdos Conjuntos

Esta enmienda a la norma es de aplicacion obligatoria para perodos anuales iniciados en o
después del 01 de encro de 2016.

Enmienda a NIC 16 y NIC 38 Métodos aceptables de depreciacién vy
amortizacion

Esma enmienda a la norma es de aplicacon obligatona para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

Mejoras a las NIIF 5, 7, NIC 19 y NIC 34 (Ciclo 2012-2014)
Estas mejoras a las normas son de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o
despucs del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportacién de activos
Esta enmienda a las normas es de aplicacion obligatoria pama periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIC 27: Método de la participacion en los estados financieros separados
Esta enmienda a la norma es de aplicacion obligatoria para perfodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIC 1: Iniciativa de Divulgacion
Esta enmienda a la norma es de aplicacion obligatoria para perfodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidades de inversién, aplicacién de la
excepcion de consolidacidn,

Estas enmiendas a las normas son de aplicacion obligatona pama periodos anuales inicados
en o después del 01 de enero de 2016.

La aplicacion de estos pronunciamientos contables conforme al andlisis realizado por la
administracion de la compafiia no ha tenido (al 31 de diciembre de 2014) ni tendrd efectos
significativos para la compariis (estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2014),
considerando que su marco peneral para preparacion y presentacion de los estados
financieros es la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades — NIIF para Pymes.

{Espadu en Blanca)
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Motas a los estados financieros

6. Caja Bancos y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos, se formaban de la siguiente
maneta:

Diciembre 31,
2014 2013
Caja 1.300 1.635
Bancos (1) 74418 31.381
75.718 33.036

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en bancos corresponden a depdsitos en
cuentas bancarias del pais, denominadas cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos
de Ameérica, de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. Deudores Comerciales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales se formaban de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Clientes (1 841299 B07.452
Provision cuentas de dudeso abmo (120.946) (138.258)
Provision Costo Amormizado {14.364)

705,989 563.194

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los deudores comerciales corresponden a cuentas por
cobrar a clientes locales por la entrega del producto, las cuales tienen un vencimiento de 60
dias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de provision para cuentas incobrables, es el

siguiente:
Diciembre 31,
2014 2013
Saldo al maco del afio 138,258 102,603
Aasre (17,312) -
Provison 14,364 35,655
saklo ol Sa dei ann 135,310 13'3‘253
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MNotas a los estados financieros

8. Cuentas Por Cobrar Y Pagar A Entidades Relacionadas

{a)Saldos y transacciones con socios vy entidades relacionadas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y pagar 2 entidades relacionadas se

formaban de la si.guiente Manera:

Diciembre 31,
2014 2013
POR PAGAR
Fermando Vargas (1) 100,000 121,254
Pabel Arroyo (1) - 13,437
Raul Marvacz {1 100, 000 59,689
Geovanny 1) - 23,283

. T i T

{1} Las cuentas por pagar socios corresponden a préstamos otorgados los cuales no tiene fecha
de vencimiento y generan una tasa de interés que fluctia entre 3% y 5%.

9. Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre de 2014 la compaifiia mantiene una Poliza de Acumulacién en el banco
Produbanco por un valor de USD 35.352 & una tasa de interés de 6,25% anual a 361 dias plazo

con fecha de vencimiento es el 27 de noviembre de 2015,

10. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Mercaderias 405,290 275,956
Provizian Valor Neto de Realizacion {3,355) -
401,935 275956
{Espacio en Blanco)
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11. Impuestos Por Cobrar Y Pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente

Manera:

POR COBRAR
Credito tibutato de TVA
Retenciones del VA

POR PAGAR
Rerenclones de IVA y fuente
Impuesto a la renta

12. Activos Fijos

Diciembre 31,
2014 2013
13,628 287
1,050 731
14,678 1,018
13,426 -
47,392 24,952
60,818 24,952

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los activos fijos se formaban de la siguiente manera:

Mo depreciables:
Construcciones en curso
Terrenos

Depreciables:
Edificios
WVehiculos
WVehiculos Leasing (1)
Muebles Enseres
Equipo de Computacion
EquipoTecnico
Subtotal
Total Costo

Depreciacion acumulada
Toatal Activos Fijos

Porcentiaje
Diciembre 31, anual de
2014 2013 depreciacion
- 113,554
52,899 41,517
52,899 155,071
372,005 125,000 3%
24,506 24,506 20%
224,965 . 20%
16,236 4,401 10%
4,473 2,046 33%
13,409 13,400 10%
655,594 169,362
708,493 324433
{44,963) {18,381}
663,530 306,052

(1) Los vehiculos Leasing son de arrendamiento financiero, los cuales tienen opcion de

compra

El movimiento de los acovos fijos, durante el afio fue ¢l siguiente:

Lﬁdﬁ_—ﬂ—-—m -.
Yy i
g — == E i
.:7:';'3;59-—_ e
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12, Activos Fijos (Continuacion)
Diciembre 31,
204 2013
Saldo al inicio del afo, neto 306.052 55.482
Adiciones 384.060 258 866
Depreciacion (26.582) (8.296)
Saldo al final del afio, neto 663.530 306.052
e

Al final del periodo los activos fjos, se registran al costo, menos la depreciacion acumulada. No
existen indicios de deterioro del valor de esos bienes.

13 . Obligaciones Financieras

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente
manera:

Diciembre 31,

2014 2003

Cortiente Mo comiente Corricnte Mo comente

Prestamo bancano pordubanco e 2
Produbance Leasing vence 4 de abil 2019 14,734 61,461
Produbanco Leasing vence 4 de Nov 2019 19,164 7,165

37,610 158,626 12

Las obligaciones por arrendamientos fnancieros se relacionan con vehiculos, cuyo término es

en el 2019

La compaiifa tiene opaon de compra de los vehiculos por un importe nominal al finalizar los
acuerdos de arrendamiento. Las obligaciones de la Compaiiia por arrendamientos financieros
son garantizadas por el titulo de propiedad del arrendador sobre los actvos arrendados.

Los arrendamientos financieros tienen las siguientes fechas de venamiento:

Alos
2015 2016 2017 208 2019 Total

Contrate de Arrendamirnto Mercannl

(. aennal 14,734 16,308 18,050 19,670 2123 76,195
Vehiculo macs Ford, Modeks
F150 AC 5.0 CI 424 T A gfee 2714
color negro, motos 1.1 RG]
Chasas 1T T FFPol 4 BN It 7092 5518 TS I,B47 132 18,584

Faracal 19,164 21,232 23,522 26,060 26,351 116,229
Vehiculo marca Fued, modeh
Explorer XLT W, 35 dad TA, s
2015, color vende mutes
1FCT B MEG, eyt =is

A2,584

Fg N1 e ST R wepey 11,043 9,015 -c-j::_#_____.i.m"_ bt N

o il
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14, Acreedores Comerciales Y Otras Cuentas Por Pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se
formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Proveedores (1) 585,238 411,503
585,238 411,503

(1) Se ongina principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales, las cuales
tienen un vencimiento de 60 dias.

15. Beneficios A Empleados

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los beneficios 2 empleados se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Beneficios a los empleados 18,597 65,439
Participacion Trabajadores 37,650 .
56,247 65,439

16. Impuesto A La Renta Y Participacién De Trabajadores

A continuacién presentamos una conciliacion tobutaria preparada por la administracion de la
Compaia:

Deciernbre 31,
2014
Litligad antes de i3 partcipacion de los
empleados y rabajadores & impuesto a a renta 318726
Partidas no consideracas para e 15%
Base para participacion de utiidades 318726
Farmicipacion de los empieadas ¥ rabajadores
en L utikclacey 47
[Pérdicaj Lnilidad antes de impuestn a i renta F3OLTH
Gastos no deduciDies en & pais Neto de INgresos exentos 50329
Deduccién incremento neto de trabajadores ____sag
Bage tributaria para impuesto a L renta 316,036
Base tritwtaia pard Impuetto 3 B renta sin nenversitn (729 316,036
Impuesio a la renta del aho 9,528
Fetencones ded impuesto a [a renta e impuesto a [a Salida
de Divisas 24,704
IMpUBSID O Dagar #4.024

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 la Compaiiia liquidd el impuesto a la renta con la tasa del 22%,
prevista en el ardculo No. 36 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno. De otra parte el
articulo No. 41 de la nusma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que resulte de




RRRRRRREEREERRRERERRERRRRRRERRARRRRRRRRRERRRRERRRE

NOVOFARMS CIA. LTDA.
MNotas a los estados financieros
16. Impuesto A La Renta Y Participacién De Trabajadores (Continuacién)

unz formula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance general y del
estado de resultados, el cual al ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se tomars ¢
que resulte mas alto entre los dos.

De la aplicacén de lo comentado en el parrafo antenor, a la Compaiiia no le correspondia liquidar
el anticipo como impuesto minimo y definitivo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compadia a través de aumentos en el
capital acciones. Para este afio la alta direccion se acogeri a la renversion.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta
(i) Situacién fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad trnbutaria tene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tnbutanas.

La Compania no ha sido fiscalizada desde su constitucién.
(ii) Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cerre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utlidades mbutables la tasa del impuesto 2 la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20°% de sus trabajadores, pueden difenr el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
€l periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

(iii) Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta aplicada conforme a las disposiciones legales tmbutarias para
los afios 2014 y 2013 es del 22% sobre la utilidad gravable.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Lev Orginica de Régimen Tobutardo Interno, podria obtener una reduccién
en la tasa del umpuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre v cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del

siguiente ano.

(iv) Anticipo del impuesto a la renta-

El anoapo se determuna sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato antenor, aplicando dertos porcentajes al valor del activo total (menos certos
componentes , patrumomo total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo

sera compensada con el impuesto a la renta causado y no es auucanE]_e_de_dmka—
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16. Impuesto A La Renta Y Participacidn De Trabajadores (Continuacién)

(v)

casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anucipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirin de la determinacén del anticipo del impuesto 2 la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Producaon, Comerao

e fnw:rmnﬂ pm Iﬂl- NUEvas ||wu:smnu
Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales v a socdedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en ¢l Ecuador o a
sociedades domiciliadas en parafsos hscales o regimenes de menor imposicion, estin sujetos a
una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(vi) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

» La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sodedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes 2
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incremento
del 2% al 5%.

Estin exentos del lmpuesto a la Salida de Divisas (ISD):

* Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

* DPagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Producaién, Comerao
¢ Inversiones v que devenguen intereses a las tasas referenciales.

* Papos realizados al extenor por parte de administradores v operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

* Pagos realizados al extenior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de owas sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre v cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jursdicciones de
Menos Impodcion.

El Impuest» & {2 Salida de Divisas (ISD) podri ser ul:l]l.?.ldﬂ como crédito trbutario para Ia
determunacion del impuesto a la renta hasta por 5 ados,

i '? fn/'lf
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16. Impuesto A La Renta Y Participacién De Trabajadores (Continuacién)

importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

(vii) Control sobre precios de transferencias

De acuerdo a lo indicado en la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el
servicio de rentas internas y publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el pais o en e extenor, dentro de un mismo pedodo fiscal, en un
monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Agquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en ¢l pais o el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 2
los US$ 6,000,000, deben presentar adicionalmente al Anexo, el informe integral de precios de
transferencia.

Las reformas a la Ley de Régimen Tobutario Interno que entraron en vigencia desde el 1 de
enero de 2010 determinan que los contrbuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedarin exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia,

siempre que:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

- No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v

- No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Durante el afio 2014 y 013, la compafiia no celebrd transacciones con compatiias relacionadas

que superen los montos indicados (Ver Nota 8)

(viii) Reformas tributarias-

Mediante la emision de la Ley Orginica de Incentuvo a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal y su Reglamento, se incluyen reformas a lo siguiente:

- Cébdigo Tributatio
Lev Orginica de Régimen Tributario Interno:
Residencia Fiscal
Ingresos de Fuente Ecuatoriana
Pago de Drndendos y Tarifas de Impuesto a la Renta
Exenciones
Deducciones
Pagos al extenor
Impacsio a Ia renta al sector bananero
Impucsto 2 la renta de compafias constructoras

limpuesto a la renta por seguros contratados en el EMR '
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MNotas a los estados financieros
Impuesto A La Renta Y Participacién De Trabajadores (Continuacion)

¥ Impuesto a la Renta Tarifa Impuesto a la Renta-Ingresos de no Residentes; Multa
por no reportar Enajenacidn de Acciones

¥ Impuesto a la Renta Anticipo del Impuesto a la Renta

v" Impuesto a la Renta Impuesto al Valor Agregado

¥"  Impuesto a la Renta Impuesto a los Consumos Especiales

- Cédigo Organico de la Produccién — Ventajas Tributarias

- Reglamento Aplicacién Salida de Divisas - Impuesto a la Salida de Divisas

- Reglamento Impuesto a las Tierras Rurales — Exoneracion

- Impuesto a los Activos en el Exteror

- Ley para la Reformas de las Finanzas Piblicas Incautacion Provisional y Definitiva de
Mercaderias

- Ley de Mineria - Transferencia de Titulo Minero

NOTA 17 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios post-empleo se formaban de
la sijuente manera:

Diciembre 31,
2014 2013

Jubilacién patronal 8.256 42 681
Desahucio 1.797 11.522
10.053 54,203

El movimiento de esta reserva es como sigue:

Jubilacién Bonificacion por
Patronal Desahucio Total

Saldo al 1 de enero de 2013 42.681 11.522 54.203

Vanacién neta durante el afio . r "

Saldo al 31 de diciembere de 2013 42.681 11.522 54.203

Variacién neta durante el afio (34.425) (9.725) {44.150)

Saldo al 31 de diciembre de 2014 8.256 1797 10.053
s —

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compania de
reconocer una pension a rodos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo. La Compaiia
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios acruariales, el método actuarial utilizado es el de
“prospectva” v ias prowisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demais

pardmerrns estableados en el Cadigo de Trabajo. e
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Notas a los estados financieros
17. Obligaciones Por Beneficios Post-Empleo

En esta cuenta se incluye provisiones para cubnr la terminacion de relaciones con los
trabajadores de la compaidiia. Sobre la base de un estudio actuasial, realizado por peritos en la
materia, se determind el valor que la compania debe provisionar por concepto de jubilacion
patronal y desahucio a favor de sus trabajadores, que se debe pagar cuando éstos dejan de
laborar en la Compania.

(a) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiia, incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre de 2014 y
2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(a.1) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconoddos como gastos de gestion de personal
clave, se forman como sigue:

____Diciembre 31,
2014 2013
Honoranos 95,090 75,624

— 95090 504

compafiia € COMO Perso ve de la tracion rente Gen sidente
(1) Lacompaiia defin personal clave de la Administracion al Ge General y Presiden
por lo tanto se registra honorarios para la gerenda dave.

18. Patrimonio De Los Socios
a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones nominativas, autorizadas, suscritas y
pagadas son de § 100.000 participaciones de US$ 1,00 cada una.

b) Reserva Legal

La ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y prucd.: ser utilizado
para la distribucion de dividendos.

] 4
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Notas a los estados financierns
18. Patrimonio De Los Socios (Continuacién)
d) Pago de dividendos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han declarado dividendos, que correspondan a las
utilidades acumuladas de afios anteriores y que fueran pagadas en los anios 2014 y 2013,

19. Gastos De Administracién Y Ventas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas y administracion se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 _2013

Gastos de Venta
Sueldos, Salsdos y demis remunemoones 132,719 109 344
Legales 546 .
Servidos de tmnspore 11,003 104,602
Honomnos Profecsionales y comisiones 35,804 227,588
Bonos asmplimiento 27,726 £
Vidrsons 68,217 61,259
Orros Gastos 38939 T2,899
Gastos Finanaeros 17,738 18319
Gastos SRI 37,410 7.880

680,102 601,891
Gastos de Administracidn
Sucldos, Salanos y demds remunemdones 123,736 231,131
Honomaos Profesionales 95,091 71,234
Servicdos profesionales 19,493 29236
Depredadones ¥ amortdzadones 19,999 49 947
Depreaadones vehioulos leasing 14,992 938
Impuestos 7,287 7.585
Servidos Basicos Ofidna Prindpal 12,241 21362
Orros Gastos genemles de Administmsdon 90,395 33,887
Impuesto a la Renta Diferddo -

383,234 445 320

NOVOFARMS CIA. LTDA., es una empresa dedicada a la comercializacién de firmacos para el
consumo veterinario con los mis altos estindares de calidad internacional, lo que garantiza la
eficacia v calidad de sus productos comercializados.

La compania opera solamente dentro de los limites del Ecuador.

a) Competencia.-

La compaiia enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendri este alto nivel de
competitividad. Para hacer frente a esta situacon, la Compania adapta permanentemente sus
estrategias de negocio, buscando siempre innovacion de sus productos.
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20. Administracién De Riesgos Financieros (Continuacion)

b) Cambios tecnﬂldgict:;u.-

Este riesgo estd presente en compafiias que realizan inversiones en investigacién y desarrollo de
nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de
que dichas inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion
realizada, teniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

La compaia no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacién y desarrollo de
nuevos productos y servicios las efectian las compafiias relacionadas. La compania sélo realiza
actividades las actividades descritas en la Nota 1 a nivel local.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana.-

Dado que las operaciones de la Compafifa se ubican en Ecuador, estas son sensibles y
dependientes del nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais, sobre todo de los
requerimientos de servicios de sus clientes. En perlodos de crecimiento econdmico, de
disminucién de las tasas de desempleo y crecimiento de varios sectores de la economia
ecuatoriana, los ingresos por setvicios de la Compafiia han logrado un erecimiento.

d) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero.-

Por la naturaleza de sus actimidades, la Compania estd expuesta a riesgos de crédito v liquidez,
los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de
riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafia y cada persona dentro de la
Compaiiia es responsable por las exposiciones de riespo relacionadas con sus responsabilidades.
El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en
el medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la Junta General de Speios y la Gerencia
general de la Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar los Hesgos en
coordinacion con otras dreas como se explica a continuacion:

1 Junea General de socios.-

LJ Juntz General de Socios es responsable del enfoque general para el maneiﬂ de nesgos. La
..... 112 General de Accionistas proporciona los principios pata el manejo de riesgos, asi como
las polineas elaboradas para areas especificas, como riesgo de crédito y el uso de
métmrmentod financieros.

i FOEamEas.-

El bres e Fnanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compaiifa
semando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la Junta General
¢ Stms ¢ ln Gerencia General de la Compaiifa, incluyendo el sepuimiento a dichos

pescedumasnitos para mejorar la administracion de HESEWW
0 . Y .
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20. Administracién De Riesgos Financieros (Continuacién)

¢) Riesgo de mercado.-

mmmmh@cmhmwmmpﬂtﬁudmﬁnmﬂﬂnny
competitividad, sin embargo el posicionamiento de las marcas que comercializa NOVOFARMS
CIA. LTDA., yhuhdtddclmpmduumymvmmqutmu@,hpmmumtmungm
inherentes de su operacion, asegurando con ello la estabilidad de sus flujos futuros. Ademas,
considerando lo anterior, la Compaiia periédicamente revisa sus estrategias a fin de cumplir con
su§ metas propuestas.

Riesgo de tasa de interés.-

El riesgo de la tasa de interés es el desgo de fluctuacion del valor justo de efectivo futuro de un
instrumento finandetro, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. Al 31 de dicembre
de 2014 la Comparfiia mantiene pasivos financieros que devenguen intereses, por lo tanto el
riesgo por pérdidas asociadas a vardaciones en la tasa de interés es mediana Las cuentas con
compafiias relacionadas se encuentran debidamente estructuradas.

g) Riesgo de tipo de cambio.-

El nesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en
que opera la Compania. Es el resgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Campaﬁi: no
efecniia operaciones en monedas distintas al délar americano, y de acuerdo a la estrategia global
no se tiene planificado operaciones en moneds extranjera, por lo que se puede calificar como
bajo el tiesgo en tipo de cambio.

h) Riesgo de gestién de capital.-

La compaiia administea de manera activa una base de capital para cubrr los desgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compadila cuando maneja capital, que es un concepto mis amplio que el
“Patrimonio” que se muestra en ¢l balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compania pama continuar operando de manera que
contintie brindando retomos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
Riesgo de crédito.-

El niesgo de crédito de la Compania, esta dado por la capacidad de sus clientes para cumplir con
lzs obligaciones contraidas, para lo cual la Compaiiia ha implementado procedimientos para
evaluar el comportanuento de pagos de sus clientes, lo que le permite controlar el riesgo de
pérdidas de incobrabilidad e incumplimiento de pagos.

La compania estd expuesta 2 fesgo crediticio por sus actividades operacionales, pancipalmente

por cuentas pos cobosr comerciales, incluyendo depésitos en los W_

financiercs
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20. Administracién De Riesgos Financieros (Continuacién)

El nesgo crediticio relacionada con el crédito 2 clientes es administrado por el Gerente de
Contabilidad Las companias relaconadas representan alrededor del 60°% de los negocios de la
Compania. La méxima exposicion al nesgo crediticio 4 la fecha de presentacion del informe, es
el valor de cada clase de activo finandiero.

En la Nota 7, se muestra el monto de la cartera vencida vigente y vencida y el riesgo por pérdida
de cobro.

i) Riesgo de liquidez o financiamiento.-

Elnﬁgﬂdrhqmd:zﬁdnﬁgudrqu:hﬂnmpmunopucdacumphrmsmahhgncmﬁdc
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuenda sera el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce o igualacion de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de la obtencién de lineas de crédito y/o mantenimiento de los excedentes de liquidez,
lo cual le permite a la Compaiiia desasrollar sus actividades normalmente.

La administracion del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endendamiento, Al respecto, la Gerendia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de ctédito y un manejo adecuado de plazos, lo que permite contar con
un capital de trabajo positivo.

El signiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiia 2 la
fecha del estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base 2
los pagos no descontados que se realizarin:

k) Valor razonable.-

La NIIF para pagos define a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la
propiedad en una entdad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho
o la obligacién contractual de recibir o entregar efectivo v otro instrumento financiero. El valor
razonable es definido como el monto al que un instrumento fnanciero puede ser intercambiado
en una transaccién entre dos partes que asi lo descen, distinta a una venta forzada o a uma
liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias v supuesros utlizados dependen de los térmunos y riesgos caracteristicos de
los distintos instrumentos financleros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo v bancos tenen un valor mzonable que se aproximan a su valor en libros, debido
al corto nempo de venamiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, debido a que s¢ encuentran netas de su
provision part incobrabilidad ¥ que tienen vencimientos menores s un afio, la gerencia ha
considerado gue su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

= En el caso de ko= screedores comu\:u]ﬁ y Oftras cuentas por pagar, dado que estos pasivos

tienen vencinsento corrente, ue su saldo CW 18U valor
razonable
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NOVOFARMS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
21. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de dicembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, 22 de febrero

de 2015, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en

los mismos o en sus notas.
P 4 — et
Dr. Eduardo Rail Narviez Riofrio I Flores H.
Representante Legal Contadora General
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