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Informe sobre los Extados Financieros

Opinion

[Iemos auditada los estudos financletes que se adjuntan Jde Wovefarms Cia. Lida. que compranden el
estedn de siluacion financiery al 31 de dictembre del 2018 7 fos comespondientes estados de rasudiads
ntegral, de cambios en & partimonio 7 de ujes de efecrivo pot ol afie rermdnade en esa fecha, asf
oo las nmotas a los estamdos fmancieros que mckmen un mesemen de [as politcas cortables

F:igrﬁﬂﬂﬂ Huvas,

Em nuestra opinidn, los estados Enancienss adjantos presaitan razonablemnents, ¢a todos los aspectos
mnaretiales, Ja posicidn financiera de Nowofarms Cia. Litda. al 3] de didembre del 2018, ol resulrado de
5Us Oporaciones y sus fwies e efecdvo por el ade ferounado en esa fecha, de cordormidsd con
Nogmas Internacionsles de Infommadon Fmanciera - NIU emididas por el Conselo de Kormas

Inicrnacinnales de Contabilidad (TASHE.
Fundamentos de la Opinidn

Nuestra audiloda e efecluads de acuerdo eon Normas Interoadonades de Awditoda (IN1AY Nuesioas
responsabilidades de acmerdn con Jichas noamas se descoben més adelente en este informe en la
secatn  “Ragpecibniohder Sl axdfor en omlsdis v & esdlitefr dr Jvo atedss frasderss™ Somos
independisntes de Novofamns Cia. Leda. de acuerdo con el Cddigo de [irica para Profesionales de la
Comeabilidad Jdol Consein de Motz iraermadondes de Frea para Contadores (IESBA ot s0s gl
cn ioplés) + Ias disposiciones de independencia e la Superinrendenciy de Companfas, Valores v Segutus

del Demador, v hemes cunphde las demds tesponsabilidades de ériea de confermidad con diche
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Cadign. Considerarnos que la evidenas de audiroria gue harnps ohrecdde es sullcieare v apropieda para

proporclonar una base para MRestre ofinid.

Informacion Presentada en Adicidn 2 los FEstudos Financieros

La Aulmuinisitacion es responsable por la preparacitn de informacidn adicienal, la csal comprende el
Informe amual de los Administradores = 1 Juara de Socios, pero no dncduye ol juegn complers <l
gstades finanderos 7 ouestro informe de sudiloda. Se espera que dicha informacidn sea puesta a

miestta disposdada con posterionded a la fecha de este Informe.

Nuestea opinidn sobre los cstados financiero: de la Compafila, no incure dichs wnformacidn y oo

ERQTESATIS alugun:, forma diz ascguramienta o caoclusidn wailue L cidsooa

En copexidn con la anditeada de los estades financictos, nuestra responzabalidad es leer dicha
informacion adicional cuamde esté dispandale v, al haceto, considerar s esta infbromaddn conticne
incorsistencias marcriales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conecimicnte obtenidn

durante la muditerte o 51 de otra forms parecerds estar meterialmente incotracra.

UIna ves que leamos ol Informe anual de los Admuimsiradotes 2 la Junra de Socios, & conduimes cuc
eFiste w eftor maledal en estn informacidn, renemos e oblindddn de seportar dicho asunte 4 los

Hncargadaos de] (rolverno de L Compaiiia,

Bespousabilidad de la Administracién v de los Encargados del Gobiemo de la Compaiiia por

los Estados Financieras

la Adminisreacidn es responsable de la prepereciom 7 presentacidn mazopalble de los cstados Anancieros
de conformidad con MNoroas [nemnacieaales de Infermacidn Finaeders - NI emindas por el
Canzejo de Noomas [nrernaconales de Coatghilidad TASE), ¥ del conool mterna delerminado por la
Adrunistracidn come necesatc pata pearnr la preparaciom de los estados Bnancieros libres de ereores

weateriales, debido a Franzde o error

Fn la prepamaada de los estedos fnancierns, 2 Adminisiraciin es responsable de evaluar 1o capacidad
de la Compaiiia para conlites oome negoolo cn marche, revelando, segan cotrespunda, los asuntos

relacdonados cor negodo en marcha s el vso de la buse contable de nepocio en raarcha, 4 menos que la
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Adminisrracidn Lemes la intencidm de Houidar la Comparita o cesat sus opersclones, o bien, po tonga

otrs allernativa realista que hacetlo,

La Admimsitacidn v Ios Encargades del Gobierne, son respaonsalales de la supervisicn del proceso de

reporte fnenciero de |z Compadia,
Responsabilidad del Auditor cn Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los abjetivas de nuess auditoria =on obterer serundad cazonzble de s los estados financieros en su
copjunle cetin lbees de ervores matedales, debido a fraude o crmor, ¥ emitic un dnfome de auditoria
gue incluys nuestra opinidn. Segutidad razonable es o alle grads de segundad, pero no garantiza que
una guditodz realizada de confornidad con Normas Tnierpacienales de Aaditorfa 29IA), detecrard
dempre un crror matedial cuande csfe existm Hrvorss pueden surgir debido a fruude o errer 7 son
considerados matenales s individualmente o ea su conjunro, pueden razonsblemente prevetse que

influran enlas densones econdmicas que los usuatos tomen besindoze en los catados fimancierss.

Como parle de una aeditoria efecroady de contomudad coo las Notmes Internacionales de Anditoria,
aplicanos nueslee juicio profesional v omuackencmos una actioued de escepticlsan profesional duranre

toda la auditods, ‘También:

«  Idendficamis ¥ evaluamos los despos de eoror material en Ios citades financieros, debide a trauds
o erron, dlsedames v cjecutamos provedimicntos de andinorfs pama sespondee a dighios geayns ¢
obtenemos evidenas de seditosia sublacore 7 adeceada pard proporcionar ana base frca 1100sta
opiniin. Fl rigsgs de no detectar un ecror matedal debido a frawde es mds devade que en el caso
de una mcorreccidn matedal debido a error, ¥ que el faude puede implicar colusion, falsificacidon,
crusiones deliberadas, menifestadenes mtencionadamenre cocdness o vulneracidn del contral

rllET O,

«  Obtenemes conogimiento del control inmerms relevanle pata o anditoris con ol dn de disefiag
procedicdentos de auditona que sean aproplados en las circunstancias, pero 1o con el propdsito de

EFpTessr una opinién sobre la efeciiddad del corteol interme de iy Compasia,

- Evauamos s las politicas contables aplicadas som aprogriadas v st las cadmaciones comtables 7 la

eorrespondience Informacién vevelada por I Admdoistracide es razonable.

- Conchdnos sobie lo adecasde de [ volizacion, por parle de I Administracian, de Tz base contable

o negocio en marcha, v, hasados oo la evidencia de soditora obmenida, concluir 51 exisce o Mo una
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incertidumbre matenial reladonada con evenlos o comdiciones gue pueden genetar dodas
stpnificaiivas sobee la capecidad de la Comopania pars conbnuar como Negosis «n maccha 51
conchinmos que cadste una meertidwebee caterial, se requiere que lamemis 12 aencidn en nuesteo
informe de auditora 4 las respecuvas zevelagoses en los estados fuanderos o, s dichas
reveladones no son adecuadas, cxpresar una opimde modificads. Nuestras conclusiones se Dasin
en la evideacs de meditona obuenids hasta la fechs de nuestee informe de auditoda, sin embango,
evenlos o condicdones futurss pueden ocasionar que L Compadia deje de ser una empresa en

Bancionarmiento,

- Dralumnos la preseabacddn genersl, laestuctuen 7 el contenddo de Ios esvados Bnancesos,
wduvends las revelacones, 7 51 los eslados dnancieres tepresenltan las transscaones 7 oventos

subvacentes de un modo ques logren una presenbzadn raronable.

Comunicamos a 1oz responsables de iz Adtmndsieacion de la Companiia tespeern g, enlee otros asuntos,
¢l aleance v el mamentn de tealizacidn de 12 sudibods planficads v los hallazges signoGeadvos, asi comg

cualquier defigencia sigmficettea de contol interno gue {deplificamos en el transcurso de la anditooda,
Oreas Reyuisitos Legales v Regmlatorios

L Muesrra opimddn sebee ol cuenphiciiesne de u‘n‘ugm:“tfmh Leuutasias pov patte de Novofarms
Cia. Ltda., al 31 do Diciembre de 2018 roequenda peor disposicones legales, se eouded por

sepratadi.

SC - RINAE ™No.734

E‘q;ul Vergara ,-\—/Cu‘ncm -_H“"“-—h____';

'.l

Lumes, 2% de Abril del 2019

Quito-Ecnadar



NOVOFARMS CTA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACKIN FINANCIERA

Al 3 de Dicicmbre de

ACTIVOS MNotas 2018 2017
UTAND Doy
Actrros cottenies;
(aja v Bancos ("ot 7) 44,414 Tho41
Cuentas por Cobrar (et ) 650,806 553 §i3
Citras cuenras por cobear BE, 704 36,717
laventatios (aiz &} 350,551 339,524
Castoz Pagades por Anticipads _ . 6058 _6ple
Total active cortiente 1,107,533 1,016,183

Acuvos no corrlonfes:

Actives Fijos, newo Tadz T 470,050 524,435
Aetivos por Iinpuesto Diferido _ 1,622 24
T'otal aclive oo corriente 471672 324 643
Toral Activos 1,579,205 1 5401825

_,-'-""'_'J.I Bl

.fiDr_ ‘Raut MNarvaex / w1 uc[;-t‘F]urcé H.
Gerente General - Contadora Goneral
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

PASIVOS ¥ PATRIMONNIC Al131 de Diciembre de
Maras 2018 2017
asivos Clorrientes: AN Didarer)
Centas pot Pagar (MNedz 11 418,789 414,213
Présiamo Bancario Corly Plaeo (MNetz 12 41,967 44,360
Fazivos Acumudados Moty 1 5) 24 483 18,220
Fasivo por lmpuesto Corriente (MNada #i 18,709 10,128
Cloras maengas por Pagar e 171 12,992 14,918
Total pasivos cottientes 517,030 502460

Pasivo: no Cocmentes:

Fubdlacion Pateonal Pupia T4 16,209 14,488
Desghiacia Mgl 14} 8,264 4,888
Préstamo Bancano Largo Plaxa ok 12} - 33474
Cucnias por pagar Relacionadas (Neda 7} 123,000 125 ()
Testal pasivor oo corrientes 149,473 177851
Damrtrmonin:
Capilal Social fvota 15 100,000 100,{10H)
Teseras fgda T} 22,895 % 803
Tresultados acounmlados 775,620 72072
Adopoidn N1 Primera Ves {37,930 L3930
Besultedo del Hjeracio T i A 73 ATE
Teac] Patrimoma 012,702 360,513
Tuotal Pasivo y Pattimonic 1,379,203 1,5H1 826G

D . Ral;ihﬂl"t’ﬁf:z

Gerente General



NOVOFARMS CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOD INTEGRALES

WVentns netas de actividades ordinarias 3,070,719 2037 564
Costo de venms {L631,392) 1AW,
Urilidad bruta 1,430,237 1334932
Cxastos de operacidn: [T 17)

Gusios de adimdniztracion (258,452) (308,6048)

Castos do Venla (L087,97N (78,3000
L'otal Grasbos (1.346,429% (1,285,900
Otros ingresos {(mstos)

Carros [ngresns Financieros (7,517 314
UTILTIATY ANTES 134 - -
IMPULS1O A LA RENTA 85,281 30452
Traypraesto & 1a renta: :“Nﬁ;g 17
Creients (31,5581 (26,059
Diferido 1,417 1315
Utilidad et del adio T s 23478

Afos Terminados el
F de Diciembre de

U E;

2017

(LY L2,

|

Ing, Eiicia Flores M.

Dir. Radl Narvies ;
Gerente General 5:--6@:113.0:3 Gencral

-1
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NOVOFARMS CTA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 51 de Diclembre de
2018 27
-“L'j_D Dlddarer)
Flyos de efectvo e las actividades de operzcidn:
Eiective recibido de clisnte 2,959,507 3062503
Efcedvo pagado a proveedores ¥ empleados (2,255,906 (2,938,103
Efective neto provisio por las actividades de operacion 3,51 "124-;1-&}'
Flujas de cfective &0 las actividades de inversidn:
Adividn Acrivas Fijos (2,372) 2030
lowersiones Temporales - -

Efcctivo netg yilicado en las acovidades de ioversicn (2,572) 2,636

Thjns de efective enlas actividades de Hoanciamiento:

Prestames con Instituciones Finanderas (35,3066) 41,560
Tesiames Felaconadas - [FS 0
Efectivo neto wilizado pot las actividades de

financiamiento {35,806) (1106,566),
{(DHsininucidn) Anmento neto de caja v bancos {34,727) 5,238
Cajay Bancos al inicio del afio., NS 3,583
Caja v Bancos al final del aiio. ek 14 79141

3. F'c]uardu Banil Nﬂﬂ'ﬂi‘? _ﬁfd;ucfa_FI{:rrb II
Gerente {zeneral =7 Contadora General
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Concilizcion entre la pérdida nets v el ujo de efectivo provisto por las actividades de

operacidn,

Al 31 de Dhciembre de
2008 2017
TN Ddiarss,

(Térdida) 1 Milidad neta 52117 23478

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective neto
utilizado por las actividades de operaciém

Trowizion Cuentas Encobreblies 14,250 1.361)
Provison Costo Amorbizado - 39z
Diepreciacidn ded pedods y newo de bajas 56,323 38,393
Jabilacidn Patronal 7 Desaluecio ) 5,670 4 5363
Pot frrgruesia a la v diferida {1417) 315
Provesitn paca isventarias - (1,342
Cros 436 -
TPazricipacidn Trabajadores - 2,903
Aurmenie Disminucidn en cuentas por cobrar {111,212 134,653
Aumento Dhsrminuesn en nvenranas {10,727y (LTS8
Aumento Dismiouddn e oltas cuenias por cabrar (18,428) 13,503
Aumento Dismimrcidn eo cuenlas por pagat 16,245 61,513
Amenm 1isminucicn 0 omwas CUCnTas por pags 214 (5,251

Qdasaaixi@!s de operacion 3,511 _,/”Jﬁ%éﬁ-ﬂl

Efectivo neta pravisto

lng. 1 <ia Flgres H.
. T
Gerente General “Contadora General
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MOVOFARMS CILA. LTDA.

Notas a los Dstados Financicros

1 OPERACIONES

Movofarms Cia. Lida., ez sna compafifz constitnida medhante escriturs piblics celebrada enla audad
de Quute el 22 de jonde de 1998, aprobada por Ia Supenntendencia & Compaiia: segin resoluadn M.

1631 ¢ insedts en el teglstto mereanhl o] 24 de julie del msmo ado, Su actvidad pj:imﬁpal cs [a vonta al

pur mayor de productes vetedne dos,

Actualmente les obhonas adnimssrativas ¥ operativas de la Compafifz se encusnitan abicadas en la calle

Julior Rames Me4-338 entre calle 13 v €, en el barrio Ta Bam, Quito — Ecuador.

la compafifa cuenrs con aproximadamente 10 abigadores disigbuidos en las 4reas de administracion,
comercializacidn 7 ventas

Lows estades financieros adjuntos serdn presenrades para la aprohacian de la Junta General de Socios,

Ho opinidn de la gezencia, estos estados financienos serdo aprobados sin modificacidn.

2, BASES PARA LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

a) Declaracidn de Cumplimiento

b)

los presentes Hstadoz Finacieros, al 31 de dicdernlre de 2018, han «ide preparados de
acuerdo can las Notroas Internadonale: de Infotmaado Tinanciera para ks Pogquenas v
Mediznas  Entidades - NUF parg PYMES, emitidas por el Consejo de Noomas
[nternacionales de Conmabilidad (TAS1Y 7 reprezentan Ja adopadn integral, explidla v sin

reservas de las referidas normas intemacionales.

Tnidad Monetaria

L& mouneda vdlizads pata la preparacidn y prescotacién de les Listades Financieros de la

Cempafifs c: ol Délar de TUAL, que es la moaeda de curse legal en Hosador,
Basces de medicidn

Lesz Istados linenclerns han side preparades confonmne a la NI1LFS para PYMES, aplicando
los cotedes de melenalidsd, costo beoefiao, devemgamieoto, coste histhoon, + walor
razonabile de la contrapresiacidn eoregada a camildo de Ihenes v sendoes, reconoscioiento

dlal rieson del crédite v tiesgo de liguidez. Tas partidas que componen el Balance fueron

11



MNOVOFEAMRMS CLA. LTDA.
Moias a los Estados Financicros (Continnacidn)

amilizadas ndividuslmente 7 las polincas conrables que se sphean, se cnoieatran bajo s
nomma NITHS para UYMES sendo resueltes por la Administracdn de 1z empresa, A
contimazcign se detallan las notas a los Dstedos se Simacidgn Finangiera de las parlides que
ot 1o aphcacidn de WIES por pomers vez (Transicidn a la WTTE para PYMES, Sectuin
330 han producide camlbdos en los Balances. Hn complimdenta de la Tesolucidn M-
SCOICLCPATRREGD1.007, dei 9 de septembre del 2011, artdowlo tercers, los ahustes
realizados bajo las Motmes Internacionales de Enformacion Firanciers NIIF pata pequefias

y Medianss Hnndades (NTIF pars PYMES)

A1

{ueton conocidos 7 aprobados por la junta
general de secios. Hstos ajustes se los realizd conrra b caenta de Resultados Acumuiados

Adopoidn MNITFs (par Primera Ve,

El valot razonable o8 o] precio que se vecibiva por vender un active o o valor pagado [Para
transforic un pasivo enrre participanies de un mescado en la facha de valoreddn,
independicnternents de 8 age precio &5 directimente ohservable o estmado uilizande otra

tiorira de waloraddn

la aplicacidn de procedimicnro NI, para cads una de Lis patides so ccaliza sobre la
gsirvclata de Balances gue mantenis anmes e e aplicucién. Dsto quicre decir que la
tmplemnuatacion de las Secciomes de NTTF para PYMES Dstedos de Smaacion (Secciones 3,

4,3, 6, ¥7), se realizarh a e crusidn de los Hatados de SBituacion Finandesa Comparatisos.

Los eslados: financercs de o Compafifa han sido preparsdos sobre la base del cozio
Listédeo, con excepritn de los baneficiaz o empleados post - ompleo que son valorieadaos
en base 4 métodos acmerlales. Los estados Gnanceros so presecatan o Didlares de LA
ques &5 la moneda de cosse legal en Bonador 7 la monada fundonal de presentacidn de 1a

Cormpafiia.
d) Uso de juicios ¥ Estimados

l 2 preparaciom de Esiados Financetos dv acuerde con 1o previste en las NI nequicre
que la adminiztracidn de Ja compaiila redfice juicios, csimaciones ¥ supueslos que afectan
la zplicaciom de politicas de contabilidad v los monmos reportadas de aclivos, pasives

Lgresos ¥ gastod. Los resultados reales pueden diferdt de teles estimacinnes.



NOVOFARMS CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financicros (Continnacion)

2] Responsabilidad de la Informacidn

Ea informacion canremda en eitos cstados financleros es respansabilidad dela perencia de la Coropaiifa
cjue rranificsta expresamente que se han apheada en su tolalidad los principios ¥ criterqos incluidos en le
Norma Intermaaonel de Informandn Financiera peee Peguedas v Medianas Fofidades — NIF par

DPrmes emitidas pot ¢l EASE,

Para oz pedodos aotetiores 2l 31 de dimembre de 2018 v desde el 31 de diclembre de 2017, 1a
compradia prepard sus cstedos fnancierss de acuerde con la Norma Internagonal de Informacién

Financiers pare Poqaciias v Medisnzz: Entidades — NI para lemes emincas per ¢l TASE.

i RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES S$1IGINIFICATIVAS

Las politicas de coatabifidad adepradas son consstentes con [as aplicadas en afios anrerores. 1a
Compatia ba adoptadn las raevas NIIF ¢ INICs revisadas que son obligatodas pata Ios periodos one se

ntaan en o después del 1 de coeoe de 2018, segin se describe & coninuaciin:

MNIIF 15 = Ingreses provenientes de acvendos cun clientes

NIIF 13 pmeemplaza 2 la NIC 11 Conleatos de construccidn, NEC 18 Inmesos ¢ nterpretzciones
relacionadas ¥ se aplica, con excepciones mitadas, a todos los ingreses derfeadas de acuerdos con =
clientes. WIIT 15 catablece un models de cinco pasos para contabilizar 108 ingresos que swpen de los
contratos con clienres 7 ocequiere que Jos Ingresos sc roconozcan en un valor que weflge la
contrapreskaadn a la que una enfidad espers tener derecho a cambio de la tansferencia de bienes o

serwimos 4wl cliente.

NI i3 eequere que las entichudes @emaan su julsio, tomandn en consideramdn todes los hechas
releTantes y drcunslancias en las que se aplica cada paso del modelo 2 los acuerdos susenlos con sus
clientes. Fata nomma Lambiéo cspecfica la consalalidad de los costos fncremeniales de obtener un
acuerde con clientes v los costos directamente relacionadns con @l cunplimieato de estoe. Ademds, la
norma requiers wvelacianss elinooales o Bo de complis com e9ta vy DT,

La Compafia no ove efeero producto de la adopeddn de NIIF 15

fErtace en Blons)



WOVOFARMS CIA. LTDA.

Nuotas a los Estados Financieros {Continuacion)

MIIF 9 — [nstrumecntos financlieros

MIEF % “Insmumentos Financieros™ reemplara & NIC 30 “Instnamenro: Financigras: Reconedmicon v
Medicidn™, para lof periodos anuales que empecon a partis del 1 de enero de 2018 ¥ que cubren los
srpectos relacionados con la clasiicacién § mediden de instrumentos financeros y deletioto de cams.
La Crompafiia no tweo efecio prodocte dela adopeidn Sc INTIF 9.

Daisten ofras enmiendas e jnretpretsciones se aplican por primers vez en 2018, peto no deomm un

it vo us estatdos finandienos

« NI Y — [nstmentos Dnanceros
LNLLF 15 — Tngresoz provenientes de amzerdos con clientes

- Adargciones 4 la NIIT 13 - Ingresos provenientes de acuerdos con c]_in:_ntce;

- Interpretaciin CINITE 22 - lransscciones en moneda extranjera y coniapiestaciones
anticipadas

- Modificaciones a la WTC 45 — Trans[erencizs de propledades de iovemmdn

- Modificanones ala NI 2 — Clasificacidn ¥ valoraddn de transaccones con pagos
Trusadus en socones

- Medificacones a la NITH 4 — Aplicacdn de la NI 9 Instnunentes Financietos con la
NTEE & Contates de seguro

- Modificadiones 1 la NIC28 . Inversiones en asociadas ¢ negoaos confuntos - Adarecion
de que & valorandn de las participadas al walor razonable con cambios oo resalrados es una
eleccitn de fonma separada para cada nvetsian

- Modificedonss ala NITF 1 - Adopeitm per primera vee de Tas Notmes Internacionales de
Informaciin Finanoers - Suprestdén de cuaclones a corto plaro para gudenss kas adoptan

por Prj.mcm OE.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contimsadn se teswmen los principlos o pricticas coneables seguidos potr Comerclalizadora Snaps
Cia. Tada en la prepacaaon de sus Dstados Hioanoeros en base a acomulackin, ceaforme 2 Normas
Internaciomales de Infomomeidn Flnaadera ¥ normas establecidaz por la Supedolendenca de

Compsafifas de la Repiiblics del Bouador.
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Motas a los Esrados Financiceos (Continuacion)

Clasificacion de saldos corrietites ¥y no corrieotes

l.ns saldns de acrivos v pasivos presentados oo o estedo de simacién fnaocers se clasifican en fancidn
du su vencmicnte, e decir, comi comrentes ayucllos con veacmients igual o inferior @ 12 meses, los
que estan dentre del cido novmal de Ta operaddn de la Compadiy 7 come 0o coraentes los de

venciments supedor ha dicho periodao.
Efectivo ¥ Equivalenies de efective

Incluye depdsitos a la vism en instimciones bancadas v cquvalentes de efectiva a manuta de invessiones
4 Corto Pl vendmicuto de hasta 3 meses, de gran lquidez que =oo Bobmnente coovertibles en
irpurtes determinados de efectivs, dicha loversidn punede ser damficadss como cquivalentes de

clective cuande su propdsite pdndpal vs armplic con pagos a covo plazo,
Invemtarios

som presentados al costo de adquiscidn o valor nero realizable, € menor
Instrumentos financieros

Un fnstrmmenss financers cotresponde o cualquoer contrato que d€ ugat 4 un aotdve anciern de wna
entidad 7 un pasive fnuodero o instnumente de patrimonio de oo entdad,

Activos Anapcicros

Reconocimiente v medicion iniciad
Tos acrvos flnancieras se clastfican, ol momenrs del reconodimiento imoial comor medidos

subscozentemente 3 costo amorieado, valor mrenable con cambios en otos tesaltados mntegrables —
ORI ¥ valor raronable con camldos cn resultados,

La clazificacidn de Jos acdvos fnancerss cn ol momento del recopasmiente nicial depende de las
caracreristicas del fhigjo de efecdve conbractual del accve financieta 7 &l modele de oegocio de la
Compadin pars la gestida de tade acew fnmmcieno,

Para que un active fioencieto sea clasibicade v medids &l cosco smontirado o walor razonable con
cambios en owos mesultados ntegrales — ORI, ez oecesario que cstos omrpuen el derecha a la
Compariia 2 flujos de efective gue son tdnicamente pagos del poeapal ¢ inrereses S1TPT par sus dolas
en inglds) sobre ol monte del capital [principall. Esa evaluacion se conoce como la praeba “SPPT™ ¢ s
realiza 2 orvel de cada Instneaciite.



NOVOFARMS CIA. LTDA.
™oias a los Fstados Financieros (Comtinuacidn}

El modelo de negacio de Ja Compaiife par 11 gestidn de s actvos finanderos se refiere 3 Ja manera
er I cuad adembisten sus activos financieros para geoersr =15 Hujos de efective. [l modele de negocio
determnina i 1oz fhajos de efective resullacdn de Ta recuperadada de fujos de cfcodve confractuales a
traves del cobto, o través de la venta de activns financieros, o ambos.

Medicidn posterior

Fara electos de la medinda postedor, los acdves fuancieres se clasfican en cualto calegodas:

- Actives financiens: a costo amortizadn fnsrrumentas de deada’,
Acuves dnanclerns a valot reronable con canbios en otros resultados inregrales (nstromenios
de dends’.

- Acovos Anancleros o valer razonable con cambios en otros resulrados integrales Ensthomentos
de patrimonics;,

Actives bnancieros a walor razonzhle con cambios cn resaltados,
Activos financietos a costo amortizado (insttumentos de denda)

Esta calgoda es la mis relevanse pera la Compariia 7 onide 508 acdvos Ananderos a costo amortizadn,
s ambas de las siprdentes condiciones se cumglen:

- El activa fnanciers se maniene deatto de un modelo de negocio con &l olbjetive de mastener
laz activos hoancleros con o 80 de recuperar les dujos de efective contractuales a tavds del
cobro, ¥;

- Los Wermnes contracmales del activo financiern dan lugar en fechas especificas 2 los fhyjos de
efecdvo que son exclusramente pages del principal & intereses solbre ol capital {principal
pendicore de pagn.

los activas fingncieros & costo amornizado se miden postedommente wilizando el método de Interds
afectiva ¥ estdn sujeros u delerioro. Las panancias v pérdidas se reconccen en resudludes cuando o

actvo se da de baja, es modificads o detenorada,

los activas flivancietos Jde la Compadifa o costo smortizsdn mcluyen dendores comerciales y otras
cirentas pot cabirars

HActivos financierns a valor razonable con carnbios en ORI (instrumentes de denda)

la Comparita mide los instrumenes Ananderos de deeds a valor razenable con cambios en ORT & se

cumplen las dos siguientes eondicaonss:

Ll activo financiern se mandene denatro de un models de negocio con & objetive de secaperar los flujes
e efectivo a travds dol eobro v de la verda de esims, v

in
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Motas a los Estados Financieras (Contnmacidn)

- Los términos contraenales Jel activo Ananciers dan Jugar e fechas especificas a los fujos de
clecive que son excusivamente pavos del poncpal o atereses sobre ol capitsl {principalt

pencientte de pago.

Para mstoementos de dewda 4 valor rezonable con cambios ORT los ingresos financieros, waluaclin por
tpe de cambno y detefon se meconocen en ol estado de resuitados v se calonlan de la midsma maneta
que Jos actvos inanoems medidos al cosm anomzade. Los cambios de walor razonable restances se
meovnocen en ORI Sobre la baja ez cuenras, ¢l cambic en el walor rezonable acumudado reconncido en

QPRT se regretta en el estado de resultados inregrales.

La Compartiia no mantiene activos Ananderos & valor meonable con cambios en ORE instromennos de
deuda).

Activos financieros a valor razonalile con cambios en QORI (instrumentos de patrimonio)

Tras ¢l reconocmienm wniclal, [ Compaiiis puede oprar por clasificar itrevocablemente sts invemsiones
de capital come instnamentos de pattmonio a walor reonable con cambios en ORI cuande cumplen
con la defindcdn de patdmondo nete sepia NIC 32 “Iodrumentos: Preseataclén™ v ne somantienen
pata su cemnetclalbsacién, Le clasiheacién se realizs por cada mstnnnents de caparat.

Las ganancias v pérdidas de cstos activns hinancicms nunca se reciclan a resultados. Toz dividendos son
reconocidos coma otros ingtesos en ¢l estado de resultados cuando se Lizpa establecido of derecho de
Pags, escepto cuando la Compaiila se benelica de dichos nggesos como una recuperacidn de parte del
aosta del active Apanciero, en cove caso, wles ganancias se remsttan oo ORL Los instumentos de

raldemema 4 valor reomable con cambies o ORE o estin sujetos a la evaluaddn de deteriors.

La Compatia ov nandens actvos fnanacms a valot tazonsble con cambics en ORI Gnstamenros <

patrimemio).
Aotives financicros a valor cazonable con camhbios cn resultados

Los activos financieras 4 walor razonable con cambins en resuliados induyen aclivos finanderos
mantenidos para negociar, acnwas Gnancleros desigrnados en e momento del reconodnierto inidal a
walor razonahle con cambdos en vesultadosz, o activos financierns ollisalodos tequetilos pata ser
medido al waloe raronable. Los acovas financieros se clasifican como manenidos para negodat =1 sc
adquiceen con el proposite de vender o recnprar en el cotto plazn. Tos detivadaos, incluidos laz
derivados mmplicitos == clasifican comn mantenidos para negocizr . menas que se designen como

instmentns de cohernira efectivas.

Activos Anancleras con fhice de efecrivn que no som dnicamente pagos de capital & inlereses se
clesitican 7 nuden a walor razomable con cambin en el estada de resuliadas  iwegrales,

independivotemente del modelo de negocio, INo obstante los citerios para nsoramenos de deoda 2

17
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clasifeearse 2l costo amortivado o al valor reronable o wavés de ORT como e desedbe antenorments,
los instrumenrns de deuda puaeden ser designadn a valor razonable con cambicos en resulrados en el

reconodrmients inieial 6 al hacerle eliming, o significativamente reduce, un desajuste contalle.

los acovos fmanceros a valor razonable con czmbios co resultados se oegstoan en el estade de
sinucion fnangiers 4 walor raronable con cambios en el walor raronable recanacidas en e estada de
resultadas.

Ta Compafila no mantene achivas Onancieras 4 valor rawonable con cambios en resulrados,
Baja de activos {fnancicros

Un achivo Bnanders (o, coando corresporda, usa patte de un activo oancicto o perte de un grapo de
activus hnanoenes sunlaes) <o da de baja pdedpelments (es decls, se elimina del estedn de situacida

firranciers) cuande:

Los detechos para recibir flajos de cfectivn del acten han expueedn.

- laCompafida ha teansferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido ka
obligaciin de pagar los Aujos de efective recibidos en su totalidad sin demora matena  un tercero
brago e acuetde, ¥

- Lz Compadia ha uansfeodo sustancialrente todosz los desgos 7 beneficios del activo, o la
Cexmpadiia no ha transtende ol rerenido sustancialmente todos Los gesgos v benefans del activn,

pern ha transteridn el contee] del actien.

Cnando Ba Compafifa ba tranzfandn nes derechos pasa recibiv fvjoz de efective de un active o ha
ingresado en un accerda, evalda & v en Gud medida, ha reenide los desgos v benelicios de este actvo
hinasugero,

Cuando na baya twansfendo ni retemde sustancialmente wodos los desgos v beoedicdes del actvo, ol
tene &l conrrol mansfeddo del setve, o Compania contions recononende of actvo, Bn oese caso, la
Compaifa también meonoce una responsabiicad asodada s estee Il actve taosfeddo v la
tesponsaliidad asociada se miden sobre vna Base que tefleja los derechos v obligaciones que la

Companis tene retemdes,
La paricipacdn contoua que ioms i forma de uoe maranbs solre e aclive tansferdo se mide de

acuetde al valor mds Daje de su cvato odgina en Hbros v el moste miskme que la Compafiia poede ses
requerids para pago.

{1 ichaia er Ddanen;
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Deterioere de actvos financicros

La Compariia reconoce wna provision pan péodidas cosdincias esperadas para todos los nstrimentos
de deuda que oo s¢ muntengan a walor razanable a rravés de resultados.

Las pérdidas credificias esperadas se basan en la diferencia somre los thyos de efectivo conrracnaales
conforme los acncrdos con clientes ¥ todos los dujos de efecuvo que la Compaiiia espera recilnr,
descontados a la tasa de worecds shsedva ooginal, Les Hujos de efecive esperados Incduitin dujos de
efectivo por la wenta o recsperacion de valooes por garantias otorgadas por clientes o otras mejozas

crediticias que son parte integral de los rérounes contractuales.
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de scaerdo a dos enfogues:

- Enrogue general, aplicade pata todos los actbvos Boandetos cxeepto dendoses comerciales §
aclivos conlract uales

- Frimoue sunplificads apliceds para deundores conzerciales v aotives contractusles

Enfogue genetal

lLas pérdidas creditictas esperadas se toconocen en dos etapas, Pata lays caposicdenes de coédito paca L
cudles 1 ha existida un incremena signifcativo en el nesgn creditcin desde el reconocimiento wicial,
las pérdidas crediricias esperadas sc reconocen sobre eventes: de incumplimisote o mora gue pueden ser

poaible: denlro de los proximes 12 meses.

Para aquellas cxposiclones de crédito para las cudes ha enstido un incremento agnificativo en el riesgs
credincrn desde ol reconodimicoto indmel, se reguiere und proyvision de deedoro por las pérdidas

credivcias esperadas durante ol Hempo de duwsadn testante del aciive Donandens,

Enfoque simplificado

PPara las cuentas por cobsar comeraqdles v los aclvos conleactuales, b Compafila aplica wn enfogue
stonpfificado en el cilculo de las pérdidas eredideies cspueradas, Por Lo tanto, la Companfa e sealiza un
scguimicnte de los cambios en el desgo de erédito, sino que seconoce und pravisidn para pérdidas
crediticias esperadas sebre wdo @ tempo de dutacitn del aclve fnandeto e ceda fecha de nepozte
la Compafida ha cleborado vma mams de provisiones gque se basa en sy histodal Je espedenda de
pirdida de crédite, ajusteda por facloes mactoscondomicos relacionados can Ja indusida en la coal

npera la Comnpafiia,

1%
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La Compafiie considers gque un acdve tnancieta estd wenddo cuando se prosenten  clermas
consideracionss internss o oxternas ¥ [a informeddn disponible ndica que e poco prohable gue Ia
Compefiin reciba los velores comractnales pendientes de cobro. Un activo financlers se da de baja

mazndo no hay expectativa razonable de recupernar Ios flujos de efective conlmacluales,

Pasivos financicros-

Reconocimicnto inicizl v medicidn

Lizs pasivos Anancieros se dasifican al momenie de sa reconocimienis inical, come pasivos Ananceros
1 valor mazonable con cambics en resultado: v présmmos ¥ quentas por pagar, o como derivados

Licaigﬂados SO0 nstromentos de coDeruita co mmna cobermara, efeciiva.

Todos los pasiros fmanoeros se teconocen migiglments o su valat rratable 4, en ol casn de préstacns

¥ CUCIFEs (ol PAZAL se feconecen al Talor neto de los costos de transaccidn ditectamente arnbuifles,
Lo pasivos fnancreros de la Compaiiia incliven acreedotes comerciales 7 otras cusnles por pagar.
Medicidn posietior

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pesvos hnancietos g vilor rmzonable com cambios en realtados incheven [os pastves finanoenos
mantemido: pars negoclaadn ¥ pasivos financieros designados en & momento del reconocimiento
imicial come a walor razonable con cambios en tesultados.

Loz pasivos financieros se clasifean como mentenidos para negoaar sl sc incurren con ol propdsito de
recomprar en el térning cercano, Lem categonia también inclaye instrumentos fnancieros derivados
suscilos por la Comparfifa que no estin desigaados como instrumentes de coberiors en relaciones de
cobertura segin lo definido por NI 2,

Tas pasivos financieras designados cn ol memento del reconocimiznto micial 2 valor mronable con
cambins eo reauddtades se determninan ol momento de su reconodmionto, ¥ solo € se cumplen los

criledos de NI 9

T Conpadifa no ha clastficado mingon pasvo fimanclerns a valor meonable con camos cn resultados.

(Ertaaa es B,
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Prézsiamos ¥ cuentas pos pagar

DEsta e la categons mds relevante para ls Compafitz. Despuds del feconommicento iniaal, se miden o
costo amormzado utlizando o méodo de la wmss de interés efectivo. |as ganencias 7 pérdidas se
reconocen en el estado de resultwdos cuando Ios pasivos se Jan de baga, asi como a través del proceso

de amortrasiin bajo el méteds de la tasa de ioterés ereciva,

El costo amornzalda e caloula terdendo en cacnta cualguicr descuento o poma en la adguisiasa y Las
tanfas o costos que son parle inlegrante de la dererminacidn de la rasa de interés efectima del pasto
financiero. La amorbfeacddn de la lasa de inerés efeciva, se incluye coma costo: financieros en e
estadao de cesultados,

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiers es dade de bays cuando 12 nbligacdn derivada del pastee hava side pagada o

cancelada.

Cuande wi pasive Ooancers esistente e reemplazadno por orro provenente del mitsmne acreedor bajo
condiciones sustancialmente dferentes, o s las condiciones de un pastva exisente se modifican de
raneta, sustanaal, 2l intercambio o modifcacndn se teata come wna bega del pastee ongned v ool
recanccirmenta de w mevn panvo, 7 13 diferencia en los impomes respecdves en lbros sc reconocen

e el extade G resaliados:,

Comnpensacidn de insuumentos financieros

Los actiros fimncieros ¥ los pasheos finandetos se compensan de macers qoe s¢ informa el importe
neta en el estado de simacon Gnancern s exdsse un dereche aclual legalmente exighle de compensar
los impottes reronocidos, T oexste la mendén de Dguidades pot o] impocte oeto, o de tealizar los
aclivos ¥ cancelar los pastyos en fotma simdrinea.

Impuesios-

Lenpueslo ala tenis sattients

los activos ¥ pasivos por ol impusste g la renta corvente del petiodo cortents se miden por ios
Lnpattes que 5& esperd recofierat de o pagar 4 lz auroridad fiscal Las tazas bmpositivas § la aormacyva
fscal vtlivadas par computit dichos imporres som aguellas que estén aprabadas a la fecha de clerre del
pedodo sobre el que se informa. Ta gerencia evalia en formma periddica fas posiciones tomadas en las
docliracones de lnpuestos con respects 3 lag simacones en las que las normas fiscales aplicables se

cncuentran sujelas a lnberpretaddn, v coosituve proviziones muands fiera apropiado.
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Ehorante of 2018 v 2007 [a Comnpania tegisted como Impucsto a I reata comente caorsadn el walor

determinado sobre la base del 23% ¥ 22% respectivamente sobre las urilidades gravables.

Impuesto @ la renlka difeddg

Fl imyraeste 2 la venta diferido == reconnce utilizando o métedo del pasivo sobee las diferencras
termpoTatias entre ias hases imposinres de los activos ¥ pashoes 7 5us unportes en libwos a la fecha de

vierre del perioda sobre el que se informa
Lers pasivos por imoucsto difetido se reconocen por tedas las diferencias ternporanas hnpouibles.
Los actives por impaesto diferido se reconocen por todas Jas difersncias temporadas deducilles,

Fl rmpotte en libros de los activos par impussto diferido se revisa en cada fecha de cierre del peaodo
sobre el que se informa 7 = reduce en la medida en que va 1o sea probable la esiztencia Jde suficiene
ganancia unpenible fulura, pata peomibt gue sses aclives por Iimpueseo difeddo scan utilizados toal o
prateialimente,

Loz activas por doguesio diferide no reconcados se reevaldan en cada fecha de demre del pedodo
sobre ol que se informa v se reovnocea en la medida en que se totne probable la exdstencia de ganancias
fmponibles furueas que pemutan receperar dichos activns por inpuesm diferdo ne reconocidos con

anterioziclad.

Los lmpuestoz diferidos activns que se generen de los derechoes por amortizacidn de las pérdidas
tributarias son recanccidas Umeamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran
en el nempon.

Los acivos ¥ peaivos par impaestos diferidos, :on medidos 4 las rasas de impuoesto a la renia vientes a
la fecha yue se cstdma gue las diferencizs lemporatias se reversen, consderando Ia tasa del Impuesto ala
renld vigenle cslableada en la Tey Orginica de Bédgenen TAlbutano Intetne v sus teformes,

Los aclivos v pasieos por Inpuesto diferido se compensan si existe un detecho legalmente esdgible de
compensarc los aoivos ¥ pastvos por & mpueste a la renin corpente ¥ 9 los Impuestos difendes sc
relacionan con la rusma encidad sujera a impuestas ¥ la misma jurisdiccion Ascal.

T aclivo pour isnpuesios difendes: no se descuenta o su valor actead y s clsshes oomo no cortente,

Lmpucsto sobie las vertas

las ingresns de actividades nrdinariaz, Ios gasmos 7 las activos se reconocen excliurenda & fmporte de

cualguer imnisara sobte las ventas f&f. impuesto al walor agregado), salvo:

- {uande el impuesto sobee las veoms ncuends oo una adquusicien de activns 0 cn una prestacidn
de servicins no resulte recuperabie de la aurnszidad fscal, en cuvo case ese inpuesto se recouoce

connn parie del coste de adquisicidn del activo o como paroe del gaste, segiin corresponda;

1
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- Las cucntas por cobrar 7 por pagar gue pa eslén expresadas incluvenda el impaorte de impoestos

sobroe fas vonmas.

Rl ioporte neto del impucsto sobre las venras que se espera recupetat de, o que corresponda pagar = la
auroridad fiscal, se prosenta como ana cuenty por cobmar o una cuenta por pagar en el eslzado de

simzcitn fmannera, segrin comresponda.

Propicdad Flanta v Equipo

Medicion en el momento del reconvcimicoto - 1as partidas de propledades, planta v equipe sc
miden inictalmenre pot su costo.
L costo de propiedades, planta ¥ cquipn comprande su preco de adquisicion més tadas Los costos

directamente relaconados con la uhicacidn ¥ la puesta en condiciones de fanconarmiento,

Medicion posterior al reconocimicnte: modelo del coste - Despuds del feconnctmiento indeial, Lus
propiedades, plants ¥ equips son registradas al costoe menos la depredacdn acurmilada v el impotte
acarretlade de las pérdidas de detenioro de walorn

Meétodo de depreciacidn v vidus Gdles - El costo de propiedades, planta 7 equipo se deproca de
aczerdn cart &l redlodo de lnea recma, La vida il esrimads ¢ méode de depredacion son tevisados al
final de cada afio, siendo el efeclo de cualquer cambio en gl eslimado regstredo sobre una base

pmsptcti:c':a_.

A continnadan, sc presentan las princpales parudes de propicdades, planta ¢ equipo v les vidas Griles

usaddas en ¢l cdloalo de la depreciacian

Ta «1da aul de los actives Ojos es i sigwients:

[tem Yida i) (en afios)

Edificins 40
Muelles y coseres 10
Maquinaria 7 equipos 14}
Wehiolos 3
Vehiculas — Arrendamien o TFinanorers 3
Cquipos de Compuracion 3
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Retito o venta de propiedades, plamta v eqoipo - La alilidad o péndida que suga del tetito o venm
de mna partida de propiedades, plante + cquipo cs cakoulada comae la diferencia eore el precio de venm

v &l walor en hhros del activo 7 reconocida en resultados
Haldos de la Cuenta de Ganancias del Ao v Pérdidas

Bepresenta la diferencis entre las wentas v los desembolses efecmados para cubeir Tos gastos de la
actvidad de la compafiiz Al petodo sinuence, of saldo pendicore obremdo def perindo, se considers

cone resultados acwmmnladas.

Beneficios a empleados

Corto plara:

Son Denelicdos cuyo pago e Dguidadoe hasi el tbomine de los doce meses siguientes al clecre del
pededo en of que los cmpleades han prestade los seraces, se reconocorin como un gasto por el walos

s descontart de los beneficio: a corto plare que se han de pager por tales servicias

Comn patte de bos benefiaos de corto plazo se nchope la participactdn a trabajadores, que se calodla en
tincion del 13% de la utilidad contable aroal ances del unpuesto a la renta, sepun lo estableado pot la
lemslacidn ecuatodans vigente Se registra con cargo a resultados y e presene corno parte del costo de
loz praductos vendidas, los gastos de adrmimsoracion o de ventas, en funcidn de 1z labor de la pemsona
Leneficatia de este heneficio.

Latge plavo

la Compafifa tiens un plas de beneticio dednido para jubilacidn parromal, novmado por las leyes
laborales ecvaonmanas. Adicionaliments de acuerdo a las leves vigentes, en los casos deletmmnacidn de la
relacidn kabosal por desabnicio sohicirads por el emplexdor o por el tralmjador, & snyrleador bonificatd
al trabajador con el veinticines por clento del equivalenre 4 la dliima rermuwieraadn mensual por cada
utwy de Ios afios de servimos prestado: 2 1o misma Compafifa o empleador, este beneficio se denomdns
dezahucio.

La Compaiifa determing snmaleiende ln provision para jubalacdn patronal v desabucde con base o
catirdios actuadales practicades por o profesiors] mdependiente, se reconocon con carpo a los cosms 7
gastes (esudlades) del afw aplivandoe el métods de Coskee de Crddito Cotano Provectads 7
represenban el valor presene de las oblipaoanes 2 la feche del estado de situnadn finanaers, el cual es
olberide descontanddo loy dujos de salids de efective esimados vsarklo la tasa Jde interds deteomnada
por el aciognio.

Las nuevas mediciones, que comprenden las sanandas v péodidas soervadales, se reconocea en ol estado
de situacdn Gnanders con cagge o aboon g otre sesultade mteal, eo el podede en que se preducen.

4



NOVOFARMS CIA. LTDA.
Motas a lns Estados Financieros (Continuaciin)

Ol reconvdmicnio de las ganancias 7 pérdidas acnmriales en oteo cesultedo lnregral se reflejan
inmedistamente en las panancias acumuladas v no son reclasificadas i la vtilidad o pérdida del periodo.

Las suposiciones para determrmar el esmadio actiana? incluyen deetmirsaones de rasas de descuento,
vadariones en los sucldos ¥ salarios, tasas de mosmalidad, edad, sexe, aios de serviclo, Incremenlo e el
moento mimme de s pensiones ubilares, entra otras. Lebido al large plazo que carastedes & la reseova
pata benefidos a empleadas largo plaze, la estimacion estd sujera 2 varaclones que podrian set
mportantes, Tl efecto, posive o negarnvo sabre las reservas derrvadas por cambios en las
cstbmaciones, se remstra oo su bebalfdad come oleo resullado inlegeal en &l perioda en el quee acurren.

Provisioncs-

La Comypaiiia registra prowistones cuands: (5 la Compafiia deone wna obligzcidn presceore, va sca legal o
mpicila, come resultade de evenlos pesados, JiF es probable gue wavz 9 ser necesaris una salida de
remarsns para lBquidar la obligacda v ) o monte s bha eswmade de forma hable, Tes monwos
reconatidos comho provision son la mejor estmacidn de Ia gecencin, 2 la fecha de e de los estados

financierss separados, de los deserabolsos necesarias para liquidar las abligaciones.

las prowisiones por bomfleaciones somales de los cmplesdos, sen caleuladas en funcidn de su
desempeiio ¥ resultados de Ja Compafiia para el periode de enere a diniembre de cada afio, 7 soa
aprobadas v canodadas durante ¢l pdmer ieimestre del afio sguiente. Por tanto, no eviste certera. del
monoe A pagat al coerre ded afio y son redstradas una ves se coenta can los datos del ano signeots.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingtesos se caleulan al valor vazanable de 1o conrraprestacion cobrada o por cobrar, tentendo cn
cuenta ol imporie estimadns de cualquer desmiente, bonificacion o rebajs comereial que la Compadia

Proedla orovgar.

Lo ngteses oolinanos precedentes de la vents de bieces a clienrss deben ser recomacidos cuanda se

cumplen wdas ¥ cada una de las agndentes condiciones:

* La Compadiia ha trang ferido al compredor Ies tiesgns 7 voorzjas, mherentes a da propiedad de
Toz Iienes:

* | o Compadia oo consesva pata sl mnguos implicacidn o paricipandn en la gestdn cortients ea
el mado usualmente asociads con la propiedad, @ redene el centrol efectivo sobie Los biencs
wrandidos:

# 1il irporte de los inrresos ordinanos poeds medivze con Galibicad;
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+ Sez probable que la Compafiia reciba los beneticios econdmicos asaciados con la tranzaccidn; ¢
# Los costes teurddos, o por incorsr, en relacidn con k2 ransaccidn pueden ser medidos cun

fiabilidad,

Beconocimicnte de costos y gastos

Los costos de opiracién ¥ gastos de adimetnistracion ¥ ventas se reglstean cuado se rectben los benes
¥/o setvidos, de muneta sienlianes o reconoamicno de los: ingreses por la correspondiente venta o
enttegd de los prodectes, Los otoos costos vy mstos se reconocen a medida que se devengsn,
independientements del momenlo co gue se paga, ¥ sc foglstta ea los pedodos con los coales se

relaconan.

Beserva Legal

la ey de Compafifas requiers que se transfiera a la reserve legal por lo menos el 3%ude la utilidad neta
anual, hasta que la reserva Hepue por lo menas al 2% del capiral social. Dicha reserva no puede
disteibuirze como dividendo en efective, excepra en caso de lquidacisn de la Compaiia, pero puede

unlizarze para cubrit péediclas de aperanionss o para copitalizarse.

Dr amaerdn con las doctrinas de la Supennrendencia de Comparfiias del Eouader!dizposiciones emitidas
o clevadas & noomes legales), la ssignaoda pera o Fonde de Keserva legal e calcula sobrs la
diferenda o el saldo que queda loego de dedeade ol 13% de patticepacidn de les #rabajadoses en las

uthdades de ka Compatia,

E"-'C.lltﬂs Imstcric:rr:s

1os evenlos posteriores al crerre del glevcicia que proveen indormacion adicional sobre la suacion
financiers de Iz Campaniia a la fecha del esracde de situacidn foanciera feventos de ajuste) son incluidos
en tos estados financieros. Tos evenios postTetiotes Importantes que no son evenrns Jde 4uste son

cxpucstos o INotas a los Liswdos linanderes,

il igmscds an o)
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4. TUsO DE  JUICIEE,  ESTIMACIONES Y SLPUESTOS  CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

la preparacion de los Harados Vinanoeros de la Compafia tequiers que In gerencia deba realisar julcios,
esmmaciones ¥ saposiciones conmbles que afectan los mmportes de ngresos, geos, activos ¥ pasivos
informades 7 1a revelacdin de pasives contingentes al clecre del pedodo sebre ol que se infoerma, Ta
este sentidn, la meemdumbee sobee tales suposicoses ¥ estimaciencs podda dar lugar en ol funuwe a

sesultades que podeian equerde de ajustes a los Importes de los actives o pastves afectados,
. Estimaciones ¥ suposicioncs

las saposiciones claves relacsonadas con o fucwn v ooteas fueates caves de estimaciones de
incertichimhres 2 la fecha de cierre del perindo sobre el que sc inferma, que tienen un alm riesgo de
orasionar ajustes significattroe sebre [os importes de los acdvos 7 los pasteos dorente el prdsamo
gietvicia, s& desrrben a comtinuaciin, La Cemnpafiia ha barade sus suposiciones 7 estmaciones
consdderande los perémetros disponilles al momento de la preparacion de los Estados Floanderns. Sin
cmbanee, las drcunstance: v las supoacdones actuales sobre los aconlecimientos bulutos podtan vadar
delnde a camlides ea el mercado o @ citcunsandas que stcjan mds alld del control de la Comypafifa. Ezos

cambics s reflejan en lag supeadoenes en el momento en que ellos ooutten,
- Esthmacion para cuentas dudnsas de dendores comerciales

La estimaciin para cuents dudosas de deudores comerciales ex determinada por la gerencia de la
Commprafia, en base a una evaluacidn de la antiglisdad de To: zaldos por cobrar v la posibilidad de

secuperacida de los mismos,
. Deterioro del valor de los activos uo financieros

la {ompafia evaliz los acivos o gropos de acdves per detefiozo coands eventos @ cambios cn las
cucnstancas mdican que ol valer en Dbees de un oactvo podda oo ser cecuperable, Trente a la
existencls de actvos, covos valotes exoeden su valot e metcade o capacidad de generacdn de Ingresos

netos, s practican ajustes por deteriors de valor con carpn 2 los resultados del perindo.
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. lmpuestos

La determunacidm de las obligaciones v gastos por impuesios teguiere de inlerprebacioness a Ia legislacion
tributaca apliczble, Aun cuando la Compafifa considera que sus esifmadenss: en matens tdbutada son
prudentes, sonservadoras ¥ aphoadas en booma consistente en los pedodes reporiados, pueden surgt
tescrepaanas con ol onmnisme de conuol whbatade Servacdo de Bencas Internas), en a dnletprstacion
de oormas, que pudieran requetic de quasies por inpuestas en & fuluro.

Debide 2 gque Ia Companfs consdera rernota la poobabilidad de Hoges de cacicler wbarats v
posteaotes desembolsos come consecuenca doe edlo, ne se ha reconoado oogin pasivo contingenre

relacionade con dmpuestas,

- Provisiones

I3ebido a les incemidwmbres inhereates a las csormaciones necesarias para determinar el importe de las
provisianas, los desembolsos reales pueden diferic de los smportes recanccidos oviginaltmenre sobre la

lraze de las esdmaciones realizadas.

La detezrpinacidn de la cantidad a provianoosr estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
oue setd necesadio pagar pov i correspondients obligacitn, tomando en consideracidén toda la
informacidn disponible a la fecha del pesindo, incluvendn |z opinidn de expertos independientes tzles

comne aresnces legales ¥ consulioes,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN
NO VIGENTES

A controuacidn seoeoumeran las Mormas Intetoaconales de Infommaddn Fosodeta y cnmiendas:
emitidas, pere con Wgenda posteEor al gercole scondomes ue comicnsa ¢ 1 de eneps de 2018, On

este sentido, la Compania teoe Inintencidn de adaplar etz noroes, cuando enten en vigenci,

NIIF 16 Amendamicntas-

la NUE 16 se eminé cn encro de 2016 7 reomplara a o "NIC 17 Amrendamdentos”, “CLHNIE 4
determinacida de sun acuerds contiene wn arcendamienos™, 510 15 atrendamicartos opetatives,
incenmves™ 7 510 27 Lvaluacidn de la sisstancis de manssccones que involucren ia forma lepal de

ur arrendurmiene™.
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La N 16 estableve los pdrapios para & recanocimiento, medicién, presentacidn  revelaciin de
arrendamientos T Tequiere que los amendatasos implementen wn modelo siomlat al racmiento
vontable de arrendamientos financieros segin I IC 17,

La norma incluye das exenciones de seconechmeente pata arrendabados: arrendasidenios de activos
de poco valar fezlor de compra de tw actdve suevo sea menot o 3,007 v contraios 4 corla plazo,
es decie, arrendamienras con en plazo de arrendamicoos de 12 meses o menos,

L la fechs de imde de un sonttalo de amendamiento, wn atendsatario reconoceri un pasivn para
is pagos de arrendamicoro pendientes de efecloar ¥ un $ollvo que sepresenta € dexecho de uso
del active sobracente duranrs el plazn del asrendamiento, S¢ tequeded que los acrendatabos
teconozcan pot separado el gasto financiern originado pos la valosackin presents del pashboo por
arrendmmisato y ol gasio por ameriizacidn del active por dereche de usa.

Los arrendatatos rambién debetdn volver & madit Ios cambios significativos del arrendamiento en
cl caso de que se produsean denos evenwos (por gemplo, un cambio en & térming del
arrendamniento, cambio ea los pagos futuros del artendamiento, come resiltado de cambios en un
indice o t2sa usados pata determoinar dichos pagos). El actendatario generalments reconocerd el
mento Je la meewa medicion del pasvo de aneodaotenbe cosme una aclualizacidn del aclive pot

dereche de uso.

La conbabhilidad del armendadaor conforme a NI 16 sc mantiene sustancalment: sin cambios
respecto de Lo comtabiidad acnm] septin MU 17, Loz amrendadoces continflan esificando todos
los arrendemicitos nolizands o misme pdodpio de casificacidn gue en 1a NTC 17 v distingur
enne des tipos de attendamenios arendamdenios operartivos ¥ financieros.

La NIIF 16, 5 de aplicacién obligaroria para petiodos que comicnosn enoo g parlc del 1 de eneto
de 2019, ¥ regudere gue los arrendararios 7 los arrendadores efection tevelaciones adiconales para
dar eumplimienca &) requesitniento de esta nonma,

Transicion a WIIF 16

La Compania aplicard NIF 16 de acnerde al eofoque etrospecivo modificado. La Companiia
udilizard la solucdn prictca para velorar su efecto al 1 de cocco de 2019, sobrs Jos conratos que
s Klenrificaron previmmente como arreedamientos bajo NIC 17,

la Compsfifa uilivard s exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendammento para
los cnales ol petiody de vigencia dlel srrandamiento es menor a 12 meses 7 aquellos de bajo valor,

ri sean ddemtificados come un contralo de arrendamiento bajo M11F 146,

A la presente fecha, !z Conipania no macbene conratas que puedan tener impacro es su estado

financiero

Fxisten omas modificacdiones que 1ambidn se aplican por primera vez con vigencia postedor al

gjercicio coomdmico que comisnea & 1 de enern de 2008, sin embargn. de acuerde a la condusién
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de L grerencia, no wenen impacto dlgano en los cstudos financiers: de la Compadda, Se detallan las

noTimas emitidas ¥ que sun aphcables pata periedoy postedores:

Fecha efectva de

MNaorrmaas vigencia
Modificadones o la MIF 9 - Carsetedstieas da pagns anticipados con
COMIPCOS2On negaliva 1 de enera de 2019
Modificaciones a la N1C 28 — Inversiones 2 largo plazo en asocadas ¥ negocios
ooy hes 1 de cnero de 2019
Modificaciones ala IN1C 19 -~ Modificacian, reduccion o liquidecidn del plan 1 de enern de 2019
CIRNIIE 223 - Transacciones en moneda exmmanjers v conlraprestaciones
snhcipadas 1 de enero de 2014
CINHF 25 - [neerddumbne sobre ef traramients def impuesto £ Ias ganancias 1 de enero de 2018

tdejoras anuales a las W1IH — Ciclo 2015-2017
- MNITF 3 Combinaciones de negocing

~  WIIF11: Acuerdos conjuuros

- NIC 12 lmpuesto a las ganandas

- INIC 235 Costos de Gnanciamiente 1 de cnero de 2019
NIIF 17 — Cantratos de scpiwes 1 dz enern de 2121
Modificaciones & B WTIF 10 7 W10 28 — Venm o cengbucido de activos coroe

w1 Inversioisla ¥ 21 asoctada o negocdos conjuntns TPor definir

5. EFECTIV( EN CAJAY BATNCOS

A131 de VHelembre del 2008 « 2017, &l efectvo oo caja v banoos, s¢ fozmaba de fa sigoiente monera:

Al 31 de DHeiembre

L2ns AT
(L8 Dl
Cajas clies 1,400 1,400
Banco 43,1]_1im _ EENEY
44,414 BN

Gl
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|z Compania manlene sus cueclas coriientes en dilaces: de los Tatados Tnides de Sanéeica en diversas

entidades Bnancieras locales: los fondos son de libre dispombnlidad ¥ no generan intereses.

0. CULNTAS POR COERAR

A1 31 de Trciembre laz cuenras por cobrar coasisten delo sipuente

Al 3 de Dicicmbre de
. 2008 17

(LTS D)
Clictites 741,676 GA10, 15
Privdsion Cuenigs Ineobrables (90,870) (06,3090
650,506 £33 855

Al 31 de diciembre del 2018 2017, los dewdores comerciales corresponden a czentas por cobrar a
clientes locales por la distrbucidn de medicing ¢ instoumental wetennana, las cwles sienen un
vencimienm de 3 hase Y0 dias,

Al 31 de Diclembre la antiriiedad del side de cuentas por coluar dientes es come slgue:

Al 31 de Diciembze de 2018

Dhas de
Venoimlento Towal Provisionada ™o Provisionada
(US0 Dafares)

hienorcs al 174,494 178,404
D 2230 231,003 231,003
e 3120 212911 213,001
De 01130 47,532 13934 28308
De 181 a 270 7,283 7,253 -
De 271 a 365 8,075 73 -
De 365 enadelante __ 55,980 55,980 3
TALGT6 90,57 650,506
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Dias de
Yencimientn

Menores 2 1
Dozl
e 31 a 50
13e 97 T&
Dz 181 = 270
De 271 = 305

12 363 on sedelarze

Al 31 de Diciembra de 2017

Trotal Provisionada

(35T Didare;)

M Provisiooada

173,371 173,571
152,792 192,797
162,221 16,582 145,429
34,738 34,758
6,533 6,955
5,492 5,497 §
74425 4,423
650,304 B, 305 553,883

Al 31 de Piciembre el movimienmo de la provisadn ez como siges,

Aaldo Frueial
Adicidn
Ajuste/Baja

Saldo al fnal del ano

31 de Diciembre

2013 17
(L8 Didarai)
(96,309) (111,028
(14,291) 397
19,730 13,110
9{,870 06,300

(epasis e !
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7. CUENTAS POR COBEAR V PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Suldos v trungacciones con socios v entidades relacionadas

ALFL de dicdembie del 2008 » 2017, las cueotas per cobrar v pegar a catdades selanionadas se
tormabarc de la simicore manera:

Al 31 de Digiembre

2018 2117

Large Plazo {TAT P diares)
Fernando Vatgas 25,000 25 (1}
Rail Marcez TOO,00H) 100,004
1235, {iK} 125000

Las cucntas por pagar suaos cottesponden a préstames de caricter momo los musmos gque generan 15na
Lagd e interés normal anoal de 12%,

I garantia de la restimadin de Ins préstamaos, los Munarnios fibran a fvor del Mumante  pagarés por
Lo suma de F 100,000 v 23 000, ¢l cual serd restmide al cancelarse el walor woral de los préstanms.

B. INVENTARIOS

A131 de dicdembiee de 20018 y 2017, los inweatanios se formaban de la signicnse manera:

Al 31 de DHeiembre de

s BT
{US L) Deddera)
Mercaderas 351,367 340,640
= Proviaida valor nele de tealisiadn (816} (BL

350,551 339,824
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. IMPUESTOS POR. PAGAR

Los impuesios 4l 31 de Diciemnlbee, consiste en de lo siguiente

3 de Diciermbre

Troprzesto a la Renta Empresas
Fretenddn de [VA v fueate

2018 . 2017
(L5 Difarsg)
10,426 4549
8,373 5,600
18,799 10,149

Conciliacion mwibutatia Contable

A connnusddon se presenia un oesemen de la comcliacdn contable segin estados fnancietos v su

surmespondieate Eete pos impacsto a la reeta,

3 de Dicicmbre de

Conciliacion tribotaria
Uhalidad antes del ciloulo pan Impuesto a la benm
bias Meoos)

Grastos no deducibles
Ulrilidad grawable

Trmpuesio & la Benla cossado (£
Antcipa Tmpaesto 4 la Renta

Fetencitn en la fuenie

Irnpacsio a la fonla pot pagat v/o Crédite
Totatario por TR

2018 27
A5 Diaarss;

85,281 50432
53,013 TOT28
138,324 121,130
34,581 26,639
(973) (237
@182) oy oy
10,426 4,549
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_ 2013 2017
Impuesto a ka Renta (LI Dhdiaret
maldo al principio del afin 4,549 (2,146;
et 4,54%) -
Trovision con carge a resultades Brerdoio 34,581 26,637
Compensaada oon dotivo TR Cottienta 7 Anticipo (24,1535) 19080
$aldo al final del 2o 0426 4,549

Simacidn fiscal

ez Companda no bha side fiscalivada oo Ios dlimas ados. De aonerde con disposiciones legales la
aoridad rribumna tene la facalad de revisar las dedatadones del impuesto a la rents de la Compafids,
dentta del plazo e hasta tres afies postenoses contdes a partc de la fecha de poesentacidn de la
declatacidn del impuesto a la renta, slempoe v ocuande have cumpbide opotlusamente con las

arbliecdones Eburatss,
Deteminscidn v pago del impuessta a la renra

El iL'L‘rljuesm a la retra de la Comnpania se determing sobee una ase anoad con cerre al 31 de diciemnlre
de eada pedodo fscal, aplcando a las utilidades gravables la tasa del fmpuesto a la renta vigeote.

Listin, exonetados de page del impuesto 2 13 renm por un plazo de 5 ¢ 30 afios las ioversaones nuevas y
productives, en los sectores coondmgeos considerados cama priotitarios, de mdnstdas bdsices ¥ para o
desarrollo de provectos piiblice n: asociacidn piblico-purada

Estan ezonetaclo: del pago del impuesto o la fenta por un petindo de 12 sfios conadas desds & primer
alio en ol gue se peoeren ingresos arribuibles dirceta ¥ dnicamente a la oueva Invernda v oque se

encueniten fuera de {wro v {uaraquul,

Las treversiosnes realtvadas en csros seckores en las dreas wrbanas de Quite v Guayagud] podnle scogerse

4 la exoneracidn del impuesto a lz renm v suanticipo por un pedodo de B adios.

Las mieevis Inversiones productivas que se ojecaten oo los sectores pooeteados indostdal, agroindustrial
¥ A asociative dentso de los cantones de fronters, gosatdn de b exonemcidn de 15 afios.

Tasas del impuesto a la renta

La basa del impuesto a la venra es del 23%, Mo obstaore, la tanfa Imposiliva serd del 285 en el case de

que T soeciedad tenga accionistas, socios, patcipes, consttuvenies. beneficanios o sirmlares, residentes

35



MNOVOFEARMS CLA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros (Continuacida}

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR (Continuacidng

o esrablecidns on paraisos fscales o moydmenes de menor oposicién con ung parapacsn ditecra o
inditecta, indiwidoal o conjunta, lpnal ¢ supedor al 30% del eaprral socal o de aguel que codresponda a
la naturaleza de |2 sociedad.

En case de gue la Compaitia teieierra sus unlidades en ¢l pals en los témincs v eondiclonss que
establece la Lavy Orginica de Régimen Tributatio Tnterno, prodtia obiener una reduccidn en la tasa del
irepuesto a la renta de 10 puntos porsentuealss sobre e manle relnverudo, siemprs y cuando sfectien o

corrcsporidicnte anmento de capital hasta ol 33 de diciembee del stouienre afe ¥ cumpla las condiciones

previztas en ka lerw
Anticipo del impuesto a lu renta

El anlicipo se deletming sobre la base de la declaracidn del impuesto a la reara del afio inmediato
antenor, aplheande dertos poroentajes al valer del oactvo el (meoos Qerbes componentes),
patrimemo total, ngresns gravables ¥ costos 7 pastos deducibles, Tl antcpo sed compensado con el
frmpoesto g la renta cavsada 7 oo e susceptible de devolucidn, salve deterrminados casos previstos enla
Tev.

Ln cesv de que ol impoeso 4 L penta causade foers menor o anocedpe determunado, ¢l anuape se

cotrvierme cn umpuests a la renta minien,

Asi también, se excluirin de la detesminacidn del anicipo del wmpuesto 2 @ renm los pastos
incrementales por generacion de nuevn empleo o mejora de masa salarial ¥ oen general aquellas
Lversiones v gusios efectivarmente realizados, telacionadas con los heneficios trilatarios pata € pago
del lmpuesie o la oo que reconace &l Coddiga Orgindeo de Ta Prodocedn, Comercio & Toversionss
para laz muewas inversiones, asl como otras afecraciones por aplicacién de nermas v oprincpos

contables.

También eitin ezoneradas del pago del anticipo de impuesto 8 da renra las sociedades nuswas
constamdas 4 patiit de daovigeneis del Cadign de la Praducadn, hasw por on peréodo de b ados.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos v udlidades, calealadas después del pago del impuesto a la renta, disiribuidos poc

sodedadss nadonsles o exrranjerars tesidentes en el Fouador, 2 favar de otras sociedades nacionales o

saLranjetas, o de petsonas naturales o residenres en el Houador



MNOVOFARMS CIA. LTDA.,
MNotas o lus Estados Financicros {Coatlnoacidn)

0. MPUESTOS POR COBBAR Y PAGAR (Continuacidny

Fara emencidn no aplica si el benefdade ofective; quen econdrmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la attibucidn de disponer del beneticlo, es una perzona natusal residente en el Equador, Bl
percentzje de retencidn de dividendos o atilidades que se apligue o ingreso gravado dependerd de
quien ¥ donde estd locstizade of benedmado efecrivo, sin que supere la ditererct enoe o mdam ol
de mmpuesto a Lo renla pava persotas aaturales 35%) 7 12 tarifa general de dmgruesro la renm provista

para snciedades (25% o 289,

En &l caso de que los Jividendos sean distribuides a sociedades domiciiacas en paratsus fiscales o
reglimenss de enor mposiadn 56 debe aplicar una etenadn adicicnsl por la diferenca encee Ia tasa
méxira de triburacion de una patsaoa nanral 535%) ¢ lo bedfy de dmpaesto a la renme corporadvo
aplicable para sodedades (23% o 2840,

Cuanda la sociedad que dstobuye los dividendos o utlidades Incumpla el deber de informat solre s
compositdn acconatia se procederd a la retenodn de wnpuesto a la rent sobres dichos dividendos

COTG al se cxlstiera un beneficiario efectivo mesdente en el Eouadnr,

Cuande una sociedad distnbuya dividendos antes de la terminscddn del gercicio econdmuice o olorgue
préstamos de dinero 4 = socos, accomstas o algona de sus pattes relacionadas (préstamns no
comerciales), csta opercion s considerard como pego de dividendos anticdpados v por conszuiients se
debers efecruar la retencddn correspondiente a la tadfa de impuesto 4 12 renm cozporativo vinle al afio
en crsg, sobie o mopke de rales pages. Tal meenddn serd declarada 7 pameds o8 mes siguiente de
efecruads 7 constnoied epbdite o para la eonpresa en sw deelaracion de mprecsto 4 la tenia.

Impuesto a la salida de divisas {ISD)-
Hl drripuesto a In salida de divizas, prava a lo sigpdenie:

»  Tatreasforends o trasledo de divvizas al cxtetier,

*  Los pagos clectmados desde el exteriorn, indusive aquellos realizados con reoumos
finangerns en o exteror de [ pezsona nanmal o fa sociodad o de terceros.

*  Lasimportaciones pendientes de pags repistradas por més de doce {12 meses.

»  Las ezportaciones de bleass y servicios generados en ol Dowador, eizcmiadas por
personas hatiales o socledades dormeiliadas en e Bonadet, cuande las divisas
correspondientes a los pagos por conceptn de dichas exporlaciones no ingresen al
Eeuador en un plaze die 150 dias.

‘g cn Bizsen)
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Naotas a los Fstados Financicros (Continuacidn)

2 IMPUESTOS POR COERAR Y PAGAR (Contnuacifn}

Hatdn exentes del impuesoa 4 la salida de disdsas TE0

*  TPagos realizados al exrenior pof mmorttzandn de capifal e intersses de crédons
otorado: por instituciones financiesss internacionales o enddades no fAnancieras
especializadas, con un plazo mayor 4 wn afio, desdonades al fcenciamiento de
wrerslones provistas en el Codige Ongdnieo de la Producddn, Comercdo &
Inversiones ¥ que deverynuen inlereses a las tasas teferenciales.

*  Tagos realizados al extenior por patte de adoindstradores ¥ operadores de las #oszes
Hspecialer de Pesarrollo Deondmico [ZEDE.

»  Tagas realizados al extenor por conceplo de dividendes distribuides por
sotiedades nacionales o extranjeras domiciliadas en ol Decader, despuds del pago
del mpuesto o la renla, a favor de ofees socledades cxtranjetas o de potsonas
natirales oo residenres en ol Ecuadot, sieoopre 7 awsndn no estén domiclisdes co
Paraisos fzcales o jwisdicckenes de menor imposicdn.

El impussto o la salida de divisas (ISDY poded ser unlizado como crddito tibutatio pata la
detetminueadn del impraesto 2 la renm best por 5 oados, sempre que ham sido ongmado en la
umportsadn de rmelenas pimas, insumos ¥ bicnes de capital con la finalidsd de que sean incorporados

o proceses producrivos, que consmen en ol lstude emitido por ¢l Carnité de Polinca Tdbutace,
Beformas tibutatias-

En el Suplemento del Regiermo Ofide] Moo 309 del 21 de amosto de 2014, se cxpidié ka Ley Orngimes
pata el Fomento Yroductivo, Atreccldn de Invemiones, Crepsracidn de Fmples, v Dstabilidad y
Hquilibno liscal; v en el Suplements del Registre Oficial Mo, 392 del 20 de diclernbre de 2018, se

publicd su Reglamnento. Los pEncipales incentivos 7 reformas tributarias son los sindentes:
Régimen de remision

- Remindn del 100 de intereses, mulas ¥ recarpns del saldo de las oblipadones mbotadus
cuya adminisiracidn v/0 recandacidn le corresponde al Servico de Rentas Inletnas. Esie
régimen aplicd a oblizacdones wmbutariss venadas con anrerdondad al 2 de abidl de 2015,

- Remisién del LHPY de inlereses 7 orecargos derfmados de las obliseciones aduanetas
cstablecidas  cn conlwol posterior a4 rravés de recdficaciones  de tdhulos, cora
administracion y/o recaudacidn le corresponde a Servdoe MNaconal de Aduanas el
Foundor, delerminadas al 2 de abeil de 20148,

2R
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Motas a los Estados Pinancietos {(Contianacicn)

2. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR {(Continnacion)

Locentivos pars Ia atraceidn de inversiones privadas

Impuesto a

Amphaciin del plaso de excneraclon del impuissmo o da renta v su anticipo, para nuevas
ioversiones productivas que se realicen en seclores considerados come protzades. Fn
e caso de soviedades ya exfsienles o exoncracidn aplicard de maers proporciosdd 7z

reduccion no podrd ser mavor a 10 pranios porcentuales.

Fxoneracidn del ISEY fsara las nuevas invetsonss productivas: que susenban contratos de
inweradn, on pagos tealizados al extedor pot eoncepmn de imporladones de hienes de
caparal ¥ mztetins primas para el desazrello del prorvecto, 7 en pamos por cancepto de
dividendos, siempee que cumpla con las condiclones serialadas en el Ley
FEronctacion del pape de 153D por pagos 2l extedon por concepre de distribuddn de
dimidendos a beneficiatios efectivos redsidentes en @l Henador, cuando las socedades
reioviertan en el pais al menos el 50% de las ntlidades, en nuevas activos produclivos.
Amplizddn del plaze de exoncraddn del unpuesto a la renla pars inversiones o industhag

basicas a 13 afos y 20 afing en canomones onlerizos.
I renla

Increments en ¢l limite de dedualalidad en gastos de promocidn v publicidad, del 4%
cambia al 20%: del total de ineresos gravados.

La tarifa de Impuesio @ la renta es del 25%%, no obsranre, a dicks tants 26 sumard 3 puntos

potcentiales crandeo:

. la  socieded  tespecro do s acciooiztas,  soclos,  pardofies,
conslituvenres, bencAosdoes o similares, Boumplan su deber de
mfotrnar su composicon soclcla,

- dentrs de la cadena de propisdad de los respeclivos derechos
tepresentaivos de capital exista un timlar residente, establecidn o
ampacads en un paaiso fsedl, jurisdiccion de menot mposicon o
régimen preferenre ¥ el benefinede efectivo s residente Hizcal en
Lcuador.

Lo adicidn de twes (3) punios porcentmales aplicatd a {oda la base impoaible ds la sociedad,
cuando &l poscentaje & parbcipaciin por quisiss se hapa inowddo en cualguiera de las
causales antenoses sed dgual o supenor a 363 del capital socal o de aguel que

cormesponds a la maturaless de la sociedad. Cuando o mencionsda pamicipaddon sea



NOVHFARMS CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financicros {Continuacican)

infirior al 34, o mdfa correspondiense a socwdadis mds wes 03 pantns porcectuales
aplicard sobre Ia proporaidn de la base tmpasible que cotresponda a dicha partiopacitn.

TTasti el mes de junio de cada i, Tos contrbuyentes podedn solicirar al Director General
del Serddds de Rentas Infernas la exoneracidn o la reduccion del pago e anticpo del
impacsto 2 la renrs, cuando demuesiren en forma sustentada, que se generardn pérdidas

&1l ERE ATMM,

Se elimina la bgnra del anticips de fmpuesto a Ia feoa minime. 5 ne existicse Hmpusslo
a la renta cavsado o sl o impuesto catsado en ol ¢erdae comente Rers inferior al
anticipe pagada mas las retonclones, &l coniriburente tendrd derecho 4 presentar un
reclamao de pago indebido, o vna solicitud de devohwitn de pago o cxceso, o & unlizar
dicho meato dirsctarmente come cefdilo bibulario sn interescs pata o page Jel
immpuesto 2 la renta que cause en oz gjercioios iImpesibyos sigmentes T hasta denmo de 3
afin: contados desde Ia fecha de la declaracidn,

Hasta ol nws Je junis de cada ado, los contobuyentes podrin solictar ol Divectos
General def Serdde de Rentas [nternas o cxonenadidn o la reducodsm del page del
acticipo del impueste 2 la tenta, cuande demmestren en formw susientada, que se

generarine pérdidas en ese afin.

Impucsto a la renta finico a la ntilidad en Ja enajenacion de acciones

e cambid 2 una tedfa progresiva sobee las utlidades que perciban lzs socledades
domiteiliadas ¢ no on Devador p las persongs namwsles, couslorianas o extenicras,
residentes o oo en el pals, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones,
particigacionss, otres derechos representatives de capitel = otros deroclaos gue pesmitan
la explotacidn, caplolacion, concesidn o simnlares; de sociedades domdobadas o
eslablecirnizntos permanentes en Honador, siende la tadfs mds alts la del 1085

Impuesto al valor agregado

Fl uso del cobédite idbuaria por el mpueste al valor agregade pagado co adguisiciones
locales © importacione: de bienes v servides podod ser urilizado hasta denleo de doco
afios contedos desde Ia fechs de pago.

1.0+ exportadetes de serdons pueden obteacr la devalucion def VA pagade » tetenide,
en la mmpottcidn o adquisgidn locad de benes, dosummos, serviclos v oacdvoes Hjos,
necesarios pasa la prestaadn 7 comerdalizacion de servicios que se cxpotten, que o
hara sido utlixgdy cormo erédito ributano o que oo hayva sidoe reembolsado de codaguten

[ormha
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Impuesto a la salida de divisas
- Se induye come excapcidn del hecho generador dd impuesto 4 la cancelacidn de
obligaciones mediante la compensacidn

10. ACTIVOS FIJOs

Ll movarmienicn de los actoros Ojos, por & afio teordnade ef 31 de Diofemboe, del 2018, e comg sigue:

Saldo al 31 Saldr al 31

Wombte de Cocnta Dhiciembre de Adiciones  Ajoste Diciembre

2017 28

Cerionets Topota 24,3015 24,506
Vehfoulns lewsing 20 945 224,965
tduebles ¥ cascres 16,235 1,062 - 17,207
Eguires de comparacion 9524 1,310 (437, 10,397
Cquipos téuriens 13,400 13,409
Bl icios 372005 372,003
Galpan 71,351 21,381
Lasmalaciones fousrie fic) 4,500 4,800
Mequinatia v Beuip 23354 253
Sodlwase 4.2 4,200
Lerenos _ 22000 o 32,900
746,254 2,372 (437) 745,194

Deprecisain Acurulaca (221,820)  {57,304) 980 (278,144)
(E2LE20) (37303 L (A7E 14

Total Neta FGE9 (6493 S 470,050
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Ivotas a Jos Egtados Financleros {Continuscidn)

NOVOFARMS CIA. LTDA

Saldo al 3% Salde al 31

Nomhire de Cucnta Dicicmbre de  Adiciones  Ajuste  Diclembre
Carmcncta Lorofa 24506 24506
Vehioulos Dezsing 274 965 224,905
Mazlles y ezscrcs 16,235 16245
Toequinos Ge o zacion 6 538 2 636 D524
Equipos técauens 13 400 13 400
Haificios TS 372
Galpdn 21,381 1,38
Lasrzlaciones fouerns Fric? £ &0 A B0
Mzquinasia 7 Tauipn 2334 2334
Hofheare 4350 o200
Testenos >apmy - 32500
T43,623 2634 e 25
Drepreciacidn Aourmilada (163,273} {35,505) 221 M2
(163,225 (3%,593) (221,820
Tratal Meto 80398 (53,939 524,439

iErpaci en Bigne)
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1.  ACTIVOS FIJO8

los vehioulos Leasing sen de actendatmments Anandera, 1oz enales tenen opeibn de conpra

Al final del periodo los acaves fijos, se reglstean al cosio, menos la depredaddn acumdada. Mo easien

mdicios de deteriorn del valor de esos Béenes

11 CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los acresdores comeraales, se formaban de la siindente manera:

Al 31 de Dciembre

2018 2T
A Ditarea)

blhicrosules 313,090 322614
trarealde Midrragf Tearne - 633
Texcomeraial - 451
Palidist 3,883 7.
Viralagro 37,161 41,783
Comercializador Snaped - 2054
s 8,905 17, E11
Alltechy 41,537 3403
[Atros 4,213 15,345 .
418,789 114,813

Las cucouy o (agar cspeciicaments las releciomadas oom la compre del mvetfario deno: un
venclrnieni de apromimadamente wn o) 790 dias, paca su cascelacion.



NOVOFARMS CIA. LTDA.
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L1 Ogas cugntas por pagar

Las otrzs cucntes pos pagar al 31 de dicdermnbre, se conformin de Ia sipuente maneta,

Al 31 de Tyiciembre
2018 2017
S Didarey)
Ciiros Proveedores - 13,488
TEZ3 12,292 1,430
T 12092 14,918

12 OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTOQ Y LARGO PLAZOQ

Al 31 de dicGermbee de 2018 7 2017, las olbligaciones finacicnay Jde coro 7 latgo plase se formaban de la
SELIEOTE THAtlC A

31 de Dicicmmbre
2018 21T

Préstamo Leasing Corto Plazo IS Diiares)
Banco Picihincha coporativa 7,246 -
Viza Mchincha 2,926 -
FPrésmamo Leasing LA <45 7126 201,371
Préstamn Leasing LHA-522 24,6659 23,988
4,967 44360

31 de Diciembre:

_ 2018 2017

Préstames Leasing Largo Plazo - L8 s rer]
Préstama Leasing LEA-4810 - 7,123
Préstamo Legsing THARZZ - 25:_%-_5_'1_
33,474

Las obligaciones a latgo plueo 2l 31 de Didembee de 2018 ennsisten de dos préstamos recibidos del
Banca dela Produccidn el primers por USF 117,839 con wencinuento 04 nodembre del 2019 + el otto
por T84 107,123 con vendsmisnto 05 abal ded 2019 con intereses calorlados a la tasa del 9 % annsl.
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Las cuotas de capital  interds pata los periodes futuros son comoe sigue:

#. Vehiculo Ford F150 color negro y Vehiculo Ford Txplorer AC 3.5 color plomo.

2013 2017
Afio  Capical Interés Afin Capitzl Tonerés
(UL Diares, ATF Diiarer]
M5 018 20,371 1,347
2050 7,126 152 2019 7,123 i3z
AT 2T 27 494 1,999

L. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAXO

Vehiculo Ford Explorer AC 3.5 4P 4X4 color verde y Vebiculn Ford Explorer AC 3.5 eolor plata.

2018 207
Aiio Capital Interés Aficy Caprral [nterés
(LAY Lhddurar) (118 Ddfarsy
18 203 23,080 4 187
209 24669 1,375 2019 26,301 1373
24,669 1,375 30,340 5362
_— S

Las olligacienes por arrcadurnisnmms Anarcieros se velacionan con vehiculos, cuyo tdomino o5 enoe]
IR

La compafila dene opcidn de compra de Jos vebicalos por un importe norsinal al finalieat los acnerdas
de arrendamnicio, Las abligaciencs de la Compadia por arrendamienios financicros son parantizadas
pet gl tinilo de propiedad deb arrendador sobze los activos arrendados.

(Crtacio en Blaneg)
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13. PASTVOS ACUMUILADOS

Al 31 de dicienhre del 2008 ¢ 2017, las heneficos 2 empleados se fommaban de la sigmente manera:

Saldo i . Lalda
Cuenza 51/12/3007 Adiciones  TPagos  Ajuste 3171272018
13 Pamicipaeiin «
Trzhajadoses 8,003 15030 (8,005 15 030
Dévima Tercero por
Paar 2,017 31ITH 30 4600 2633
[écarno Caarro por
Prgar 1,621 4950 (3 1,970
Wagaciones 54870 BI0E {9,647 4,828
Total 18,220 5074 (R2EID 24,453
Saldao - . Fatdo
C agng
uenfs 31272006 Adiciongs Pawns  Ajuste 31/12/2017
15% Partoipacidn a
Trabajadores 5,624 5903 (5024 B0
Dréeire Tercora por
Vet 478 ARST (23,118 30417
Déeters Cusren por
Pagnr 1,530 386 4,125 1,671
Waraclonss £54 3ETL 0 (,07E 36T%
Theatz TG 43,547 (32,545 13,220

14.  JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

E1 mgimiento de la teserva pars jubilseidn partonal v desabicio duirante los 2ios terminados 2 31 de

Diciembre, o5 coma sigae:

4}
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Motas a los Bstados Financierns (Continuacidn)

H de Dicicmbre 2005
JLIY Dhdiarar
Jubilacién Patromal Desahucio Tatal
' ATE Dlarey
Heldo bnicial o 31 de diciorebre de 2017 (14,489 [ A3 (19,377)
A dr (1,720 {3,376) _ (5,096)
Saldn lmcia® a1 31 dz Siclembre d= 2015 (16,209 (B,264) 24,473
31 de Diciembre 2017

(LAY Dalrer]

Juhilaciin Faroenal Dresahucin Total

(L3 L 2dkrer)

Saldo Inicial 91 31 de diclembre de 20106 {11,478 i3RI {13,009
Adicidn 530113 W 4,308
el Irdeinl al 31 de divemloe Se 2017 P14 A5 4 BREY (193770

15, CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de dicternbre de 2015 7 2017 las perocipacionses nomimaivgs, adorizedas, snscdas v pagadas son
de § 100001} participaciones de T3 1,0 cada una,

if. RESEEVA LEGAL

Ta Tey de Compadias establece mna apreplacidn obligaroria ne meaot del 5% de la udlidad Liguida
amaal para la copstiiosidn de la esenes Lol hasta que represeace por lo mencs el 20% del capilal
pagadn. Esta reserva pueds ser capitalizads o destinada a absorber pérdidas.

(Bopasie an Fieran,
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Mitas a los Estados Financieros {Continuacion)

17.  GASTOS EN EL PATS
Los gasms o ol pads &l 31 de Diciembre, consisten de lo sinidersie:

A131 de Theiembre
2_1]1_8 amT
U Ldéres;

Grastos de Administracion

Sucldos, Salaros 144,266 123,156

Servimcs Contrarados 1424 36,701

1Jeprecicidn 7 Amori7seitn 10,796 5 A0

Servicios de (Fenersles 10,156 12,533
oy Crasios AdministranTes 75,508 6T1E

Gasros Impuzstos o, 242 5,220

258,452 308,000

Gastos de Venta

Sucldoy, Sxlading 857037 93,164

Servicia de Taasposk 22,578 TAT

Crastos de wiade Gk, T 39240

bros (aastos - 128,344 108,551

Gasos [ngnoiems _MZ_LE_.QEG AB.H40
1087977 97390

18.  EVENTOQS SUBSECUENTES

Enrte ¢l 31 de diciembre del 20153 ¥ 1a fecha de prepanascidn del informe de Les auditores externes 29
de Aldl del 2019, 1o han emisielo eventos ol tansaciones que wrdetan un efectn material solre los
Eutados Fnanderos a esa fecha o por o afo rerminado on esa fecha, o que som de al Tmparrancia
respecto a lus asunros de INowofatm: Cia. Tada que deban mencionarse en uma nola 4 los Estados

Financieoos.






