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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Senores Socios
Novofarms Cia. Ltda.
Informe sobre los Estados Financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Novofarms Cia. Ltda. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l ano terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

Fin nuestra opinidn, los estados financieres adjuntos presentan razonablemente, en todos los ASPECtns
materiales, la posicion financiera de Novofarms Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la
seccion  “Regponsabilidades del  anditor en relacion con la awditoréia de fos ectados finapcieros”.  Somos
independientes de Novofarms Cia. Ltda. de acuerdo con el Codigo de Ftica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros

del Ecuador, y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con dicho
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Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada pata

proporcionar una base para nuestra opinidn.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

lLa Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende ¢l
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a

nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacién y no

expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer dicha

informacion adicional cuando esté

disponible y, al hacetlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estades financieros o con nuestro conocimiento obtenido

durante la auditoria, o st de otra forma parceeria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los

Lineargados del Gobierno de v Compania

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por

los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Pinanciera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores

materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos

relactonados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
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Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania o cesar sus operacicnes, o bien, no tenga

otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de Ia supervision del proceso de

reporte financiero de la Compania.
Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

lLos objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan hibres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoda (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista. Hrrores pueden surgir debido a fraude o error v son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que

influyan en las decisiones econémicas que log usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante

toda la auditoria. También:

«  ldentificamos y evaluamos los niesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o eeror, disenamos v ejecutanios proccdimicntos de anditorta para responder a dichos rie s Y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. Fl riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control

interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de

expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

+  Fvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones contables y la

correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

«  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por patte de la Administracion, de la base contable

de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe © no una
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incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. 51
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa, sin embatgo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en

funcionamiento.

«  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
mcluyendo las revelaciones, y st los estados financieros representan las transacciones y eventos

subyacentes de un modoe que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significatives, asi como

cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
Otros Requisitos Legales v Regulatorios

1. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Novofarms
Cia. Ltda.. al 3T de Diciemibre de 2017 requerida por disposiciones legales, se emitird por

separado.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS Notas

Activos corrientes:

Caja y Bancos (Nata 5)
Cuentas por Cobrar (Nata 6)
Activos por Impuestos Cortientes (Nota 9)

Otras cuentas por cobrar
Inventarios (Nota §)
Gastos Pagados por Anticipado

Total activo corriente

Activos no corrientes:
Actvos Fijos, neto (Nata 10)
Activos por Impuesto Diferido

Total activo no corriente

Total Activos

Dr. Rail Narviez

Gerente General

Al 31 de Diciembre de

2017 2016
(USD Défares)
79,141 73,883
553,885 687,599
2 22,562
36,717 27.774
339,824 166,344
6,616 6,500
1,016,183 984,662
524,439 580,398
204 519
524,643 580,917
1,540,826 1,565,579

—_— Ing. Lucia Flores H.

Contadora General
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

PASIVOS Y PATRIMONIO Al 31 de Diciembre de
Notas 2017 2016
Pasivos Corrientes: (USD Ddtares)
Cuentas por Pagar (Nota 11) 414,813 341,229
Préstamo Bancario Corto Plazo (Nota 12) 44,360 39,885
Pasivos Acumulados (Noza 13) 18,220 7.218
Pasivo por Impuesto Corriente (Nata 9) 10,149 12,819
Otras cuentas por Pagar (Nota 11.1) 14,918 32,868
Total pasivos corrientes 502,460 434.019

Pasivos no Corrientes:

Jubilacién Patronal (Nota 14) 14,489 11,478
Desahucio (Nota 14) 4,888 3531
Préstamo Bancario Largo Plazo (Noza 12) 33,474 79,514
Cuentas por pagar Relacionadas (Nota 7) 125,000 200,000
Total pasivos no corrientes 177,851 294,523

Patnmonio:

Capital Social (Nota 15) 100,000 100,000
Reservas {Nota 16) 22,895 22.895
Resultados acumulados 752,072 753,521
Adopcién NITF Primera Vez (37,930) (37,930)
Resultado del Ejercicio 23,478 (1,449)
Total Patrimonio 860,515 837.037
Total Pasivo y Patrimonio 1,540,826 1,565,579

]
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ESTADOS DE RESULTADO INTEGRALES

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2017 2016
(US Dilares)

Ventas netas de actividades ordinarias 2,927,364 2,605,717
Costo de ventas (1,590,432) (1,376,932)
Utilidad bruta 1,336,932 1,228,785
Gastos de operacion: Nota 17

Gastos de administracion (308,606) (442,822)

Gastos de Venta (978,390) (766,089)
Utilidad de operaciones (1,286,996) (1,208,911)
Otros ingresos (gastos)

Otros Ingresos Financieros 516 662
UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTO A 1A RENTA 5082 MY
Impuesto a la renta: (Noza 17)
Corriente (26,659) 21,917
Diferido (315) 68
Utlidad neta del ano 23,478 (1,449)

" Dr. Raul Narviez LuctaFlores H.
Gerente General = Contadora General
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Flujos de efectivo en las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de cliente
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adicién Activos Fijos
Inversiones Temporales

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Prestamos con Instituciones IPmancieras

Prestamos Relacionadas
Efectivo neto utilizado por las actividades de
financiamiento

(Disminucion) Aumento neto de caja y bancos
Caja y Bancos al inicio del afio.

Caja y Bancos al final del ano.

"Drt. Eduardo Radil Narvacz

Gerente General

Al 31 de Diciembre de
2017 2016

(USD Ddlares)

3,062,563 2,513,722

(2,938,103) (2.454,711)

124,460 59,011

(2,636) (33,305
= 37,568

(2,636) 4,262

(41,560) (37.539)
(75,000) 10,840

(116,566)  (26,699)

5,258 36,575
73,883 37,308
79,141 73,883

M

1 Aicia Plores H.

Contadora General



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacion entre la pérdida neta y el flujo de efectivo provisto por las actividades de

operacion.
Al 31 de Diciembre de
2017 2016
(USD Dadlares)
(Pérdida) Utlidad neta 23,478 (1,449)

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacion:

Provision Cuentas Incobrables (1,361) 33,351
Provision Costo Amortizado 392 =
Depreciacion del periodo y neto de bajas 58,595 60,325
Jubilacion Patronal y Desahucio 4,368 1,470
Por impuesto a la renta diferido 315 68
Provisién para inventarios (1,542) (309)
Otros - 3,450
Participacion Trabajadores 8,903

Aumento Pismunucion en coentas por cobrid 134,683 (92,657)
Aumento Disminuciéon en Inventarios (171,938) 95,843
Aumento Disminucion en otras cuentas por cobrar 13,503 (30,635)
Aumento Disminucién en cuentas por pagar 61,315 79,564
Aumento Disminucidn en otras cuentas por pagar (6,251) (90,011)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 124,460 59,011

V ’ ’ o
Dr. Raal Narvaez

Gerente General Y Contadora General
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NOVOFARMS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

1 OPERACIONES

Novofarms Cia. Ltda., es una compania constituida mediante escritura publica celebrada en la ciudad
de Quito el 22 de junio de 1998, aprobada por la Superintendencia de Companias segun resolucion No.
1651 e inserita en ¢l registro mercantil el 24 de julio del mismo ano. Su actividad principal es la venta al
por mayor de productos veterinarios.

Actualmente las oficinas administrativas y operativas de la Compania se encuentran ubicadas en la calle
Julio Ramos NG69-358 entre calle By C, en el barrio La Bota, Quito — Ecuador.

La compania cuenta con aproximadamente 10 trabajadores distribuidos en las dreas de administracion,
comercializacién y ventas

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios.

En opimnién de la gerencia, estos estados financieros serdin aprobados sin modificacion.

2. BASES PARA LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

a) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes FHstados Dinancierss, al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequenas y
Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopeion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales.

b) Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los Estados Financieros de la

Compania es ¢l Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.
¢) Bases de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados conforme a la NIIFS para PYMES, aplicando
los criterios de materialidad, costo beneficio, devengamiento, costo histérico, v valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios, reconocimicnto

del riesgo del crédito y riesgo de liquidez. Las partidas que componen ¢l Balance fueron

11



NOVOFARMS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

analizadas individualmente y las politicas contables que se aplican, se encuentran bajo la
norma NIIFS para PYMES siendo resueltas por la Administracion de la empresa. A
continuacion se detallan las notas a los Estados se Situacion Financiera de las partidas que
por la aplicacion de NIIFS por primera vez (Transicion a la NIIF para PYMES, Seccion
35); han producido cambios en los Balances. En cumplimiento de la Resolucion N.-
SCICLCPAIFRS.G.11.007, del 9 de septiembre del 2011, articulo tercero, los ajustes
realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para pequenas
y Medianas HEntdades (NIIFF para PYMES), fueron conocidos y aprobados por la junta
general de socios. Estos ajustes se los realizé contra la cuenta de Resultados Acumulados

Adopcion NIIF s por Primera Vez.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferic un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utlizando otra

técnica de valoracion.

La aplicacion del procedimiento NIIF, para cada una de las partidas se realiza sobre la
estructura de Balances que mantenia antes de la aplicacion. Hsto quiere decir que la
implementacién de las Secctones de NITF para PYMES Esrados de Situacion (Secciones 3,

4, 5, 6, y7), se realizara a la enusion de los Listados de Situacion Financiera Comparauvos.

Los estados financeros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo
historico, con excepcion de los beneficios a empleados post - empleo que son valorizados
en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolares de F.ULA.
que es la moneda de curse legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la

Compania.
d) Uso de juicios y Estimados

La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la administracion de la compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos

ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.



NOVOFARMS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

¢) Responsabilidad de la Informacion

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compania
que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en la
Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequenas y Medianas Entidades — NIIF para

Pymes emitidas por el IASB.

Para los periodos anteriores al 31 de diciembre de 2017 y desde el 31 de diciembre de 2016, la
compania prepard sus estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion

Financiera para Pequenas y Medianas Entidades — NIIF para Pymes emitidas por el IASB.

3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se resumen los principios o pricticas contables seguidos por Novofarms Cia. Ltda. en
la preparacion de sus Estados Financieros en base a acumulacion, conforme a Normas Internacionales
de Informacidon Financiera y normas establecidas por la Superintendencia de Companias de la

Republica del Feuador.
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasitican en funcion
de su vencimiento, es decir, como correntes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compania; y, como no corrientes los de

vencimiento superior ha dicho periodo,
Efectivo y Equivalentes de efectivo

Incluye depésitos a la vista en instituciones bancarias v equivalentes de efectivo a manera de inversiones
a corto plazo vencimiento de hasta 3 meses, de gran liquidez que son ficilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, dicha inversion puede ser clasificadas como equivalentes de

efectivo cuando su proposito principal es cumplis con pagos a corto plazo.
Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidon o valor neto realizable, el menor.

13



NOVOFARMS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan
o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaceion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen

de inmediato en el resultado del periodo.
Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de
la narraleza y propésito de los activos financieros v se determina al momento del reconocimiento
mmetal. Todas las compras o ventas regulares de acuvos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una

regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - Il método de la tasa de interés efectiva es un método de
cilculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisiéon, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea

adecuado, en un periodo mis corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de nterés efectiva para los instrurnentos de deuda

distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

14



NOVOFARMS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar son medidas al costo amortizado usando el

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor

Deterioro de valor de activos financieros- Los activos financieros distintos a aquellos designados al
valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han

visto afectados.

Para los activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valot podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

«Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de

los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado active para ese activo financiero debido a dificultades

financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comereiales por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
mcluir la experiencia pasada de la Compaiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
namero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 90 dias, asi
como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el

incumplimiento en los pagos.

Para los actives financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de

valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
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estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero

similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de wvalor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior
de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe ¢n libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados del

periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado

del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en’un periodo posterior, el importe de la pérdida por
deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de wvalor fue reconocido, la pérdida por deterioro de wvalor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre v cuando el monto en libros
Li(' I:I i‘l\'l'l ‘-]4‘)“ H| I'.! 1-5,'.\,"11] ¢n (!H( SO TCVOTSH f'] (El"[('l'i(‘rl‘f; 130y (‘\.k't"{'.i L'l i|]'l]“ e L}i 1< i‘tll“i(,'ll‘.l 1'('\““;\‘ L” l!L'

costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - [a Compania dara de baja en cuentas un activo
financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta retentendo el control del activo transferido, la
Compania reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compania continuard reconociendo el activo financiero y

también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Fn la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del actuvo y la

suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
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reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en ¢l resultado del

periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la Compania retiene una
opcion para readquirir parte de un activo transferido), la Compania distribuye el importe en libros
anterior del activo financiero entre la parte que contintia reconociendo bajo una participacién continua,
v la parte que ya no reconocerd sobre la base del valor mazonable relativo de dichas partes a la fecha de
la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguira siendo reconocida y
cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
se reconoce en el resultado del periodo. 1.a ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida
en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida v la parte que ya

no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financietos e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos
de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferr el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despucs de la fecha del estado

de situacion financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de

los costos de emision directos.

lLa recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compariia se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdid:l en los resultados,
provenientes de la compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de

la Compania.
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Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en

los resultados u otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de

interés efectiva.

Fl método de la tasa de interés efectiva es un método de cdleulo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccidén y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mis corto con el importe neto en libros

en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dard de baja en cuentas un pasivo financiero
s1, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe
en libros del pasive fmanciero dado de baja y la conbraprestacion pagada y por pagar se reconoce ea el

resultado del periodo.

Propiedad Planta y Equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se

miden inicialmente por su costo.
Ll costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
direcramente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe

acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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Método de depreciaciéon y vidas utiles - El costo de propiedades, planta v equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacién, s¢ presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas triles

usadas en el cilculo de la depreciacion:

La vida atil de los activos fijos es la siguiente:

Vida dl (en anos)

ltem
Fdificios 40
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Vehiculos — Arrendamiento Hinanciero B
Equipos de Computacion 3
Retiro o venta de propicdades, planta v equipo - La utlidad o pérdida gue surja del setivg o venta

de una partida de propiedades, planta v equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta

y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Saldos de la Cuenta de Ganancias del Ano y Pérdidas

Representa la diferencia entre las ventas y los desembolsos efectuados para cubrir los gastos de la
actividad de la compania Al periodo siguiente, el saldo pendiente obtenido del perdodo, se considera

como resultados acumulados.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidén patronal, bonificaciéon por desahucio y terminacion laboral - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y terminacion laboral)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales

realizadas al final de cada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi

como ¢l interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el petiodo en que se producen.
Fl reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan

inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utlidad o pérdida del perioda.

Participacion a trabajadotes - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renita por pagar

corrente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - S¢ hasa en In vnlidad grvable {tiburana) registrada duranre el ano. La wiahdad
gravable ditiere de la utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del

mmpuesto corrente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determuinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros sepatados y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporatias
imponibles,  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporatias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos
no se reconocen si las diferencias temporatias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable

(tributaria) ni la contable.
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad

o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y

leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre

el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos

COMO netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o SUCCSO que s¢ reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacion de negocios.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania

pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes a clientes deben ser reconocidos cuando se

cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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® |.a Compaiia ha transferido al comprador los resgos y ventajas, inherentes a la propiedad de
los bienes;

® |.a Compania no conserva para si ninguna implicacién o participacién en la gestién corriente en
el grado usualmente asociado con la propiedad, ni tetiene el control efectivo sobre los bienes
vendidos;

e il importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e Sca probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

e .os costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con

fiabilidad.
Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacion y gastos de administracion y ventas se registran cuando se reciben los bienes
y/o servicios, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta o
entrega de los productos. Los otros costos y gastos se feconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los periodos con los cuales se

relacionan.
Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5%de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Companias del Ecuador(disposiciones emitidas
no elevadas a normas legales), la asignaciéon para el Fondo de Reserva lLegal se calcula sobre la
diferencia o el saldo que queda lucgo de deducido el 15% de participacion de los trabajadores en las

utlidades de la Compania.
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Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son

mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el ano en curso, la Compania ha aplicado las sigutentes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a

partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Moedificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos difetidos de las pérdidas

no realizadas

La Compania ha aplicade estas modificaciones por primera vez en el aflo en curso. las enmiendas
aclaran como una enddad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las cuales

puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningtin impacto en los estados financieros de la
Compania ya que la Administracion de la Compania evalia la sufictencia de lay ganancias fiscales

tuturas de una manera que es consistente con estas modificaciones.
Mejoras annales a las NHF Ciclo 20§4-2016

La Compania ha aplicado por primera vez en el ano en curso las modificaciones a la NIIF 12 incluidas
en las mejoras anuales a las NI Ciclo 2014-2016. Las otras modificaciones incluidas en este paquete

no son efectivas para el ano en curso y no han sido adoptadas por la Compania.

NITE 12 establece gque una entidad no necesita revelar informaciéon financiera resumida de las
participactones en subsidiarias, asoctadas o negocios conjuntos que se clastfican (o que son incluidas en
un grupo enajenable que es clasificado) como mantentido para la venta. Las enmiendas aclaran que esta

es la tnica concesion como parte de los requerimientos de revelacion de la NTIF 12 para esos initereses.
1

[a aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninglin efecto en los estados financieros de la
Companfa ya que ninguno de los inteteses de la Compania en estas entidades estan clasificados, o que

son incluidos en un grupo enajenable que es clasificado, como mantenido para la venta.
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Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas -La Compania no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido

emitidas, pero atn no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que

NITF Titlo inicien en o
después de
NIIF 9 Instrumentos financieros FEnero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones) FEnero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Mejoras anuales a las NTIF Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo Enero 1, 2019

en Asociadas y Negocios

Conjuntos
Modificaciones a las CINILEF I ransacciones en moneda nero 1, 2018
22 extranjera y consideracion
anticipada
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a las

ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
INIIF 9 Instrumentos financieros

La NIF9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion
de activos financieros. Hsta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los

requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
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financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo

siguiente:

+  Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

«  Modificaciones himitadas a los requisitos de dasificacion y medicion al introducir una categoria de

"

medicton a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos

deudores simples.

Los requisitos claves de la NITF 9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconocerin
posteriormefite a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo abjetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son dnicamente pagos de
capital ¢ intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
lnancicros, y que tengan terminos contractuales del acuvo tinanciero que dan lugar en lechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miuden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteniores.  Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
en acciones o participaciones de patomonio (no mantenida para negociar mi que incluya una
consideracién contingente reconocida por el comprador en una combinacidn de negocios de acuerdo

con NIIF 3), y solo con ¢l ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

« En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el resgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo

en otro resultado integral genere una asimetiia contable en el resultado del periodo. Los cambios en el
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valor razonable atributble al nesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor

razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resultado del periodo.

«  Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas

crediticias.

» La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la acrualidad
se establecen en la N1C 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tdpos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
parudas no tnancieras elegibles para la contabibdad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion econémica”. Ya no se requiere de
una evaluactéon retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se anadieron

requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

Con base en un anilisis de los activos y pasivos financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2017,
considerando los hechos y circunstancias que existan a esa fecha, la administracién de la Compafiia ha

evaluado el impacto de la NITF 9 en los estados financieros de la Compania de la siguiente manera:
Clasificacion y medicion

La Administracion de la Compania anticipa que la aplicacion de la clasificacion y medicion de la NTIF 9
podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos

hasta que un analisis detallado haya side completado.
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Deteriotro

Los activos financieros medidos a costo amortizado (véase la clasificacion y medicion en la seccion

anterior), estaran sujetos a la evaluacion de detertoro de acuerdo con NIIF 9.

La Compania espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de crédito esperadas

por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar comerciales, segin sea requerido o permitido

por la NIIF 9.

En general, la administracion prevé que la aplicacion del modelo de pérdida de crédito esperada de la
NIIF 9 dara lugar a un reconocimiento més temprano de las pérdidas de crédito para los activos

financieros respectivos y se incrementara el valor de la pérdida reconocida para estos activos.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

[.a NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y teconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de

Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NITH 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.

Fspecificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecucion o desempeno en ¢l contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de

ejecucion.
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Segiin la NIII' 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han ariadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIIY 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere

amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 157 en relacion a la identificacién de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de aplicacion

para licencias.

La Admintstracion de la Compania anticipa que la aplicacion de esta norma podria tener un impacto en
los estados financieros de la Compania, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un

analisis detallado haya sido completado.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28 que ain no son obligatoramente

etectivas para la Compania.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcion para una entidad de capital riesgo y otras entidades
similares de mediv las lnversiones on azociadas y negocios conjuntos a valor ravonable o traves de
resultados esta disponible por separado para cada una asociada o negocio conjunto, y que la eleccion
debe hacerse en el reconodmiento inicial de la asociada o negocio conjunto. Con respecto a la opcion
para que una entidad que no es una entidad de inversion (EI) para retener la medicion del valor
razonable aplica para sus asociadas y negocios conjuntos que son entidades de inversion cuando se
aplica el método de la participacion, las modificaciones hacen una aclaracion similar que esta opeidén

esta dispomble.

Para cada entidad de inversion asociada o negocio conjunto. las modificaciones se aplican de forma

retrospectiva permitiéndose la aplicacidn anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos anuales que comienzan en
o después del 1 de enero de 2018. La Administracion de la Compania estima que la aplicacién de las
modificaciones en el futuro no tendrd ningdn impacto en los estados financieros de la Compania dado

que la Compania no es n1 una entidad que adopta por primera vez las NIIF ni una organizacion de
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capital de riesgo. En adicion, la Compania no tiene ninguna asociada o negocio conjunto que sea una

entidad de inversién.
Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros instrumentos
financieros en una asociada 0 negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacion. Hstos
incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversién de la enudad en

una asociada o negocio conjunto.

La Administracion de la Compania anticipa que la aplicacion de estas modificaciones podria tendran un
impacto en los estados financieros separados de la compania en periodos futuros; sin embargo, no es

posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NI1C 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una
entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con
otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la facertidumbre. Adicionalmente, establece que vna entidad constderard sies probable
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha
evaluacién en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales

no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que ain no son

obligatoriamente efectivas para la Compania y que se detallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion de sus
mtereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el control del

negocio.
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- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de sus

intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control conjunto del

negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las

consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

«  NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando

el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

Eventos posteriores

Los eventos postetiores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos

en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

cxpuestos.en Notas a los Fstados Finaneteros.
4, uUso DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los Estados Financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre ¢l que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a

resultados que podrian requerir de ajustes a los importes de los activos o pasivos afectados.

L] Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que fienen un alto riesgo de

ocastonar ajustes significativos sobre los importes  de los activos y los pasivos durante el proximo
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ejercicio, se deseriben a continuacidn. La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los Hstados Financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutjan més alli del control de la Compania. Hsos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Compania, en base a una evaluacién de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
e Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evaltia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
® Impuestos

Ia determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el fururo.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo contingente

relacionado con impuestos.
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° Provisiones

Debido a las incertidumbres inhetentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre Ia

base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd necesario pagar por la cotrespondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

5. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos, se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
o 270177 f’,“](n
(US Dadares)

Caja chica 1,400 1,400
Banco 77,741 72483
79,141 73,883

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Fstados Unidos de América en diversas

entidades financieras locales; los fondes son de libre disponibilidad y no generan intereses.

(Espacio en Blanwo)
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

Clientes

Provision Cuentas Incobrables

Al 31 de Diciembre de

2017 2016
USD Dilares)
650,194 798,627
(96,309) (111,028)
553,885 687,599

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los deudores comerciales corresponden a cuentas por cobrar a

clientes locales por la

vencimiento de 30 hasta 90 dias.

distribucion de medicina

e instrumental veterinatrio, las cuales tienen un

Al 31 de Diciembre la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Al 31 de Diciembre de 2017

Dias de

Vencimiento Total Provisionada INo Provisionada

(USD Dileires)
Menores a 1 173,571 173571
De 2 a 30 192,792 192,792
Hie 31 200 162,22 16,392 145,829
De 91 180 34,738 34,738
De 181 a 270 6,955 6,955

De 271 a 365 5,492 5,492

De 365 en adelante 74,425 74,425
650,194 96,309 553,885
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Al 31 de Diciembre de 2016

Dias de
Vencimiento Total Provisionada No Provisionada
(USD Ddlares)

Menores a 1 231,955 231,955
De 22 30 250,997 250,997
De 31 2 90 183,000 16,001 166,999
De 91 180 32,291 32,291
De 181 2 270 5357 5,357
De 271 4 365 11,326 11,326 .

De 365 en
adelante 83,701 83,701 =
798,627 111,028 687,599

Al 31 de Diciembre el movimiento de la provisién es como sigue,

31 de Diciembre

2016

) (l_J\_ 1 aleres)

Saldo Inicial (111,028) {113,451)
Adicién (391) (33,352)
Ajuste/Baja 15,110 35,775
Saldo al final del ano (96,309) (111,028)

(Elspicio en Blanio)
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7. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2017 2016
Largo Plazo (US Ddlares)
Hernando Vargas 25,000 100,000
Rail Narviez 100,000 100,000

125,000 200,000

Las cuentas por pagar socios corresponden a préstamos de cardcter mutuo los mismos que generan una
tasa de interés nominal anual de 12%.

En garantia de la restitucion de los préstamos, los Mutuarios libran a favor del Mutuante pagarés por

a sumia de & 100,000 ¢ 25,000, ¢] cual serd restituido al cancelarse o valor total de lTos Préstamos

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventatios se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de
2017 2016

(USD Ddlares)

Mercaderias 340,640 168,703
(-) Provision valor neto de realizacion (816) (2,359)
339,824 166,344
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9 IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Les impuestos al 31 de Diciembre, constste en de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016

Activos por impuestos corrientes: (US Déteares)
Crédito tributario retenciones corrientes - 2,140
Cuentas por cobrar IVA por recuperar - 20416
- 22,562

31 de Diciembre
2017 2016
(US Dotares)

Impuesto a la Renta Hmpresas 4,549 =
Retencion de IVA v faeni 5,600 2819
10,149 12,819

(Espacio en Blanco)

36



NOVOFARMS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financicros (Continuacion)

0. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Conciliaciéon tributaria Contable

A continuacion se presenta un resumen de la conciliacion contable segiin estados financieros y su
correspondiente gasto por impuesto a la renta.

31 de Diciembre de

2017 2016
Conciliacion tributaria (LS Dilerres)
Utilidad antes del calculo para impuesto a la renta 50,452 20,537
Mas (Menos)
Gastos no deducibles 70,728 71,233
Utilidad gravable 121,180 91,770
Impuesto a la Renta causado () 26,659 21918
Anticipo Impuesto a la Renta 237) (3.787)
Retencion en la fuente (21,873) (20,277)
Impueste a la renta por pacar v/o Crédite 4,549 (2.146)
Trbutario por IR
2017 2016
Impuesto a la Renta (US Ddares)
Saldo al principio del afo (2,1406) 26,931
Pagos (26,931)
Provision con cargo a resultados Ejercicio 26,659 21,918
Compensacidén con Activo IR Corriente y Anticipo (19,964) (24.064)
Saldo al final del ano 4,549 (2,146)

(Espacio en Blanco)
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Situacion fiscal

lLa Compania no ha sido fiscalizada en los dltmos anos. De acuerdo con disposiciones legales la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania,
dentro del plazo de hasta tes anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligaciones tributarias.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el ano 2017 es del 22%, en caso de que la Compania
reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, podra obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre ¢l monto reinvertido,
siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del signiente

ano.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sed mayor que el impuesto a la renta causado o este unpuesto a la renta causado no existiera, ¢l anticapo

de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.
A partir del periodo 2018 el impuesto a la renta se incremento al 25%
Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. l.os dividendos repartidos a personas naturales

en Ecuador forman parte de la renta global v estan sujetos a retencién en la fuente.
Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo toral
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y
costos v gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serda compensado con el impuesto a la

renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
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ACTIVOS FIJOS

El movimiento de los activos fijos, por el ano terminado el 31 de Diciembre, del 2017, es como sigue:

Saldo al 31 Saldo al 31
Nombre de Cuenta Diciembre de  Adiciones Ajuste Diciembre
2016 2017

Gumiensy Tojot 24,506 24,506
Vehiculos leasing 224.965 224.965
Muebles y enseres 16,235 16,235
Equipos de computacion 6,898 2,636 9,524
Biguipes 10enicon 13,409 13,409
Hdificios 372,005 372,005
Galpon 21,381 21,381
Instalaciones (cuarto frio) 4,800 4,800
Maguinaria v Viguipo 334 ) 334
Software 4,200 4,200
Terrenos 52,900 52,900
743,623 2,636 746,259
Dt Aewmiads (163,225)  (58,595) (221,820)
(163,225)  (58,595) (221,820)
Total Neto 580,398 (55,959). 524,439
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ACTIVOS FIJOS

NOVOFARMS CIA. LTDA.

Saldo al 31

Saldo al 31

Nombre de Cuenta Diciembre de  Adiciones Diciembre
2015 2016

Camioneta T'oyota 24,506 - 24,506
Vehiculos leasing 224,964 - 224,964
Muebles y enseres 16,235 - 16,235
Equipos de computacion 6,298 590 6,888
Equipos técnicos 13,409 - 13,409
Hdificios 372,005 - 372,005
Galpon 21,381 21,381
Instalaciones (cuarto frio) 4,800 4,800
Maquinaria v Fquipo 2.334 2334
Software 4,200 4,200
Terrenos 52,900 ~ 52,900
710,318 33,305 743,623
Depreciacion Acumulada (102,900) (60,325) (163,225)
(102,900) (60,325) (163,225)
Total Neto 607,418 (27,020) 580,398

Los vehiculos Leasing son de arrendamiento financiero, los cuales tienen opcion de compra

indicios de deterioro del valor de esos bienes

Al final del periodo los activos fijos, se registran al costo, menos la depreciacion acamulada. No existen
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11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dictembre, los acreedores comerciales, se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2017 2016
(US Dilares)

Microsules 322,619 177,768
Tturralde Muirragui lleana 653 662
ILaboratorio Paracelso 364
Texcomercial 451
Polidist 7,794 880
Vitalagro 44,783 53,425
Comercializadora Snapsi 2,054 -
DSM 17,811 33,094
Alltech 3,303 69,330
Otros 15,345 5,706
414,813 341,229

las cuentas por pagar especificamente las relacionadas con la compra del inventario tienen un
vencimiento de aproximadamente un 60 y 90 dias, para su cancelacion.

11.1 Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre, se conforman de la siguiente manera.

Al 31 de Diciembre

2017 2016

(US Détares)
Otros Proveedores 13,488 30,621
1SS 1,430 2,247
14,918 32,868
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras de corto y largo plazo se formaban de la

siguiente manera:

Préstamo Leasing Corto Plazo
Préstamo Leasing LILA-480

Préstamo Leasing LEA-522

Préstamo Leasing Latrgo Plazo
Préstamo Leasing LEA-480

Préstamo Leasing LLEA-522

31 de Diciembre

2017 2016
(US Ddolares)
20,371 18,232
23,989 21,653
44,360 39,885

31 de Diciembre

2017 2016
(LS Délares)
7,123 27103
26,351 52,411
33,474 79,514

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre de 2017 consisten de dos préstamos recibidos del

Banco de la Produceton el primero por Usy 117,839 con vencnucnto U4 noviembre del 2019 y el otro

por US$ 107.125 con vencimiento 05 abril del 2019 con intereses calculados a la tasa del 9 % anual.

Las cuotas de capital e interés para los periodos futuros son como sigue:

a. Vehiculo Ford F150 color negro y Vehiculo Ford Explorer AC 3.5 color plomo.

Afo

2017

Capital Interés

2017
2018
2019

(US Délares)

20,371 1,847
7,123 152
27,494 1,999

Ano

2017
2018
2019

2016
Capital Intercs
(US Dilares)
17,841 3,775
20,371 1,847
7123 152
45335 5,774
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12, OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO

Vehiculo Ford Explorer AC 3.5 4P 4X4 color verde y Vehiculo Ford Explorer AC 3.5 color plata.

Afio Capital

2017

Interés

2017
2018
2019

(US Délares)

23,989
26,351

50,340

4,187
1,375
5,562

Ano

2017
2018
2019

2016
Capital Interés
(US Dilares)
23,724 6,724
23,989 4,187
26,351 1,375
74,064 12,286

Las obligaciones por arrendamientos financieros se relacionan con vehiculos, cuyo término es en el

2019.

La compania tiene opcidn de compra de los vehiculos por un impotte nominal al finalizar los acuerdos

de arrendamiento. Las obligaciones de la Compania por arrendamientos financieros son gatantizadas
por el titulo de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

13. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

Saldo ", 2 o ; Saldo

Cuenta 31/12/2016 Adiciones  Reclasificacion  Pagos  Ajuste 31/12/2017
15% Participacion a
Trabajadores 3,624 8,903 (3,624) 8,903
Décimo Tercero por
Pagar 878 24,857 (23,718) 2,017
Décimo Cuarto por
Pagar 1,830 3,916 (4,125) 1,621
Vacaciones 886 5,871 (1,078) 5,679
Total 7,218 43,547 (32,545) 18,220
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13. PASIVOS ACUMULADOS

Saldo .. . Saldo
i O .

uenta 31/12/2015 Adiciones Reclasificacion  Pagos  Ajuste 31/12/2016
15% Participacion a
Trabajadores 32,837 3,624 - (32,837) - 3,624
Décimo Tercero por
Pagar 7,269 11,498 - (17,889) - 878
Décimo Cuarto por
Pagar 1,678 2,214 - (2,062) - 1,830
Vacaciones 1,570 6,198 - (6,882) - 886
Total 43,354 23,534 - (59,670) - 7,218

14. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacion Patronal .-Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial NO, 421 del 28 de enero
de VOR3, Ia Corte '“151]"1't.'|'n;| de Justicia de Peoador dl*»“m—.u o] lioae H.!i:‘.w.\:u,lnl'va tienen dececho a la
jubtlacion patronal mencionada en el Codigo de Trabajo, sin petjuicio de lo que les corresponda segiin

la Ley de Seguridad Social Obligateria.

De conformidad con lo que se menciona en el Cédigo de Trabajo, los empleados por veinticineo anos
o mas hubieren prestado servicios continuo o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores.  Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubteran cumplido
veinte anos y menos de veinticineo anos de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién. Con fecha 2 de Julio de 2001 en el suplemento al Registro Oficial
NO. 359 se publicd la reforma al Cédigo de Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos

minimos mensuales por pensiones jubilares.

Desahucio.-De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compania entregard

el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.
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14. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio durante los anos terminados el 31 de

Diciembre, es como sigue:

31 de Diciembre 2017
(US Délares)

Jubilacion Patronal Desahucio

Total

(US Ddlares)

Saldo Inicial al 31 de diciembre de 2016 (11,478) (3,531) (15,009)
Adicién (3.011) (1,357) (4,368)

Saldo Inicial al 31 de diciembre de 2017 (14,489) (4,888) (19,377)

31 de Diciembre 2016
(US Dilares)
Jubilacién Patronal Desahucio Total
(US Ddlares)

Saldo Inicial al 31 de diciembre de 2015 (10,486) (3,713) (14,199)
Adicion (992) 182 (810)

Saldo Inicial al 31 de diciembre de 2016 (11,478) (3,531) (15,009)
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15. CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las participaciones nominativas, autorizadas, suseritas y pagadas son
de $ 100,000 participaciones de US§ 1,00 cada una.

16. RESERVA LEGAL

La Ley de Comparifas establece una apropiacion obligatoria no menor del 5% de la utilidad liquida
anual para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

17. GASTOS EN EL PAIS
Los gastos en el pais al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(LS Délares)

Gastos de Administracion

Suelilos, Salarios 123,156 200,800
Servicios Contratados 36,761 16,972
Depreciacion y Amortizacion 66,804 97,186
Servicios de Generales 12,938 10,041
Otros Gastos Administrativos 60,718 83,508
Gastos Impuestos 8,229 25,315
308,606 442,822
Gastos de Venta
Sueldos, Salarios 689,354 127,680
Servicio de Transporte 7,447 7,544
Honorarios y Comisiones 102,812 494,181
Viaticos 39,246 58,944
Otros Gastos 95,335 25,280
Gastos Financieros 38,840 45,453
Gastos no Deducibles 5,356 7.007
978,390 766,089
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion del informe de los auditores externos el
Martes 24 de Abril del 2018, no han existido eventos ni transacciones que tuvieran un efecto material
sobre los Fstados Financieros a esa fecha o por el ano terminado en esa fecha, o que son de tal
importancia respecto a los asuntos de Novofarms Cia. Ltda. que deban mencionarse en una nota a los

Estados Financieros.
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