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TAX

AUDITORES CIA, LTDA.

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Socios de

Novofarms Cia. Lida.

Informe sobre los Estados Financieros

1

Hemos auditado el balance general adjunto de Novofarms Cia. Ltda, al 31 de diciembre de
2015, asi como los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

2.

La administracién de Novofarins Cia. Ltda es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos Dstados Financieros de acuetdo con Notmas Internacionales  de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —NIIF para Pymes y del disefio,
implementacién y mantenimiento del control interno necesatio pata peemitir la preparacién y
presentacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error, mediante la seleccidén y aplicacién de politicas contables apropiadas; y
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos Estados Financieros en base a
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditotia. Estas normas requieren que cumplamos con requetimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener cetteza razonable de que los Estados
Financieros no estan afectados por distotsiones significativas.

Una auditotfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los Estados Financieros por fraude o error.

Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compafifa, para la preparacién y presentacién razonable de sus Estados
Financieros a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las citcunstancias, pero
no con €l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intetno de la
Compaififa. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de que los prncipios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los

Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditotia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcicnar una base para nuestra opinién.
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B4 Axione

Limitaciones al Alcance Cotrespondiente al afio 2014

4. En nuestra opinién, de fecha 22 de febrero del 2016, expresamos una opinién con salvedades

sobre la presentacién razonable de la situacién financiera de Compaiiia NOVOFARMS CIA.
LTDA.  al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones, los cambio en su
patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, debido a que no recibimos
explicacién al saldo de la cuenta por pagar de Marcelo Touma por USD29,519 y no
participamos en la toma fisica de inventarios de mercaderfa disponible para la venta esa fecha
por. USD 447.214

El 7 de diciembre de 2015, participamos en la toma fisica de inventarios de mercadetias
disponible para la venta para validar su existencia al 31 de diciembre de 2015, adicionalmente
con procedimientos aplicados al 31 de diciembre de 2015 la cuenta del St Marcelo Touma fue
liquidada razén por la cual, pudimos satisfacernos de la razonabilidad de los saldos
presentados. Al haberse superado las limitaciones al alcance, en nuestra opinién sobre los

. estados financieros al 31 de diciembre de 2014, que se indica en el pirrafo antedor, es diferente

a la expresada en nuestro informe emitido antetiormente para ese afio.

Opinién

6.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer péirrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importattes, la situacidn financiera de NOVOFARMS
CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones, los
cambio en su patrimonio y el flujo de efective por los afios terminados en esa fecha, de
conformidad con las Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefia y medianas

empresas NIIF para Pymes.

Otros Requisitos Legales y Regulatorios

7.

¢

}.’aul Vergarh ~ Soaoc 2

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Novofarms
Cia. Ltda., al 31 de Diciembre de 2015 requerida por disposiciones legales, se emititd por
separado.

- SC - RNAE No.734

15 de Septiembre 2016

Quito-Ecuador
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NOVOFARMS CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de
ACTIVOS Notas 2015 2014
(USD Délares)
Activos corrientes:
Caja y Bancos {Noza 6) 37.308 75.718
Inversiones (Notz 9) 37.568 35.352
Cuentas por Cobrar (Nvta 7) 628.293 705.989
Activos por Impuestos Cortientes (Nota 11) 20.504 14.678
Otras cuentas por cobrar 5.026 2455
Inventarios (Nota 10) 261.879 401.935
Gastos Pagados por Anticipado 671 805
Total activo corriente 991.249 1.236.932
Acttvos nio corgiefites:
Activos Fijos, neto (Neta 12} 607.418 663.530
Activos por Impuesto Difetido 4.637 3.898
Ortros activos — 1.300
Total activo no corriente 611.455 668.728
Total Activos 1.602.704 1.905.660
/‘/# .
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NOVOFARMS CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

P SYP IMONI

Pasivos Corrientes:
Cuentas por Pagar
Préstamo Bancario Corto Plazo
Cuentas por pagar Relacionadas
Pasivos Acwmulados
Pasivo por Impuesto Cosriente
Otras cuentas por Pagar

Total pasivos corsientes

Pasivos no Corsventes:
Jubilacion Patronal
Desahucio
Préstamo Bancario Largo Plazo
Cuentas por pagar Relacionadas
Total pasivos no cotrientes

Patrimomo:
Capital Social
Reservas
Resultados acumulados
Adopcidon NIIF Primera Vez
Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

Toral Pa.squ y»P‘fr;i}lomo

{Naota 13}
(Nota 14)

{Nota 8)
(Nota 15)
(Nota 11)
{Nota 13.1)

(Nota 16)
(Nota 16)
(INota 14)
{Nota 8)

(Nota 17)
(Nota 18}
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Dr. Eduardo Raii Narviez

Gerente General

261.665 585.238
37.722 37.609
50.000 -
43.354 56.248
63.562 60.818
35.339 60.705
491.642 800.618
10.486 8.256
3.713 1.797
119.217 158.626
139.160 200.000
272.576 368.679
100.000 100.000
22.895 22.895
651398 446.111
(37.930) (37.930)
102,123 205.287
838.486 736.363
1.602.704 1.905.660
Ing. tucia Flores Ti.

Contadora General



NOVOFARMS CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRALES

Aitos Terminados el

31 de Diciembre de
2015 2014
(US Dilates)
Ventas netas de actividades ordinarias 2.813.716 2982915
Costo de ventas (1.586.359) {1.677.4649)
Utilidad bruta 1.227.357 1.305.451
~ Gastos de operacibn: Nota 19
Gastos de adminisiracion (394.076) (456.362)
7

Gastos de Venta (686.312) (680.102)
Utihidad de operaciones (1.080.388) (1.136.464)
Otros ingresos (gastos)

Otros Ingresos Financieros 3.892 28.803
Utilidad antes de mpuesto a la renta 150.861 197.790
Impuesto a la renta: (Nota 17)

Corriente (48.877) (69.528)
Diferido 139 3.808
Utilidad neta del afto 102,123 132.160
7 il
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NOVOFARMS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital  Reserva  Reserva  Resultados Aﬁ;’ﬂ?”" Utiidad det .1
Social Legal Facultativa Acumulados L Ejetcicio L
Primera Vez
Saldo al 31 de Diciembre de 2014 100,000 22.617 278 446111 (37.930) 205.287 736.363
Reclasificacion - _ - = 5 & =
Rcsul!mlo de Ejercicios } } 205987 _ onsa87 _
Anteriares
Usilidad del Ejercicio - - - - - 102.123 102.123
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 100,060 22.617 278 651308 - 37930 102.123 838.486
i L e
Ing. Lucis Fiores H.
Gerente General _Contadesz General



NOVOFARMS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de cliente

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de inversién:

Adicion Activos Fijos
Inversiones Temporales

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Prestamos con Instifuctones Financieras

Prestamos Relacionadas
Efectivo neto atilizado por las actividades de
financiamiento '

(Disminucién) Aumento neto de caja y bancos
Caja y Bancos al inicio del afio.
Caja y Bancos al final del afio.

DY. Eduardo Rail Narvéez
Gerente General

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(USD Délares)

2.896.707 2.949.067

(2.880.939) (2.679.497)
15.768 269.570
(1.825)  (384.060)
(2.216) (35.352)
4.041) (419412
(39.297) 192,524
{10.840) -
(50.137) 192.524
(38.410) 42,682
75.718 33.036
37.308

75718

Torg: Lacia Flores HL
Contadora General



NOVOFARMS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacién entre la pérdida neta y el flujo de efectivo provisto por las actividades de

operacion

(Pérdida) Unhidad neta

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto

utilizado por las actividades de operaciém:

Provision Cuentas Incobrables
Provisién Costo Amortizado

Provision Neto de Realizacion
Depreciacion del periodo y neto de bajas

Jubilacién Patronal y Desalnicio

Por impuesto a Ia renta diferido
Provision para inventarios
Participacion Trabajadores

Aumento Disminmcion en cuentas por cobrar
Aumento Disminucion en [nventarios

Aumento Disminucion en otras cuentas por cobras
Aumento Disminucion en cuentas por pagar

Aumento Dismimucion en otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

bt =8

R emeefce——
- lSr. Eduardo Raidl Narvaez

Gerente General
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102.123 205.287
(524) (17.512)
420 14.364

- 3.355

57.937 26.582
4.146 (6.987)

: (3.898)

(688) .

; 82.474

77.798 (33.848)
“0.744  (129.333)
(7.100) (13.384)
(323.573) 173.736
(35.515) (31.464)
15.768 269.570
Egg:"-}:'ﬁﬁa’ﬂ_cres H.

Contadora General



NOVOFARMS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

1. Operaciones

Novofarms Cia. Ltda., es una compasiia constituida mediante escritura piblica celebrada en la ciudad
de Quito el 22 de junio de 1998, aprobada por la Superintendencia de Compafiias segin tesolucién No,
1651 e anscrita en el registro imercantit el 24 de julio del mismo afo. Su actividad principal es In venta al

pot mayor de productos veterinarios.

Actualmente las oficinas administrativas y operativas de la Compafiia se encnentran ubicadas en la calle
Julic Ramos N69-358 entre calle B y C, en el bartio La Bota, Quito — Ecuador.

La compaiifa cuenta con aproximadamente 10 trabajadores distribuidos en las dreas de administracidn,

comercialtzacion y ventas

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios.
En opinion de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

2. BASES PARA LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compaiiia ban sido preparados de conformidad con la Notma
Internacional de Informacién Financiera para las Pequerias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES,
emitidas por el Consejo de Nommas Internacionales de Contabilidad (LASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2015.

Los estados financieros de Novofarms Cia. Ltda. Han sido preparados en U.S. délares. A partir del
afio de implementacion se presentarin segiin la Nonna Internacional de Informacion Financiera para
las Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para Pymes adoptadas para su utilizacidn en Ecuador, y
representata la adopcion miegral, explicita y sin reservas de Ia referida notma, Ias que serin aphicadas de
manera uniforme.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para Ia preparacion y presentacion de los Estados Financieros de la Compaiiia es el
Ddlar de E.U A, que es Ia moneda de curso legal en Ecuador.

Bases de medicidn

Los estados fmancieros de la Compaiiia han sido preparados sobre Ja base del costo historico, con
excepcion de los beneficios a empleados post-emplec que son valorizados en base a métodos
actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolates de EU.A. que es la moneda de curso legal
en Ecuador y Ia moneda funcional de presentacién de Ia Compaiida.

11



NOVOFARMS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Fmancieros

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que Ia
administracién de la compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de
politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos ingresos y gastos. Los resultados
reales pueden diferir de tales estimaciones.

Responsabilidad de Ia Informacién

La mfonnacion contemida en estos estados fimancieros es responsabilidad de la gerencia de Ia Compadida
que tnanifiesta expresamente gue se han aplicado en su totalidad los principios y ctiterios inchuidos en la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades — NIIF para
Pymes emitidas por el IASB.

Para los periodos anteriores al 31 de diciembre de 2015, 2 compaiiia prepard sus estados financieros de
acuerdo con a Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades —
NIIF para Pymes emitidas pot el IASB.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por Ia Compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

Efectivo y Equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo representan el efectivo en caja  cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion 2 la vista (menos de 90 dias) que se registran a su costo histérico y que no difiece

significativamente su valor de realizacién.

Instrumentos financieros

Actives financieros

Reconocimiento y medicidon inicial

Los activos fmancieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en tesultados, préstamos y cnentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, iversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.

12



'NOVOFARMS CIA. LTDA.,

Notas a los Estados Financieros

Instrumentos Financiero (Continuacion)

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

Ala fecha de los Estados Financieros, la Compadifa clasifica sus instrumentos fmancieros activos segian

las categorias definidas en la NIC 39.

La Gerencea determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del
reconocimiento imcial. Los aspectos mds relevantes de estas cateporias aplicables a la Compaiiia se
describen a confinuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compaiiia mantiene en esta categoria al efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar
cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento tnicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando €l
método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del wvalor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva,

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Medicién posterior
Baja en cuentas

Un activo financiero s1 corresponde a, parte de un activo fipanciero o parte de un grupo de actvos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

®  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo.

e  Se hallan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
active, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

i3



NOVOFARMS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Medicidn posterior {Continuacion)

@  Se hallan transferido sustancialmente todos los siesgos y beneficios inhetentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido m retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transfendo el control sobre el

mismo.
Deterioro del valor de las activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se mforma, la Compaiiia evalia si existe algnna evidencia
objetiva de gque wn activo financiero o un gmpo de activos financieros se encuentran detetiorados en

su valor.

Un activo financiero o un gmpo de activos finanecieros se consideran detertorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos
ocurridos después del reconocunientos tnicial del activo (el “evento que causa la péedida®™) v ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futaros estimados generados
por ¢l activos financieros o ¢l grupo de activos financieros v ese itopacto puede estimarse de manera

fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria mchuir, entee otros, indicios tales como que los dendores
o un grupo de dendores se encuentran con dificultades financieras significativas, €l incumplimiento o
mora de los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaten en quiebra o
adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
distninucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como los camlbios adversos en ¢
estado de los pagos en mor, o en las condiciones economicas que se cotrelacionan con los

incamplitnientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evahia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valot, de manera mdividual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para Jos activos financieros que n0 son
individualmente significativos. Si la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del walor para wn activo financiero evaluado de manera individual, independieitemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y 1os evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

14



NOVOFARMS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Fmancieros

Deterioro del valor de los activos financieros (Costo Financiero)

Los activos gue se evahian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y paxa
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconocietido, no son incluidos en Ja
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido uma
pérdida por deterioro del valor, el importe de Ia pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
Ebros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor preseate de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta 2 fa tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un peréstamo devenga una tasa de mterés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pétdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

Reconocimiento y medicién inicial

El importe en libros del activo se reduce a través del nso de una cuenta de provision y el importe de Ia
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés empleada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor.

Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resuliados. Los préstamos y
la prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o teansfirieron al
Fideicomiso. Si en un ejescicio posterior, ¢l importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aurnenta o disminuye debido 2 un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por detersoro del valor reconocida anteniormente se aumenta o dismmuye ajustando la cuenta
de prevision. Si posteriotmente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo financiero en ¢l estado de cesultados.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a disponibles para la venta, materia prima y  swministros estin
valorados al costo promedio, los cuales no excede al valor neto de realizacién. Los iaventarios en
transito estin valorados al costo de unportacion més los costos relacionados a la nacionalizacion, los

cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

Bl valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio

menos los costos estimados de tecnunacidn y venta.

La estimacidn de inventario de lento movimiento ¥ obsoleto es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera un andlisis individual y del valor de uso de cada partida. La
provision para obsolescencia se carga a los resultados integrales del adio.

15



NOVOFARMS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Activos Fijos

Estin registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida ttil estimaremos el valor residual determinado
para cierto grapo de activos fijos en base a los sipuientes porcentajes anuales:

El gasto por depreciacién de los activos se registra en los gastos de administracion.

La vida vt de los activos fjos es la sigmente:

Vida vitil (ets afios)

Item
Edificios 40
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Vehiculos — Arrendamiento Financiero 5
Equipos de Computacién 3

Retiro o venta de activos fijos

Ia utilidad o pérdida que susja del retiro o venta de una partida de activos fijos es calculada como Ia
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Tos pastvos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como dervados designados
como instrumentos de cobertura en una cobettura eficaz, sepiin corresponda. La Compaiiia determina,
la clasificacién de los pastvos fimancieros al momento del reconocimiento inicial.

‘Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuenias por pagar contabiizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidn directamente

atribuibles, fortman parte del costo inicial.

A In fecha de los Estados Fmancieros, la Compaiiia clasifica sus tustrumentos financieros pasivos segin
las categorias definidas en Ja NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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Préstamos y cuentas por pagar

La Compaidiiz mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y fas cuentas por
pagar se miden 2l costo amortizado, utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en ¢l estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de a tasa de interés efectiva.
El costo amortizado se calcula tospando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
Ia tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando Ia obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cnando un pasive financiero existe es reemplazado por otro pasivo provemente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo evistente se modifican de
toanera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo paswvo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se

reconoce en el estado de resultados.
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el imposte
neto en el estado de situacion financiera, solamente st existe un derecho actual legalmente exigible de
compensat los importes reconocidos, y existe Ia intencion de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagat originadas por compras las cuales normalmente tienen un plazo de entee 30 2 90

dias para proveedores nacionales.

Pasivos Acimmulados

Los pasivos acumulados estin reconocidos si la Compafiia tiene una obligacién producto de eventos

pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.
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Jubilacién Patronal y desabucio

El Codigo de trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacitn
patronal 2 todos aquellos empleados que hayan prestado sus servicios por 25 afios o mds, continuado e
ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actmarial realizado por un perito

mdependiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el codigo de trabajo, cuando la relacion laboral termine por
deszhucio ¢l empleador deberd papar una indemnizacion calculada en base al mimero de afios de

SELVICIO.
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador ta Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de las utihdades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como gasto del

periodo en que se devenga.

Tmpuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto 2 1a renta del afio incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el #npuesto
a la renta difendo.

Los activos y pasivos relacionados al impuesto a I renta (crédito tributario/impuesto a pagas)
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. ILa tasa de mnpuesto a la renta empleada para In
determinacion de dichos impottes son las que estuvieron vigentes z la fecha de cierre de cada ejercicio

UNPOSHIVO.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasives y los importes en libros

septin los estados financieros.

®  Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles.

@  Los activos pot inpuestos diferidos son teconocidos por Ias diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compafifa geoaete suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios antetiotes.
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Impucsto a la renta corriente y diferido (Continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a Ias tasas de tmpuesto sobre la renia
vigentes a la fecha que se estima que las difetencias temporales se reversen considerando Ins tasas del
impuesto a la renta vigente establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas que en este caso son 22% para el afio 2015 y el afio 2014

El activo por sinpuestos diferidos no se descuenta a su valor actinal y se clasifica como no corriente.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas establece pata las sociedades anénimas una apropiacion obligatoria no menor del
10% de la utilidad liquida anual para la constitucion de la reserva legal hasta que sepresente por lo
menios el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas y
prede ser disteibuada entre los accionstas en caso de lquidacidn de Ia Compaidiia.

Reserva Facultativa

Laley faculta o permite que las utilidades liquadas del ejercicio la Compaitia destine un porcentaje para
formar una reserva legal o facultativa. La Junia General de Accionistas decide el porcentaje v el fin

especifico de este fondo.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresps se teconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados 2 la
transaccion floyan a la Compaidifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con

independencia del momento en gue se genera el pago.

1as ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado el bien y se han

transferido los derechos y beneficios inherentes.
Los otros ingresos operacionales cortespondientes a ingresos financieros ¢ ingresos no operacionales

que son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a Ia transaccion
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los

igresos de actividades ordinarias.

Espacio en blanco
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Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas que corresponde al costo de adquisicion de los bienes que comercializa la Compaiida
se registra cuando se entregan los bienes de manera simultinea al teconocimienio de los ingresos pot Ia

correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente del momento en
gue s¢ pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del petiodo sobre el que se informa que tenen un alto riesge de
ocasionat ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio se describen a coutitmacion. La Compadiia ha basado sus suposiciones y estimaciones
constderando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sm
embatgo las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
delido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mis alld del control de la Compafifa. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Vida util de propiedad maquinaria mucbles y equipo

1.as estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 0til de los activos deberia disminuirse se
deprecta ¢l exceso entre el valor en Hbros neto y el valor de recuperacion estimado de acuerdo a la vida
util restanite revisada. Factores tales como los cambios en el uso plamificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

(Continuacidn)
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafifa evalia los activos o grupos de activos pot defesioro cnando eventos o cambios en las
circunstancias mdican que ¢l valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a Ia
evstencia de activos cuyos valores exceden su valor de metcado o capacidad de generacion de ingresos
netos se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La deteromnacion de las obligacianes y gastos por impuestos requicte de interpretaciones a la legislacion
tributaria aphicable, aun cuando Ia Compafiia considera gque sus estimaciones en materia tributaria som
prudentes conservadoras y aphcadas en forma consistente en los periodos reportados pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas) en la interpretacién
de normas que pudieran requerit de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que Ia Compafifa considera remota la probabilided de litigios de caricter teibutario
qu p p y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello no se ha reconocido ningin pasivo coniingente

relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Tas valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podeian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en ¢l futuro. Estas suposiciones incluyen Ia
determinacién de la tasa de descuento los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Obligaciones por beneficios post-empleo

Debido a la complejidad de la valuacién las suposiciones subyacentes v su naturaleza de largo plzo las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles 2 los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de detre del periodo sobre el que se

nforina.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(Continuacién)

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes 2 las estimaciones necesarias para determinar ¢l importe de las
provisiones los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre Ia

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provistonar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seri necesatio pagar pot la correspondiente obligacion tomando en consideracion toda Ia
mformacion disponible a 1a fecha del periodo incuyendo Ia opmion de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

5. CAMBIOS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS A LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Sibien la compaiifa mantiene como marco genesal pata la preparacidn y presentacion de los estados
financicros la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades
— NITF para Pymes, a contmuacion se detaflan de manera general aquellas aspectos cortespondientes
a las NIIF completas, las mismas que a criterio de la administracion de la compaiifa no tendrian
impacto en la preparacion y presentacion de sus estados financieros, ast:

Nueves pronunciamientos contables

a. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar desde el 1 de enero del
2015:

Normas, interpretaciones y enmiendas

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion

Enmiendas a NTIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversion

CINIIF 21: Gravamenes

Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos

Enmienda a NIC 39: Instrumentos Fmancieros: Reconocinmento y medicion

Todas las enmiendas indicadas anteriormente son de aplicacién obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2015.

b. Pronunciamientos contables con aplicacidon efectiva a contar del 1 de enero del 2014 y
siguientes:

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, los siguientes pronuncimientos
conizbles habian sido emitidos por €l TASB, pero nio exan de aplicacion obligatoria:



NOVOFARMS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

CAMBIOS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS A LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Continuacién)

NIIFE 9: Instrumentos Financieros
Esta norma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del 01 de

enero de 2018.

INIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas
Esta norma es de aplicacion obligatoria parz petiodos anuvales miciados en o después del 01 de

enero de 2010.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes
Esta norma es de aplicacién obligatoria para periodos anuales iniciados en o después del 01 de

enero de 2017.

Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados
Esta enmienda es de aplicacion oblipatotiz para periodos anuales iniciados en o después del 01

de julio de 2014.

Mejoras a las NIIF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013)
Estas mejoras 2 las normas son de aplicacion obligatonia para perfodos anuales iniciados en o

después del 01 de julio de 2014,
Enmienda a NIIF 11: Acuerdos Conjuntos

HEsta enmuenda a la norma es de aplicacidn obligatoria para perdodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIC 16 y NIC 38 Méiodos aceptables de depreciacién y

amortizacién
Esta enmienda a la norma es de aplicacidn obligatoria para periodos anuales iniciados en o

después del 01 de enero de 2016.

Mejoras a fas NIIF 5, 7, NIC 19 y NIC 34 (Ciclo 2012-2014)
Estas mejoras a las normas son de aplicacién obligatoria para periodos apuales iniciados en o

después del 01 de enero de 2016.

Enmienda 2 NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportacién de activos
Esta enmienda 2 las normas es de aplicacidn obligatoria para periodos amuales iniciados en o

después del 01 de enero de 2016.

Enmienda a NIC 27: Método de la participacion en los estados financieros separados
Esta emmienda 2 Ia norma es de aphcacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.
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CAMBIOS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS A LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Continuacién)

* Enmienda a NIC 1: Iniciativa de Divalgacién
HEsta enmienda a la norma es de aplicacion obligatoria para periodos anmales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

e Enmienda a NITF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidades de inversidn, aplicacién de la
excepcion de consolidacidn.
Estas enmiendas a las normas son de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

La aplicacién de estos promuncizmientos contables conforme al analisis realizado por la
admintistracion de Ia compafiia no ha tenido (al 31 de diciembre de 2015) mi tendrd efectos
significativos para la compaiia (estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2015),
considerando que su marco general para preparacion y presentacion de los estados fmancieros es
la Norma Internacipnal de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NITF

pata Pymes.

6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el efectivo en caja y bancos, se formaba de la signiente manera:

Al 31 de Diciembre

2015 2014
(US Dilures)
Caja chica 1.200 1.300
Banco 36.108 74.418
37.308 75,718

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo en bancos corresponde a depdsitos en cuentas bancarias
del pais, denominadas cuentas comientes en dolares de los Estados Unidos de América, de libre
disponibilidad y no generan intereses.
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7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo signiente:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(USD Dilares
Clientes 741.744 841.297
Provision Cuentas Incobrables (98.667) (120.946)
Provision Costo Amottizado (14.784) (14.364)
628.293 705.987

Al 31 de dicembre del 2015 ¥ 2014, los deudores comerciales corresponden a cuentas por cobrar a
clientes locales por la  distribucidn de medicina e instrumental vetesinaria, las cvales Hienen un
vencimicnto de 30 hasta 90 dias maximo.

Al 31 de Diciembre la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Al 31 de Diciembre de 2015
Dias de
Vencimiento Total  Provisionada  No Provisionada
(USD Dilares)

Menoresa 1 178.359 - 178.359
De2a 30 187.758 - 187.758
De 31290 172.522 - 172.522
De 91 180 91.601 - 91.601
De 181 a 270 10.903 10.903
De 271 a 365 3.059 1.125 1.934
De 365 en adelante 97.542 97.542 -

741.744 98.667 643.078
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Al 31 de Dicicimbte el movimiento de Ia provisién es como sigue,

31 de Diciembre
2015 2014
(US$ Dilares)
Saldo Tnicial (135.310)  (138.259)
Adicién (420) (14.364)
Ajuste 22,279 17.312
Saldo al final del afio (113.451) (135.310)

8. CUENTAS POR COBRARY PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
Corto Plazo (US Dilares)
Fernando Vargas 25.000 -
Raxil Natviez 25.000 -
50.000 -
Al 31 de Diciembre
2015 2014
Largo Plazo (US Dilures)
Fernando Vargas 77.124 100.000
Radl Narvaez 62.035 100.000

139.160 200.000
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Las cuentas por pagar socios corresponden a préstamos de cardcter mutuo los mismos que
generan una tasa de interés nominal anual de 12% el cual se cancelara del 01 a1 05 de cada mes

En garautia de la restitucién del préstamo, el Mutuario libra a favor del Mutuante un pagaré
por Iz suma de 100.000, el cual sera restituido al cancelarse el valor total del préstamo.

Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre de 2014 Ia compafita mantenfa una Poliza de Acumulacion en el banco
Produbanco con mimero de operacion PA101000112218001 por un valor de USD 35.352 a
una tasa de interés de 6,25% anual a 361 dias plazo con fecha de vencimiento es el 27 de
voviembre de 2015.

Al 31 de Diciembre del 2015 la compasiz mantiene en sus libros contables el valor por 5%
37.568.

Con fecha 06 de junio del 2016 se procede a la cancelacion de captacion de Renta Fija por e
valor de $38.570.

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los mventarios se formaban de Ia siguiente manera:

Al 31 de Diciembzre de
2015 2014

(USD Dilares)

Mercaderias 264.547 405.290

(=) Provision valor neto de realizacion (2.668) (3.353)

261.879 401.935

Espacio en blanco
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11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Los mpuestos al 31 de Diciembre, consiste en de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
Activos por impuestos corrientes: (US Délares)
Retencion IVA por cobrar - 1.050
Crédito tributario IVA en compras - 13.628
Cuentas por cobrar IVA por recuperar 20.504 -
26.504 14.678
31 de Diciembre
2015 2014
Pasivo por impuesto corriente: (US Dilares)
Impuesto a la Renta Empresas 26.931 =
Cuentas por pagar Impuesto Renta 2015 6.742 -
Retencion de IVA y fuente - 13.426
SRI 29.889 47.392
63.562 60.818

Conciliacién tributaria Contable

A continuacion se presenta un resumen de la conciliacion contable segin estados financietos y su
correspondiente gasto por tmpuesto 2 la renta.

Espacio en blanco
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Conciliacién tributaria

Utilidad antes del caleulo para impuesto a la renta
Mis (Menos)

Gastos no deducibles

Deduccion incremento neto de trabajadores

Utilidad gravahle

Impuesto a la Renta causado (%)
Anticipo Impuesto a la Renta

Retencion en la fuente

Impuesto a la renta pot pagar y/o Crédito
Tributario por IR

Impuesto a la Renta
Saldo al princpio del afio
Provision con cargo a Resultados Acumulados
Patrimondo
Provision con cargo a tesultados Fjercicio
Compensacién con Activo IR Corgente

Saldo al final del afio

Espavia en blanco
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31 de Diciembre de

2015 2014
(US Dilares)
150.860 270.917
71.308 50.329
(5.210)
222.168 316.036
48.877 69.528
(355) -
(21.592) (24.704)
26.931 44.824
2015 2014
(US Délares)
44.824 :
(44.824) -
48.877 69.528
(21.946) (24.704)
26.931 44.824




2. ACTIVOS FIJOS

El movimiento de los activos fijos, por el afio terminado el 31 de Diciembre, del 2015, es

como sigue:
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Saldo al 31 Saldo al 31
Nombre de Cuenta Diciembre de  Adiciones Ajuste  Diciembre
2015 2014

CAMIONETA TOYOTA 24.506 . - 24.506
VEHICULOS LEASING 924,964 B} ” 224.964
MUEBLES Y ENSERES 16.235 - - 16.235
EQUIPOS DE COMPUTACION 6.208 1.825 4473
EQUIPOS TECNICOS 13.409 z 2 13.409
DEPARTAMENTO DIAMOND 125.000 . ; 125.000
EDIFICTIO OFICINA 247.005 ) _ 247.005
TERRENQOS 52.900 - - 52.900
710.318 1.825 - 708.493
(102,900)  (58.875) 938 (44.963)
Total Neto 607.418  (57.050) 938 663.530

Espacio en Blanco
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Fl movimiento de los activos fijos, al 31 de Diciembre, del 2014, fue como sigue:

Nombre de Cuenta

TERRENO
VALOR ORIGINAL
VEHICULOS

MUEBLES Y ENSERES
EQUIPOS DE COMPUTACION
EQUIPOS TECNICOS
DEPARTAMENTO DIAMOND
EDIFICIO OFICINA
VEHICULO LEASING

Total Costo

Depreciacién Acumulada

Total Neto

Los vehiculos Leasing son de arrendamiento fmanciero, los cuales tienen opcidn de compra

Saldo al 31 Saldo 31
Diciembre Adicién  Baja  Ajuste Reclasificacién Diciembre
2014 2013
52.900 - 1.626 - - 51.274
24.506 - - - 24.506
16.235 11.834 - - 4.401
4474 2.429 - - B 2.045
13.400 - - - - 13.409
125.000 125.000
247.005 - 92.116 154.889 -
224.964 224964 = = = -
708.493 239227 1.626  92.116 154.889 220.635
(44.963) (21.532) {5.050) (18.381)
(44.963) (2L532) - (5.050) - (18.381)
663.530 217.695  1.626  87.066 154.889 202.254

Al final del petiodo los activos fijos, se registran al costo, menos Ia depreciacion acumulada. No existen
indicios de deterioro del valor de esos bienes.

13. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los acreedores comerciales, se formaban de la siguiente manera:

Espario en Blanco
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Mictosules

Fatmavet

Tturralde Muirtaguu eana
Laboratorio Paracelso
Texcomercial

Polidist

Vitalagro

DSM

Famms & Bussines

Otros

Las cuentas por pagar especificamente las relactonadas con la compra del inventario tenen un
vencimiento de aproximadamente un 60 y 90 dias, para su cancelacion.

13.10tras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre 2015 y 2014 se conforman de la sipuiente

mancra.

Ohtros Proveedotes
IESS

NOVOFARMS CIA. LTDA.

Wotas a los Fstados Financieros

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Dilares)
149.446 406.945
18.044 28.961
622 -
2.008 1.338
306 244
4.388 3119
42.500 74.287
24.122 18.673
1L061 10.694
9.168 40.977
261.665 585.238

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Dilares)
31796 57.244
3.543 3.461
35.339 60.705
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de dictembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras de corto y largo plazo se formaban
de Ia siguiente manera:

31 de Diciembre
2015 2014
Préstamo Leasing Corto Plazo (U28 Dilares)
Préstamo Leasing LEA-480 16.308 14.734
Préstamo Leasing LEA-522 21.414 19.164
Préstamo Bancano Produbanco - 3712
37.7122 37.609
31 de Diciembre
2015 2014
Préstamo Leasing Largo Plazo (LS’ Dalares)
Préstarno Leasing LEA-480 45.153 61.461
Préstamo Leasing TEA-522 74.064 97.165
119.217 158.626

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre de 2015 consisten de dos préstamos recibidos del
Banco de la Produccion el primero por US§ 117.839 con vencimiento en noviembre de 2019 y el
otro por US$ 107.125 con vencimiento en abril 2019 con intereses calculados a la tasa del 9 % anual.
Ta porcion corriente de esta obligacion asciende a  US§ 37.722 por capital y por US$ 19008 en

wtereses.

Las cuotas de capital e interés para los periodos futuros son como sigue:

a. Vehiculo Ford F150 color negro y Vehiculo Ford Explorer AC 3.5 color plemao.
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2015 2014
Aiio Capital Interés Capital  Interés
(1S Dralares) (US Dolares)
2016 = = 16.308 5.518
2017 18.050 3.775 18.050 3775
2018 19.979 1.847 19.979 1.847
2019 7.124 152 7.124 152
45.153 5.774 61.461 11.292

Vehiculo Ford Explorer AC 3.5 4P 4X4 color verde y Vehiculo Ford Explorer AC 3.5 color

plata.
2015 2014
Aifio Capital Interés Capital Interés
(115 Didares) (US Ditares)
2016 & = 21.232 9.015
2017 21653 6.073 23.522 6.724
2018 26.060 4.187 26.060 4.187
2019 26.351 1375 26351 1.375
74.064 11.635 97.165 21.30M

Las obligaciones por arrendamientos financieros se relacionan con vehiculos, cuyo téemine es en

el 2019

La compafiia tiene opcion de compra de los vehiculos por un importe nominal al finalizar los
acuerdos de arrendamiento. Las obligaciones de la Compafiia por arrendamientos financieros son
garantizadas por €l titulo de propiedad del arvendador sobre los activos arcendados.
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15. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los beneficios a empleados se formaban de la sipuiente manera:

Saldo

Cuenta Inicialal  Adiciones Reclasificacion Pagos Ajuste Descuento 35 3'1121‘)/(2)0%
01/01/2015
15% Participacion a
Trabajadores 37.650 26.622 7738 (38.644) 2,420 (2.950) 32.837
Décimo Tercero por
Pagar 8.596 12.807 - (5423 (8711) - 7.269
Décimo Cuarto pot
Pagar 1.141 4431 - (3.894) - - 1.678
Total 47.387 43.860 7.738  (47.961) (6.291) {2.950) 41,784
Otros Beneficios del Trabajador
Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Ditares)
Vacaciones Perscnal 1571 9.404
Sueldos por Pagar - (543)
1.571 8.861
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16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién Patronal .-Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial NO, 421 del 28 de enero
de 1983, la Corte Suprema de Justicia de Ecuador, dispuso que los trabajadores tienen derecho a Ta
jubidlacion patronal mencionada en el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de lo que les corresponda segiin
la Ley de Seguridad Social Obligatoria.

De conformidad con lo que se menciona en el Codigo de Trabajo, los empleados por veinticinco afios
o mis hubieren prestado servicios continuo o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumphido
veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o mterrumpido tendrin derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion. Con fecha 2 de Julio de 2001 en el suplemento al Registro Oficial
NO. 359 se publicé Ia reforma al Codigo de Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos

minimos mensuales por pensiones jubdares.

Desahucio.-De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
Ia telacion laboral por desahucio solicitado pot ¢l empleador o por el trabajador, la compafiia entregard
el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de sexvicio.

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio durante los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

31 de Diciembre 2015
(US Délares)
Jubilacién Patronal Desahucio Total
(US Dlares)
Saldo Inicial 21 31 de diciembre de 2014 (8.256) (1.797) (10.053)
Adicién (2.230) (1.916) (4.166)
Saldo Tnicial al 31 de diciembre de 2015 (10.486) (3.713) (34.199)
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El movimientao al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:

Jubilacién Bonificacién por
Patronal Desahucio Total
11.522
Saldo al 31 de diciembre de 2013 42.681 54.203
Variacion neta durante €l afio (34.425) (9.725) (44.150)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 8.256 1797 10.053

i7. CAPITAL ASIGNADO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las participaciones nominativas, autorizadas, suscritas y pagadas
son de § 100.000 participaciones de US$ 1,00 cada una.

i8. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaidiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 5% de Ia utilidad liguida
anual para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.
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19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Los gastos en el pais al 31 de Diciembre, consisten de lo signiente:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Dilares)

Gastos de Administracién
Sueldos, Salanios y demis remuneraciones 228,579 340.523
Servicios Contratados 33.281 19.493
Depreciacion y Amortizacion 69.263 34991
Servicios de Generales 7.684 12.240
Otros Gastos Administeativos 51978 41.828
Gastos Impuestos 3.292 7.288

394.076 456.362
Gastos de Venta
Sueldos, Salatios y demds remuneraciones 111,890 132719
Gastos Legales - 546
Servicio de Transporte 7.272 11.003
Honoratios y Comisiones 381709 345.804
Viiticos 59.461 68.217
Otros Gastos 64.651 38939
Bonos de Cumplimiento - 27.726
(Gastos Financieros 23,286 17.738
Gastos no Deducibles 38.043 37411

686.312 680.102

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion del informe de los auditores externos (15
de septiembre 2016), no han existido eventos mi transacciones que tuvieran un cfecto nraterial sobre los
Estados Financieros a esa fecha o por el afio tesminado en esa fecha, o que son de tal mportancia
respecto a los asuntos de Novofarms Cia. Ltda. que deban mencionarse en una nota a los Estados

Financteros.
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