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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
INTEGRALDATA S. A.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Integraldata S.A., al 31 de diciembre del 2007 v

" los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de caja por el afic
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se comenta en los parrafos 3, 4 y 5, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

3. En respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de un estudio juridico, la Compaiiia present6 una
reclamacion a Andinatel y se encuentra en un proceso de mediacion que se esta llevando adelante en
la Camara de Comercio de Quito. La reclamacion obedece a los dafios y perjuicios que Integraldata
estima le ha causado Andinatel al negarse a suscribir un nuevo contrato de comercializacion en
cumplimiento de lo acordado al convenio de finiquito y transaccion No. 064-2002 por lo que se declard
la terminacion del contrato No. 195/98. Integraldata ha reclamado el pago de US. 3.320.000 délares.
Durante los afios 2007 y 2008 se intento llegar a un acuerdo en el Centro de Mediacion de la Camara
de Comercio de Quito, pero Andinatel dilato el proceso hasta que, el jueves 24 de abril del afio en curso
los abogados de Andinatel dieron a conocer la posicion de esta empresa de no llegar a ningun arreglo,
por lo que se elaboré en el Centro de Mediacion el acta de imposibilidad de acuerdo, con lo cual finalizé
el proceso de mediacion sin ningin éxito. Debo afiadir que le corresponde a Integraldata iniciar el juicio
de arbitraje, ante el cual debera sustanciar su reclamacién. De igual manera en enero del 2007 se
presento un recurso de revision de la Resolucion dictada por el Director General del Servicio de Rentas
Internas tendiente a obtener la devolucion de la suma de US. 51.014 mas los intereses
correspondientes. La Autoridad Tributaria atendid parciaimente el recurso de revision interpuesto y
dispuso el reintegro de US. 18.604 y negé la devolucién de US. 31.484. La Fesolucion, antes referida,
que niega parcialmente el recurso de revision por parte del Servicio de Rentas Intemas, fue impugnada
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, demandando la devolucion de US. 31.463 mas los intereses
correspondientes. El juicio se encuentra en tramite pues el Tribunal ain no ha dictado sentencia, por lo
que no existe la posibilidad de realizar un pronunciamiento sobre el resultado. Los estados financieros
al 31 de diciembre det 2007, no incluyen ajustes relacionados que pudieran resultar de las liquidaciones
finales de estas reclamaciones pendientes.

4. De acuerdo a fa contestacion enviada por la institucidn bancaria en respuesta a nuestra solicitud de
confirmacion, la Compafiia no registra un contingente por US. 5.000 por una garantia otorgada, los
principios de general aceptacion requieren que los gastos sean registrados en el momento en que se
producen.
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5. Al momento de la emision de nuestro informe los activos de la Compaifiia no se encuentran asegurados
por lo que en caso de que suceda algln siniestro la Compafia podria incurrir en pérdidas de caracter
significativo. o

6. En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros de los asuntos mencionados

*enelparrafo 4 y por los efectos que pudieran haber sido determinados por ios asuntos mencionados en
el parrafo 3 y 5, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Integraldata S.A., al 31 de diciembre del
2007, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, de
acuerdo con los principios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

-

San Francisco de Quito DM, Ecuador arlos Amaya S.
Mayo 28, 2008 _y SC-RNAE - 412




INTEGRALDATA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en U.S. délares)

Activo NOTAS
Activo corriente:
Efectivo 274.307
Cuentas por cobrar;
Clientes 3 89.685
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 435.937
Menos provisién cuentas incobrables (4.475) 521.147
Fondos en garantia 5 497
Total de activo corriente 795.951
Propiedad, planta y equipo 6 609.619
Cuentas por cobrar a largo plazo 7 70.000
Cargos diferidos 8 26.809
TOTAL ACTIVOS 1.502.379

Pasivo y Patrimonio

Pasivo Corriente:

Cuentas por pagar:
Proveedores 9 441.072
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 10 63.260
Compaiiias relacionadas 13.142
Total del pasivo corriente 517.474
Total Pasivo a largo plazo 13 254.854

Patrimonio :

Capital social 14 300.000
Reserva legal 15 42.898
Utilidades (Pérdidas) acumuladas 16 387.153
Total del patrimonio 730.051
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.502.379

Ver politicas de Contabilidad significativas y
notas a los Estados Financieros




INTEGRALDATA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el afio Terminado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en U.S. ddlares)

NOTAS
ingresos operacionales 2.475.771
Costos de operacion 2 (1.747.792)
Utilidad bruta 727.979
Gastos de administracion y ventas (389.095)
Utilidad operacional 338.884
Otros (gastos) ingresos:
Gasto intereses (16.714)
Otros ingresos, neto de gastos 10.133
Total otros (gastos) ingresos (6.581)
Utilidad neta 332.303

Ver politicas de Contabilidad significativas
y notas a los Estados Financieros.




INTEGRALDATA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en U.S. ddlares)

Capital social:

Alinicio del afio 100.000
Capitalizacion 200.000
Al final del afio 300.000
Reserva legal:

Al inicio del afio 20.729
Transferencia utilidad 2006 22.169
Al final del afio 42.898

Utilidades (Pérdidas) retenidas:

Saldo inicial previamente informado 381487
Transferencias utilidad 2006 (326.637)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 332.303
Al final del afio 387.153
Total patrimonio de los accionistas 730.051

Ver politicas de Contabilidad significativas
y notas a los Estados Financieros.
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INTEGRALDATA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en U.S. ddlares)

Flujos de efectivo por las actividades de
operacion :

Efectivo recibido de clientes 2617.318
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.808.722)
intereses pagados (16.714)
Pago impuesto a la renta (51.295)
Pago participacion a los trabajadores (48.173)
Intereses ganados 8.912
Otros ingresos, neto de gastos 1.221
Efectivo neto utilizado en las actividades de

operacion 702.547

Flujos de efectivo por las actividades de

inversion :
Traspaso a propiedad, planta y

Equipo 5.039
Desembolsos por compra de propiedad,

planta y equipo (437.208)
Efectivo neto provisto en las actividades de

inversion (432.169)

Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento :
Préstamo concedido a socio a largo plazo (70.000)
Pago obligaciones financieras (40.730)
Pago a socios (17.782)
Pago dividendos (5.000)
Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento (133.512)
Aumento neto de efectivo 136.866
Efectivo al inicio del periodo 137.441
Efectivo al final del periodo 274.307

Ver politicas de Contabilidad significativas
y notas a los Estados Financieros.




INTEGRALDATA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 332.303
Ajustes para conciliar |a utilidad neta con el efectivo neto

utilizado en las actividades de operacion:

Depreciacion y Amortizacion 381.277

Cuentas Incobrables 860

Cambios netos en activos y pasivos operativos:

Aumento en fondos en garantia (497)
Disminucion en cuentas por cobrar 141.547
Aumento en pagos anticipados y otras cuentas por cobrar (123.824)
Aumento en proveedores 327.879
Disminucion en gastos acumulados y otras cuentas por pagar (356.998)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 702.547

Ver politicas de Contabilidad significativas
y notas a los Estados Financieros.
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INTEGRALDATA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2007

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compaiiia estd constituida en la Republica del Ecuador desde el 30 de junio de 1998 y su actividad principal
constituye el disefio, fabricacion, montaje, operacion y comercializacion de equipos y sistemas de telecomunicaciones
de todo tipo, asi como prestar servicios de portadora y de valor agregado en tiempo real o virtual.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad de la Compaiiia, son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Dichas politicas estan basadas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. A continuacion se resumen las principales politicas contables seguidas por
la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en US$. délares, aplicando los procedimientos establecidos en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Los estados de resultados y de flujos de efectivo, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2007, se presentan sus cifras al costo histérico, excepto el costo de los cargos por depreciacion de
propiedad, planta y equipo, que se calculan sobre la base del valor revalorizado.

FONDOS EN GARANTIA

Representan retenciones, de acuerdo con los términos de los contratos, los cuales son depositados en una cuenta de
ahorros restringida a nombre de la Compaiiia. Estos valores son reintegrados a la empresa cuando se emite el acta de
entrega recepcion definitiva de las obras. Dichos fondos generan intereses que son registrados contablemente en los
resultados del ejercicio en funcidn a su devengamiento.

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
Estan contabilizados al costo revalorizado, los desembolsos por mantenimiento y reparacion se registran en gastos al
incurrirse en ellos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la revalorizacion se deprecian de

acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacidn anual de los activos son las siguientes:

Activos Porcentaje
Muebles 10
Equipo de oficina 10y 33.33
Equipos de arrendamiento 3333
Equipo servicio microondas 33.33
Equipos servicio cobre 33.33
Accesorios para recuperar 33.33
Equipos de laboratorio 33.33
Mejoras locales arrendados 20
CARGOS DIFERIDOS

Corresponden a gastos de constitucion, equipos en uso y sistemas contables, los mismos que son amortizados
conforme disposiciones legales vigentes.

RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS Y COSTOS

Los ingresos y costos son reconocidos cuando se facturan los servicios prestados.




INTEGRALDATA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

3. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Diciembre 31, 2007
(En dolares)

Saldos de

las cuentas

por cobrar

impsatel del Ecuador 71
Cooperativa 29 de octubre 3.393
IESS Direccion General Quito(1) 34.589
SRI 30.099
Transtelco 463
Equysum Equipos y suministros Cia. Ltda. 3.289
Aditagro Cia.Ltda. 110
Sebastian Ribadeneira 180
Soltegin Soluciones Tecnoldgicas S.A. 4.601
Fundacion Maquita Cushunchic MCCH 1.179
Econofarm S.A. 2.098
Comisariatos Veles Bonilla S.A. 660
Ercoparts Trading S.A. i 512
Beirsdorf 945
Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S.A. 1.844
Clientes incobrables 2,677
Clientes varios 2.335
Saldo Final 89.685

(1) Corresponden a varios contratos celebrados con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la provision de
enlaces de comunicaciones y venta de bienes.

El movimiento para la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre 31,2007

(En dolares)

Saldo inicial 3615
Asignacion del periodo 860

Saldo final 4.475




INTEGRALDATA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

4. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007
(En dolares)

Otras cuentas por cobrar(1) 171.973
Garantias en efectivo 2.600
Anticipos al personal 1.648
Anticipos viajes 38
Impuestos anticipados 259.678
Saldo final 435.937

(1) Incluye una cuenta por cobrar con la Compafiia Relacionada Iseyco C.A. por US$. 152.261, y con la Sefiora Ana
Crespo Vega por US$. 18.913

5. FONDOS EN GARANTIA

Constituyen depdsitos obligatorios retenidos por entidades gubernamentales contratantes de las obras publicas del
Estado Ecuatoriano, que de acuerdo con disposiciones legales, son colocados temporalmente en una cuenta de ahorros
en el Banco Ecuatoriano de la Vivienda y valores retenidos por compaiiias privadas, segun lo establecido en los
respectivos contratos. Esos vaiores seran devueltos a la Compaiia una vez concluidos los contratos efectuados con las
referidas entidades gubernamentales y compaiiias privadas. Estos fondos al 31 de diciembre del 2007 ascienden a
USS. 497 y generan intereses que son registrados en los resultados del ejercicio con base a su devengamiento. A esa
fecha, los intereses ganados ascienden a US$. 226 que corresponden a Petroproduccion.

6. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

Diciembre 31, 2007
(En dolares)

Muebles 18.181
Equipo de oficina 7.847
Equipo para arrendamiento 1.034.753
Equipo para servicio microondas 335.501
Equipo para servicio cobre 226.589
Equipos y accesorios 39.214
Mejoras en locales arrendados 9.339

1.671.424
Depreciacion acumulada(1) (1.061.805)

Saldo final 609.619




INTEGRALDATA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afno terminado el 31 de diciembre del 2007

(1)  Elmovimiento de la depreciacion acumulada, fue como sigue:

Saldo inicial 776.794
Movimiento del afio 285.011
Saldo final 1.061.805

7. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007

(En dolares)

Iseyco C.A. 70.000

Saldo final 70.000

8. CARGOS DIFERIDOS
Un resumen de cargos diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007

(En ddlares)

Gastos de constitucion 2119
Equipos en uso 79.265
Sistemas contables 70
Obras de arte 40
81.484

Menos amortizacién acumulada(1) (54.675)
Saldo final 26.809

(1) El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

Saldo inicial 29.006
Movimiento del afio 25.669
Saldo final 54.675




INTEGRALDATA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

9. PROVEEDORES

Diciembre, 31 2007

(En dolares)

Saldos de

las cuentas

por pagar

CONECEL SA. 86.638
Victor Vinueza 316
Aida Aguayo 29.400
BVB Ingenieros 9.124
Yanez Avalos Cia. Ltda. 3.707
Maria de Lourdes Febres Cordero 21.550
Veronica Bravo 7.854
Carlos Duque 7.840
Miguel Villavicencio 273.240
Proveedores varios 1.403
441.072

Saldo final

10. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007

(En délares)

Acreedores por contratos 9.647
Cuentas por pagar empleados 1.770
Provisiones sociales 7.278
IESS 2.377
Impuestos por pagar 42188

63.260

Saldo final

11. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafia debe destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

Un resumen de la provision para participacion a los trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007

(En dolares)

48.346

Saldo al comienzo del afio
(48.346)

Pagos efectuados




INTEGRALDATA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

Saldo final 0

12. IMPUESTO A LA RENTA
La provisidn para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007, debera ser calculada
aplicando la tasa del 25%, sobre las utilidades gravables conforme a disposiciones legales. Los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
alguna.

Un resumen de la provision para impuesto a la renta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007

(En dolares)

Saldo al comienzo del afio 27.500
Pagos efectuados (27.500)
Saldo final 0

13. PASIVO A LARGO PLAZO
Un resumen del pasivo a largo plazo, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007

(En délares)

Proveedores a largo plazo(1) 184.854
Préstamos accionistas(2) 70.000
Total obligaciones a largo plazo 254.854

(1) Corresponde a un contrato celebrado con ANDINATEL en el 2001, mismo que se encuentran en la actualidad en
litigio y con la mediacion de arbitraje con la Camara de Comercio de Quito.

(2) Préstamo otorgado a un socio de Integraldata a 180 dias plazo y a una tasa del 12.63% anual, el mismo se
encuentra garantizado con un pagaré.

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social suscrito consiste en 300.000 acciones de US$. 1 cada accion nominativa.

'}




INTEGRALDATA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

15. RESERVA LEGAL
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

16. UTILIDADES RETENIDAS
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizada para distribucion de dividendos y

ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos.

17. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Iseyco 111.795
Transferdatos 35.591
Transtelco 2.302
Telconet 62.695
Pate 5317
Paté y Asociados 484
Patricio Ribadeneira 319
Ximena Cadena 4.221

Pablo Zurita 1.360

Intereses Ganados:

iseyco C.A. 5.869
Compras:

Transtelco 340
Iseyco 353.944
PatricioTeran 13.500
Patricio Ribadeneira 47.500
Ana Crespo Vega 21.000
Ximena Cadena 21.900

Intereses Pagados:

Ramiro Gordillo 8.841
Otros:

Préstamos a Iseyco 70.000




