NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO 2015

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a.

Nombre de la entidad,
Transportes Onix 5.4, Transonix.

RUEC de la entidad,
1791403630001.

Domicilic de Ja entidad,
Av, Moran Valverde Oe-163 vy Panamericana Sur km 9 14,

Forma legal de la entidad,
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacién,
Ecuador.

Descripcion.

Transportes Qnix 5.4, Transonix, fus constituida et 7 de julio de 1998, en la ciudad de Quito -
Ecuadar. Su objetivo principal es ia explotacion del transporte terrestre de carga en todo el
territorfo nacional y fuera del pals, podra ademas representar, distribuir, adquirlr, impertar y
exportar y en general comercializar equipos y productes de use industrial, waouiparias,
equipos, repuestos e fmplementos aplicables a todo tipo de motores, productes agricolas,
productes n (8 rama metalmecanica, magquinas industriales y agricolas y de todo tipo v clase.

Representante legal.

Juan Manuel Durini Pérez, representa a la Compafia, estd encargado de dirlgir y administrar los
negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compaiifa v representar g esta en toda
clase Ue mctos v contrates, mantener el cuidado de les bienes y fondos de la Compaiiia,
suscribir y firmar a nombre de la Compafia todas las eserituras pOblicas ¢ instrumentos
privados en los que consten actos y contratos que celebre |la Compaliia; entie otros.

Composicién accionaria,

Las acciones de Transportes Onix 5.4, Transonfx, estan distribuidas de la sigufente manera:

Nomibxre del accionista Acciones %
Enchapes Decorativos 5.A, Endesa 2.000 A0%
Bosgues Tropicales 5.A. Botrosa 2,000 50%
4,000 100%

El control de la Compafia es gjercido por su accionista Enchapes Decorativos 5.A. Endesa.

Z. RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1

Bases de preparacidn,

Los presentes estados financleros han sido preparadas integraments ¥ sin veservas g atuerde
con Normas Interpacionales de Informacion Financiera (MIIF}, emitidas por el Consejo de
Marrmas Internacionales de Contabilidad {[ASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2015 y 204,

La preparacion de los estados financieros conforme & las Normas Internacionales de
Infermacion Financiera {NIIF} requiere el use de ciertas estimaciones contables criticas.
Tambien exige a la Administracidn de la Compafis que eferza su juicio en el protesp de
aptfcacion de sus politicas contables, En la Hota 4; se revelan las areas gue implican un



1.

2.2

mayar grada de juicic o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimacicnes son
sfgnificativas para los estados financieros.

Medicion de los Valores razonables,

De acuerds a NIIF No. 13 “Medicidn de Valor Razonable” e entiende al “valor razonable®
como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de
un pasive en una transaccion ordenada en el mercado principal (o mas ventafoso) en la fecha
de la medizidn en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese preclo es observabie directamente o estimado utilizands otra
técnica de valoracion,

Cuando se utilizan técnfcas de valorizacidn se maximiza el uvso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza e vso de datgs de entrada ne observables. Cuando un
activo o un pasivo medido 4 valor razonable tigne un precio comprador vy un precio vendedor,
et precio dentro del diferencial de precios comprador-vendeder que sea el mas representativo
del valor razopahle en eses ciwcunstancias se uiilizard para medir el valor razgnable
independientemente de dénde se clasifique el date de entrada en la jerarquia del valor
razonahble,

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los activos y pasives
en funcién de su metodologia de valoracion, que se definen 2 continuacian:

Mivel 1: prectos cotizados en mercados activos (no ajustades) para activos o pasivos idénticos.,

Nivel 2: daios diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1, gque sean observables
para el activo ¢ pasivo, yva sea directa (precios) © indirectamante (derivados de las precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las gue se utilizan varfables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su apHeacién.

Los sfsuientes pronuncimimientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionates de Contabilidad (IASB siglas en ingles):

Pronunciarmientos contables vigentes a partir del afdg 2015:

Morma Titulo Publicacién Vigencia
Modiffeacionss
MIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Fne-16
MIC 38  Activos intangibles May-14 Ene-16
MIF 11 Aguerdes conjuntos May-14 Ene-14
HMIC & Propledades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
MIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-1&
JRAPIN LI b
MIC 1 Presentacion de estados financieros Dic-14 Ene-16
WIIF 14  Cuentas regulatorfas diferidas Eng-14 Ene-1¢
NIF 15  Ingresos de contratos ¢on clientes May-14 Ene-17
MIIF & Instrumentos financieros Jul-14 Eng-18
MIIF 9 Instrumentos financiecos HWov-13 5in fecha
Meforas
NIIF5  Activos mantenidos para ta venta Sep-i4 Ere-ib
NIIF ¥ Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16
NIC 19  Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-156

NIC 34 Informacidn financiera intermedia Sep-14 Eng-14
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2.4.

Lz Administracion de la Compaiia no adopté anticipadamente ningune de  los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la aplicacion de los
cambios citados y sus posfbles impactos, perc estima gue su adopzidn no tendrd impacto
significativo en s estados financieres de periodos posteriores.

Moneda funcional y de presentacién,

Las cifras incluidas en estas estados financieros ¥ en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la Compafia opera, La moneda funcional y de
presentacion de la Compadfa es el dilar de les Estados Unides de América.

Clasiflcacién de saldos en corrlentes y no corrientes.

En e| Estado de Situacion Financiera {lasificada, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrlentes con vencimiento igual o inferior & doce meses, contados Jdesde
la fecha de cierre de los Estades Financieros y comoe no corrientes, los mayores a ese periodo,

Efectivo,

En este grupo contable se regfstran las partidas de alta liguidez {ncluyendo inversiones a corto
plazo {menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor
nominal. Los importes en moneda extranjera se convigrten a la moneda funcional usando el
tipo de cambfo vigente & la fecha de la transaceion; las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio gue resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Perfodo y Otros Resultados Integrales.

Cuankas poy cobrar clientes,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relactonados y no
relacionadas originades en ingresos de actividades ardinarias, $e wmiden iniclabimente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizade, de acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva considerando como_tal a; valor inicial, costo financiere y/o proviston por
pérdidas por deteriore del valor (si los hubiere).

Otras cuentas por cobrar.

En egte gruno contable se vegistvan \oe derechos de cobro a deudores relacionados ¥ no
relacionados eirlginadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafia. Se
miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
agcuerdo con el método de tasa de intergs efactiva cansideranda como tal an walor inicial,
¢osto financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor {sf los hubigre}.

Cuentas per pagar proveedores,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedorss
relacionados v no relacionados adguiridos en el curse normal de negocfo, Se miden
inicialmente, por su valor razonable y postericrmente por su costo amartizada, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva.



1.6 Baja de activos y pasivos finangieros,

2.5.

2.6,

1.7,

Activos financierss.- un activo financiers (o, cuando sea aplicable, una parte de un activ
financiarg o una parte <2 un Brupe de activos financieros similares) es dado de baja cuando:
los derechas de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o la Compaiiia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efective del activo 0 ha asumido una obligacién de
pagar la totelidad de \os flujos de efective recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo
urt acuerdo de traspaso; © la Comparia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos |os riesgos
v henaficlos del active, &% ha transferido su cantrol,

Pasivas financieres.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de page se
termina, se cancela o vence, Cuanto un pasivo financlero existente es reemplazada por otro
del mismo prestatario, en condiclones stgnificativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasiva griginal y <l reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en |os resultados del perfodo.

Pasivas por benaficias 3 los empleados.

Pastvos corrlentes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como heneficios sociales {décims tetcer v cuarto suelds, vacaciones, etc.);
obligacicnes con el IESS y participacidn a trabajadores. Se miden a su vzlor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calcule de la participacidn a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentas: representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaifa antes de liquidar el
impuesto & la renta y se racongce en los resultados del peviodo.

Pasivos no corrfentes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacign patranal v desahucis, Se reconooen y miden sobre la
base de calculos actuarfales, estimados por un perito Independiente, inscrito ¥ calificados en
la Superintendencia de Compafifas y Valores aplfcando el métode de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de (3 oblizecion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y coste financigrg, son reconocidos &n los
restltados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasive por beneficies
definides se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
o se reclasificaran al resultade del periodo en Otfros Resultados Integrales.

0Otros pasivos corrientes.

En este grupe contable se registran [as ghlicaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curse novmal de negocio.
$& miden inicial ¥ posterformente a su valor nominal menos las pérdidas por detertoro del
valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de large plazoe su medicidn infcial es por su
valor nominal y posteriormente se miden a sy costo amortizado utilizando el método de tasa
de interés efectiva menos las pérdidas por deteriore del valor.

Impuestos.

Activos por_impuestos corrientes.- en este grupo contabile se registran los créditos tributarios
de impuesto al valor agregado & impuesta a (a renta, asi como los anticipos de impuesto a la
renta gue no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrfentes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la




1.8,

2,7

2.9,

Administracign Tributarfa por impuestoe al valor agregado, asf comeo las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se regfstra el impuesto a las gapancias
corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacion ¢ constituciany de los activos v pasivos
por impuestas difertdos,

- Impuesto a las ganancgias corriente,- se determina sobre la base impeonible calculada de
acuerdo con las dfsposiciones legales y tributarias vigentes al clerre del edercicio
contable, La tasa de impuesto a las gapancias para los afios 2015 y 2014 ascfende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera,

- Impuesto a las ganancias diferido,- se determina schre las diferencias temporales gue
existen eptre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras: las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
vigentes al cierre del ejercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar ¢
pagar a las autoridades tributarias ¥ se reconoce en el resultado del perinda g en otros
resiltados integrales, dependiende de la transaccion que origing la diferencia
temporaria.

Fatrimanic.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudade del capital. Se mide a
=it valor noeminal.

Reservas.- en aske grupo contable se retistran tas apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Sacios o para propdsitos especifices.
5e miden a su valar nominal

Otros resultados integrales.- en este grups contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para (2 venta;
propledades, planta y equipo; actives iotangibles v otres {diferencla de cambioc por
conversidn-moneda funcional).

Resultados acumulados,- en este gruno contable se registran las uwtiidades f pérdidas netas
acumnuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionfstas / Socios no han determinado un
destino definitive / no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta General de
Accionistas / Socios.

Ingresps de actividades ordinarias.

Los fngresos surgen en el curse de las actividades ordinarias de (a Compafiia, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econdmicos asoclados con la transaccion; v los costes incurrides o por incurrir en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estan conformados par:

Prestacién de servicios,- en este grupo cantalile s registran las ventas de transporte de carga
por carretera; troncos, ganado, carga pesada, carga a granel principalmente a sus companias
relacionadas. Se miden considerando el grade de terminacign de la prestacian del servicio al
final del periodo sobre el que se informa.

Costos v gastos,
Costos de produccion ¥ ventas.- en este grupo contable se registran todos aguellps costos

incurridos para la geperacidn de ingresos de actividades ordinarias; fncluyen las pérdidas
generadas por valor neto de realizacidn y bajas de inventarias.




Gastos.- en este grupa contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafila; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacidn o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn camg: de
administracian, de venta, financierss y otros,

2.8 Informacién por segmentc de operacton.

Un segmento operative es un componente de la Companfa sobre el cual se tfene informacion
financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas v es evaluada por la
Administracion para la toma de decisiones. La Compafiia opera 2oma un Segmento operativo
{inico.

2.9 Medic ambiente.

Las actividades de la Compariia na se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financleros no existen obligaciones para resarcir
danos y/o restauracion de ubicactdn actual,

2.10 Estade de flujos de efectivo.

Los flujos de efective de actividades de operacidn fncluyen todas aquellas actividades
reiggionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquelios flujos que no estan definidos como de inversion ¢ financiamiento.

2,11 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financferos al 31 de diciembre de 2015, ne nresentan cambios en politicas v
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

POLITICA DE GESTION BE RIESGOS.

La Adminfstracion de la Compafia es la respensable de establecer, desarrollar ¥ dar seguimiente a
las politicas de gestion de riesgos con el objetiva de identificar, analizar, controlar y manitorear los
riesgos enfrentados por (a Compafia. La Camnafila revisa regularmente tas politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercade y en sus
actividades, logrande la obtencién de un amblente de control disciplinade vy constructivo, en el cual
todos los empleades entiendan sus roles y abligaciones.

La Compafiiz clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera;

Riesgo de crédito,

Fs el riesge de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la
ofra parte par incumnlic una obligacion, v 3o origina prircipalmente en las cuentas por cobrar a
clientes no relacionades y relacionados , cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias, La concentracién del rfesgo de crédita es limitada debido a que la base
de clientas es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando estén disponibles), referencias
bBancarias, etc,

Riesge de liquidez.

5 el riesgo de que una entidad encuentre diffcultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se tiquiden mediante la entrega de efective u otre activo fipanciers, El



enfogque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligacicnes cuando vencen, tanto en condiciones normaies como de tensidn, sin

incurrir ¢n pérdidas inacentables o arviesdar o raputacién de ba Compania,

A continuacion se resumen los vencimientas contractuales de los pasivos financlergs no dervadas de
acuerdo a las bandas de tiempo mas aprapiadas determinadas por la Administracion:

Diciembre Diciembre
3, 1S 31, 2004
Cuentas por pagar proveedorgs y obras cuentas por
pagar relacionadas .83 6,123
Cuentas por pagar proveedorss y otras cuentas por
pagar ng relacionadas 0 495
2.823 6,618

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasives financieTos

nio derivados;

Corrfgnte No corriente
Entraltoy 11 Tivas de iz
meses meses
Ao terminado en diclembre 31, 2015:
Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas nor
pagar no relacionadas 2.823 a
Cuentas por pagar diversas/relacignadas
1823 1)

ARo terminado en diciembre 31, 2014

Cuentas y documentos por pagar
Luenias por pagal diversas / relacionadas

El indice deuda - patrimonio de la Compafia, fue como sigue:

- 495
2.823 3.702
2.823 4,197

Dciembre
31, 2014

88,617

4,174

84,443

{6,645)

Diclembre

31, 2013

Total pasivas 92.241
Jerns electivo v equivalentes de efectivo 15.804
Total deuda neta 108.045
Total patrimonic neta 12,893
[ndice de detda - patrimonia neto 838%

Riesgn de mercada,

{1,271)%



Es el riesgo de que el valor razonabie o los flujos de efectivo futures de un fnstrumento financiero
puedan fluctuar come consecuencia de variaclones en los precios de mercado, El rfesgo de
mercado comprende fres subtipos de riesgot riesgo de tasa de cambio, riespo de tasa de interés v
otros riesgos de precio, La Compadia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en lgs siguientes
subtipos de riesgo:

Riesgp de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de fnterés
de mercade.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a Comparifa no mantiene pblfeaciones u operaciones de crédita,

Rigsgo de tasa de cambia,- es el viesgo de que ol valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio
de una moneda extranfera.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, |a Compafiia no realiza transacciones en moneda extranjera,

Al 31 de diclermbre de 2015 vy 2014, [a Compafiia considera fluctuaciones razonablemente posibles a
los cambins de tasa de cambio en un rango de +-0,50%, situacion que en el estado de resultados no
tiene efectos significatives, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de
representatividad,

ESTIMACIONES Y JUICIOS G CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compania efectiia estimaciones y supuestas respecto del futuro; par definicion, muy pocas veces
seran fguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos 5on continuamente evailuados
v 52 haszan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos mas significatives efectuados por la Adminfstracion se presentan a continuacion:

Proviston por cuentas incobrables.- al final de cada perfodo contable se evalla la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros ¥ el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tEmEnGo en cuenta entre giros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor
futury de recuperacitn se considera deterioro. Ei valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo,

impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiante beneficio
fiscal, a través de su compensacian con el pago de impuestos fiscales futuras,

Deteriorg de activos no corrientes, La Compaiiia evalla periddicamente si existen indicadores que
alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Detetioro del Valor de [os
Activos”, St existen tales indicadores se realiza una estimacfon del monto recuperable del activo.
Er el casp de la plusvaliz y de los actives intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los
importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor juste de un active o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en uso, ¥ es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectiva que son claramente
independientes de otros activos ¢ grupos de activaes,



Cuando el valor en libros de un active excede su mento recuperable, el activo es considerado
deteriorade y es disminuidoe hasta alcanzar su montg recuperable, Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
irmpuesto gue refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v 10s riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor juste menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacidn apropiade, Estos calculos son corroborades por miltiplos de valuacidn u otros indicadores
de valar justo disnonibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del active deteriorada, excepta poy
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio, En este
caso, el deterioro también es reconocido con carge a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activas, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidon anual respecto de si
existen indicadores de que (a pérdida por deterlore reconocida anterigrmente podria ya no existir o
haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaifa estima e monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente recenacida &s reversada solamente sf ha habide un cambio
en las estimaciones usadas para determihar el monto recuperable del active desde {a Oltima vez
fjue se reconocid una pérdida por deterioro.

5i ese &5 el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta aleanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria side determinado, neto de
depreciacion, si no se huhiese recanacida una pérdida por deterioro del activo en ahos anteriores.

Tal reverso es reconocide con abono a resultados, a menos que un active sea registragdo al mento
reevaluady; en ese caso ef reverso es tratadn como un aumento de reevaluacide.,

Una pérdida por deteriora en relactan con el menor valor de inversiones no se reversa.

Yalor razonable de actives ¥ pasivos.- en clertos casos 105 actives y pasivos debe ser registrados a su
valor razenable, que es el mento por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monte
por el cual un pasivo puede ser fmcurride o liguidado en uma transaccion actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una lguidacion
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en meriados activos, estimaciones en base a la mejor
informacién disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Banco Pichincha C.A. 16,304 3,674
Caja chica 500 500
-15.804 4,174

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS,

L resurmen de esta cuenta, fue come sigue;



Diclembre Mefembre

31, 2015 31, 2014

Clientes 7y 107,300 72.030

Préstamos empleados 13,638 5.768
Deudores varios

120,938 FI. 9%

(1) los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Afos terminades en

Diciembire Diciembre
3, 201% 11, 2014

Saldo inicial 0 0
Provision del afio ] {
Castieos

¥ 0
Saldo final

{2) Un detalle de ta antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue coma sigue:

Diciembre 31, 2015 Dictembre 31, 2014

Antigliedad Saldo Deterioro Salde Deterioro
Poi vencer 107.300 72,030
De T a 90 dias
Cre 91 & 180 dias
Be 184 & 270 dias
Qe 271 g 360 dins
tas de 361 dias

107,300 72030

{3} Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar, fueron como sigue;

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
1, 2015 31, 2014
120.938 FF. 798

Corriente
Na Carriente

120,938 F7.708



7., CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemire Diciembre
31, 2015 31, 2014

Proveedores locales:

Proveedares ocasionales 2.823 495
e e

(1) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas
por pagar no retacionadas, fueron came sigue:

Afos terminados en
Biclembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Corfiente 2.823 4. 197
Mo Corriente

2.823 4.197

8. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

For beneficios de ley a empleados 42,863 36,837
Con el IESS 2.187 3,176
Participacidn a trabajadores por pagar 958 958
46.008 40,971

{1} Los mevimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron come sigue:

Afos terminados en

Dicfembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo Yniciat -
Pravision del afio 4374 L1
Fagos




14,

Saldo final 4,374 958
OTROS PASIVOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue comeo sfgue:
Diciembra Diciemnbye
31,2015 31,2004
Cuentas por pagar empleados 1.857 1,857
Retencion caja de ahorro 1.048 755
2.90% 2,612
PROVISIONES NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciermbre
31,2015 31,2014
Juhilacidn patronal in 28,238 29,573
Desahucio (2) 7.329 0,48%
35.567 36,062

(1)  El movimiento de la provision por jubilacion patronal, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2013 31,2014
Salda inicial 29.573 20,888
Costo laboral por servicios actuales 6,924 4,960
Costo financiero 1.934 1,461
Férdida {ganancia) actuarial -3.425 3,026
Efectas de reducciones y liquidaciones -6.767 {763)
Saldo firal 28,239 29,573

{2) El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2015 31,2014

Salda nicial 6,489 5,396
Costo laboral por servicios actuales 1.489 926
Casto financlerg d16 i
Ganancfa actuarial -1.064 {204)




Saldo final 7.330 6,459
D
{3} Las hipétesis actuariales usadas fueron;

Afios terminades en,

Diciembre Diclembre

31,2015 31,2014

Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de rendimientos de activos M/A WA
Tasa de incremento salarial 31.00% 3006
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacion {promedic) 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 7.6 6.8
Tabla de morialidad & invalidez T |ESS 2002 T TESS 2002

{4)  Elanalisis de sensibilidad del afio 2015 y 2014 muestra la siguiente Informacién:

Diclembre 31, 2015

Jubilacidn
Fatronal Desatulcin
Varfacion OBD (tasadedescusnto-0.5%) 2.679 710
Impacto % en el OBD {tasadedescuentg-0.5%) 9% 10%
Yariacion OBD {tasadedescuento+0,5%) -2,388 632
Impacto % en el OBD (tasadedescuento+0.5%) 8% -0%
Variacion OBD (tasadeincrementosalarial+0,5%) 2.756 731
impacwo % en el OBD 10% 0%
Yariacion OBD{tasadeincrementosatarfal-0.5%) -2.472 -654
Impacto % en el QOBD
{tasadeincrementiosalarial-0.0%) -9% -9%
11. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumean de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Dicfembre
31,2015 31, 2014

Activos por impuestos cornentes:
Crédito tributario impuesto a la renta {3
Anticipos impuesta a ta renta

Pasivos por impuestos corrientes:

impuesto a la renta por pagar {1} 1.542 2,334
Retenciones en la fuente de [R por pagar 43 18
i.585 2,354

Impuesto a la renta por pagar,

Provision para los afios 1y 2.

La provisién para €l Impueste a la Renta por los afos terminados €| 31 de diciembre de 2015 y 2014,
ha sido calovtada aplicando 1a tasa del 22% y 23% respectivamente,



Anticipo para los afios 1y 2

La provisidn para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde al valor del
anticlpo de fmpuests a la renta de acuerds ¢on el articulo N. 80 del reglamento a la Ley Orpanica
de Régimen tributario Interno.

Provision para el afio_T v anticipo para el afio 2.

La provision para el lmpuesta 2 la Renta por o\ afio terminado el 31 de diciembre de 2015, ha sido
calculada aplicando la tasa del 22%, La provision para el afo terminade el 31 de diciembre de 2014
corrésponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el articulo H. 80 del
reglamento a 1a Ley Organica de Régimen tributario Interng,

Anticipo para el afo 1y provisién para el afig 2.

La provisibn para 2| afio terminado el 31 de diciembre de 2015 corresponde al valor del anticipo de
impueste a la renta de acuerde con &l articule N. 80 del reglamento a la Ley Crganica de Régimen
tributario Interne, La provisién para el Impuesto a2 la Renta por el afio terminado el 31 de
diclembre de 2014, ta sido calculada aplicands la tasa del 223,

La Disposicion Transitoria primera del Cédige Organico de la Produccion, Comercio € Inversiones
{COPCHY, publicada en 2l Suplemeanta del Resistro Oficial No. 191, det 29 de diciembre de 2010,
establecid yna reduccion progrestva para todas las sociedades de un punto porcentual {T%) anual en
ia tarifa del Impueste & la Renta, definiéndose que a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sabre el monte reinvertideo.

Al 31 de diciembire de 2015 v 2014, el valor de la reinversion deberd destinarse exclusivamente a la
adquisicion de maquinaria nueva o equipoe nugvo, activos para riego, material vegetativo, plantulas
y tode fnsumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
relacionen divectamenie con su actividad productiva; asi como para ia adguisicldn de bienes
relacicnacdos con investigacion y tecnclogia gue mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando ta reinversign se destine a maquinaria y equipo nueves, el activo debe tener como fin el
formar parte de su proceso productive. Para el sector agricola se entenderd como equipo a los
silgs, estructuras de invernaderos, cuartes frios, entre otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora en la productividad;
generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el corto, medfano y largo
plaze, sin que sea necesario gue tas tres condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio economico
en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar rezpaldado en un informe emitido por téenicos
especializados en el sector, que no téngan relacion laborat directa o Indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con gl corcashondiente aumants de capital
y se perfeccionara con la inscripeion de la correspondiente escritura en el Registra Mercantil, hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generarcn las utilidades
materfa de la reinversion,

PAGD MINIMO DE IMPUESTO 4 LA RENTA.

Canfarme a las reformas introducidas a \a Ley de Régimen Tributaric Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Qficial No. 94, del 23 de diclembre de 2009, si el anticipo minimo
detarminadd en el efercicio respectivo no es acreditado el pago del impueste a la renta causado, o



no es autorizadsa su devolueitn por parte de la Administracidon Tributana, se constituird en page
definitivo de Impuesto a |la Renta sin dereche a credite tributario posterior,

El Servicic de Rentas Internas podra disponer 1a devolucidn del anticipa minime a las socledades pow
un efercicio econgmice cada trienio se cansiderard como el primer afio el primer trienio al periodo
fiscal ZMQ cuando, por caso fortufto o fuerza mavor, se haya visto afectada gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdomico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria,
para que realice las verificaciones que correstiondan.

Pe acuerdo a lo dispussto en el Art. 30 del Codiga Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
como €| fmprevisto que no es posfble resfstir como naufragia, un tarremaoto, ¢l apresamiento de
enemigos, los actos de [a autoridad ejercidos por un funcienario pliblico, ete, Si el contribuyente
no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, &l anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a
la Renta,

La Compahfa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constituctdn,

La conciliacidn del impueste a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa imposftiva legal v el
impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Meiembre
3, 2015 31, 2014

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 19.363 5,426
{Menos) ngreses exentos -
(M#s) Gastos no deducibles 3.325 29,569
Ganancia (pérdida) gravable 22,638 34,995
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo {4} 27% 22%
lmpuesto a las ganancias causacio 4,91 7,695
Anticipe del impuesto a las ganancias 1.769 2,853
Impuests a (as ganancias del perfads {13 4,991 7,699
Crédite tributario a favor de la empresa {2) . -
saldo por pagar {3} 4,951 7,699
]

{1} Los movimientos del impuesto a la renta, fuergn como sigue:

ARes terminadas en

Diciembre Biciembre
3, 1mg 31, 34

Saldo inicial 2.336 {558}
Provisian del periodo 4,991 7,699
Crédito tributario ahos anteriores {231}
Compensacion ¢on retenciones en la fuente -1.470 {4,574)

Saldo final 3.064 1,336



(2} [a conciliacidn da la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
31, 2015 I, 2014

Tasa efectiva de impuesta a las ganancias

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Ingresos axentos
Gastos no deducibles
Retenciones en la fuente

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo
12, IMPUESTOS DIFERIDOS,
Un resumen de los saldes de Impuestos diferideos, fue como sigus:

Diclembre Diciembre
31, 25 3, 2014

Activos por impuestos diferidos;
Beneficios a ermpleados

Pasivos por impuestos diferidos:

Beneffcios a empleados

Impuestos diferidos, nete:
Cuentas por cobrar ¢lientes
Inventarios
Propietlades, planta y equipo
Beneficios a empleados

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que orginaron los impuestos
diferidos, fue como sigue;

Base Diferencia
Tribfatia Firanciera Permananta Temporal

Diciembre 31, 2015;
Cuentas por cobrar clientes
Inventasios
Propiedades, planta ¥ equipo
Bereficios 2 empleados
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15.

Diclembre 31, 3044

Beneficios a empleados

El movimignto de los saldos de impuestos diferidos, fue como siguer

Ctro
Saldo Resultado Saldo
Concepto inicial Resultados Integral Final

Ano terrninada en diciembre 31, 2045:
Cuentas por cobrar
clientes
tnventarios
Propiedades, planta y
equipo
Beneffcios a empleadaos

Afg termfnade en diciembre 31, 2014
Beneflcios a empleados

CAPITAL ,

Al ¥ de diciembre de 2013 vy 2014, el capital socfal es de 4.000 v estad constituido por 4,000
acclones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas ¥ en circulacion con un valor
nominat de un dalar cada una,

RESERVAS.

Esta cuenta esta conformada por:

Legal. la Ley de CompaRias del Ecuador requiere gue por lo menas el 10% de la utilidad lquida
anual sea apropfada como reserva legal, hasta que esta alcance como minime el 50% del capital
suscrite y pagado. Esta reserva no puede ser distribuide 3 los acclonisias, etcepio en caso de
liguidacién de la Compadifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futliras o para
aumentar ¢l capital.

Facullativa ¥ estatutaria. corresponde a la apropiacién de las ganancias de gjercicios anteriores, de
acuerdo & resoluciones que constan en actas de Junta General de Aceionistas,

RESULTADOS ACUMULADOS.

utifidades acumuladas.



Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, =l saldo de 25t cuenta estd o disposicitn ae tos accionistas v
puede ser utilfzado para la distribucién de dividendos y clertos pagos, como la re Uquidacidn de
impuestos U ofros,

feserva de Capital.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de esta cuentas reservas por revalorizacion del
patrimenio ¥ re-expresion monterfa, luego de aplicar el proceso de dolarizacién,

Et saldo acreedor de esta cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valar de las
pérdidas acumuladas y las Oltimo ejercicio econdmico concluido, st las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en et caso de liquidacion de la Compaiia,

Resultades praveniantes de la Adapcién a tus NI,

Los ajustes provenientes de la adopcitn por primera vez de las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera “NIIF” se registraran en el patrimonio en la cuenta Resultados acumuladas,
subcuenta “Resultades acumulados provenientes de ia adopcion por primera vez de las “NIF”, EL
saldo deudor podra ser absorbido por los resultades acumulados y por los del dltimo ejerciclo
ecanomice concluida, si los hubiere.
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19.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comoe sigue:

Prestacicn de servicio

GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigues

Sueldos, salarios v demas remuneraciones
Beneficips soclales e indemnizaciones
Gastos de viaje

Mantenimienta y reparacignes

Provisian Jubilacidn Patronal

Provision Desahucio

Honorarios, comisiones y dietas a perscnas naturales
Servicios pUblicos

Impuestos, contribuciones ¥ ofros
Combustibles

Arrendamiento operativo

Otras gastos

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue comno sigue!

Casto financiers de beneficios a \os empleados
{tros gastos bancarios

20, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Un resimen de esta cuenta, s como stgue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2015 31,2014
351,818 457,428

Anos terminados &R,

CMciembre Diclembre
31,2015 31,2014
154,960 200,223

90,549 94,557
28,459 21,913
5.003 6,603
187 4 197
2,698 926
12.898 3,219
1.631 1,559
445 1,027
587 &1
28,766 44,164
328.761 449 064

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2015 31,2014
0 1,833

z70 147

70 1,980

Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes relacionados

Enchapes Decorativos %.A, Endesa
Bosgues Tropicales 5.A. Batrosa

Diciembre Riclembre
31,2015 31,2014
27,800 47,892
73.500 24,138
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Diciembre. Diciembre

31,2015 31,2014
107.300 72,030

Cuentas por pagar diversas/relaciopadas corfientes
Servicios ¥ trabgjos forestales Setrafor Cia. Ltda, 2,823 6,123
Bosques Tropicales 5.A. Botrosa -
2.823 6,123

[ngresas de actividades erdinariag
Enchapes Decorativos 5. A, Endesa {Mota 18] 173.507 281,603
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 173.507 175,825
347.014 457,428
CONTINGEMTES,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a criterio de la Administracidén de la Compafia no mantiens
vigentes demandas laboraies o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como
Activos o Pasives contingente.

PRECICS DE TRAMEFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 v
de acuerdo a la Ley de Régimen Tributarfo Interno y su Reglamento vigentes al 31 de dictembre de
2014 y 2013, estd orientada a regular con fines tributarfos las transacciones realfzadas entre las
partes relacionadas {locales /o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm'sLength).



23.

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERZ008-0444, nublicada en el Registro Oficiat Wo. 324, de fecha 25
de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecid el alcance y el contenido
de presentacidn del Anexp de Operaciones con Partes Relacionadas y del [nferme Integral de
Pracios de Transferencia,

En concordancia a lo sefialado en el parrafe anteriar, mediante Resolucién Mo, WAC-DGERCGC13-
0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2043, el Servicio de Rentas
internas gstablecio que los sujetns pagivos del Impuestie a \a Renta cuyo monto acumutade de
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben
presentar el Angxo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterfer; v por un monto supetior &
6,000,000 deben presentar el [nforme Integral de Precios de Transferencia. El referide Informe
padra ser solicitado discrecionalmente por el Serviclos de Rentas Internas por cualguier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior,

Se encuentran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impueste causado superior al 3% de los ingresos gravables; i} No realicen operaciones
con pargisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iif) No mantengan suscrito con el estade
contratos para la exploracion y explotacion de recurses no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor @
un mes contado & partir de (a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento pera la Aplication de la Ley de Régimen Tributario Interng seffala que los
sujetos pasivos del Impuesto-a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adictonalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas
Internas &l Anexo de Operacionss con Partes Relacionadas £ Informe [ntegral da Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exfgibilidad
de ia declaracién de! impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta,
inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de
hasts 15.000,

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania no ha registrado operaciones ¢on partes relacfonadas que
superen los montes antes citados, por lo tanto, la Campafia no estaria oblizgade 2 la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia,

SANCIONES.
4.1 De la Superintendencia de Compafiias, Yalores ¥ Seguros,
Mo se han aplicado sanciones a ta Compafia, Directores o Adminfstradores, por parte de \a

Superintendencia de Compafiias, Valores y Sesurcs, durante los ejercicias terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014,
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24.2 De otras autoridades administrativas. .

Mo se han aplfcado sancinnes significativas a la Companfa, Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2015 y 2014,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.,

Con posterioridad al 31 de diciembre de IS5 y fasta \a Techa de emision de estos estados
financieros {Agosto 25, 2016), excepto lo mencionado a continuacion, no se tiene conoctimiente de
otros hechos de caracter financlero ¢ de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias

EL 29 de Diclembre de 20H4 mediante Suplemento del Registro Oficial No, 405 se promulgs la Ley
{rganica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal; y, el 31 de diciembre de
2014 con Decreto Ejecutivo No, 539 publicado en el Suplementa del Registro Offcial No. 407, se
aprueha el Reglamento 2 la Ley Crganica de incentivos a ta Produecion v Prevencion del Fraude
Fiscal.

Los cambies en la Ley y el Reglamento antes mencionadas son aplicables a partiv del afio 215; los
principales cambios son los sigulentes:

a. Reformas a |a Ley Reformatoria para |la Equidad Tributaria en &l Ecuador.

El Comité de Politica Tributariz dictard los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneffciarse de las exoneraciones del |SD con respecto a los pages por amortizacion de capltal
e intereies de préstames de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieres,
ganarncias de capital y capital de inversiones gue hubferen ingresado al mercade de valores
del Ecuador; v, aguellos proverdfentes de inversiones en titulos valores destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito e foversiones previstas en et CORCIL

b.  Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributaric Interno.

Se definen come obligaciones fiscales mineras a las regalfas, paterites de conservacién
minera, utilidades atribuibles al Estado v al ajuste que serd necesario para cumplir ¢on el Art,
408 de la Constitucién de la Replbiica,

Se definen nuevos plazos para la eliminacidn de los creditos incobrables,

. Reformas al Cédigp Orgdnico de la Produceién, Comercio & Inversiones {COPCI).
Se definen las slguientes:

. Fijan las condiclunes para el incentive de estabilidad tributaria en los contratos de
inversion.

= Promueve la promaocian de industrias bisicas,
Un beneficio tributarfo por deduccién adicional por 5 afos del 100% de (a depreciacion
de activos fijos nueves y productivos para las socfedades constituidas antes la vigencia
del COPC| v de aquellas nuevas soctedades constituidas en las jurisdicciones wrbhanas de
Quito y Guayaquil, dentro de los sectares considerados prioritarios por el Estado,



Refprmas a la Ley de Régimen Tributario Interne (LRTI),

Se definen las siguientes:

Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afigs a las inversiones nuevas
y productivas de acuerdn can el COPCL en \os sechores etondmicos determinados comeg
indusirias bésicas.

Consideran ingreses gravados, los dividendos distribuidos & socfedades residentes en el
exterior cuando ¢l beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador,

Eliminacian de la exoneracion de los rendimientos financiergs por inversiones a pfazo
fiio e valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afo para sociedades,

Se considera come ingresc gravado, los generadoes por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciongs u otros derechos representativas de capital, u
otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesign o similares de
sociedades domicilfadas en ¢l Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacian:

lL.a depreciacldn correspandfente al revalilo de activos no es deducible,

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio rector del trabajo.

En gereral, la deduccion de los gastos de Promocidn y Publicided, serd deducible hasta
4% de los ingresos gravados.,

5e permite el reconocimiente de los activos y pasives por impuestos diferides de
acuerdo a lag casos ¥ condiciones establetidas en &l Reglamento.

Pagos a partes relaclonadas por regalfas, serviclos técnicos, administratives, de
consultoria y similares, se lfmitan al 20% de ia base imponible. En el caso de sociedades
2n citho pre operative, en un 10% del. total ¢e actiyos. Para los contribuyentes con
contratos de exploracion, explotacion y transporte de recursos no renovables se
evaluard conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos v para €l casa de
regalias serd deducible hasta el 1% de (a base imponible.

Tarlfa de Impuesto a la Renta,

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 224,

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menar fmposicidn, ¢ estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se
les aplicard una retencion en (a fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para
personas naturales (35%),

Cuands la participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta de personas naturales
o sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea
igwal o superior al 50% del capital sacial o de aquel que corresponda a la naturaleza de
\a soriedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara
en el caso que la sotiedad incumpla el deber de informar sebre sus accionistas conforme
las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuande la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposiclén y su participacion sea menar al 90%, ol impuesto a \a renta serd
determinado de manera proporcional aplicande la tarifa del 25% sobre la parte de la
participacién que es de propiedad de una persena natural o juridica domiciltada en los
mencionados paraisos fiscales; sobwe |3 difsrencia se liguidard el impuesto a 1a Renta, a
la tarifa del 25%.

Reformas al Reglamanta del lmpuesto a la Safida de Divisas.

La base imponible del ISD, en el caso de compepsaciones o neteo de cuentas, estara
canstituida por la totalidad de Ya operacion. Cuando el adquiriente ¢ contratante sea una



entidad que goce de una exencidn del 15D, el impuesto serd asumide por quien comercialice el
bien g preste el servicio.

g, Cadigo Tributaric.

Se establece la condiciédn de los sustiiubos del contribuyente come respansables del paga del
Impueste a la Renta, a las socledades ecuatorfanas o los establecimientos permanentes en et
Ecuador cuyas accliones, participacionss u otros instrumentos de patrimonio {incluyendo (os
derechos de los contratos de exploracion y explotacion de recurses naturales no renovables)
hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta,

25. APROBACION DE .05 ESTADCS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el afic terminado el 21 de diciembre de 2045 han side aprobados por la
Administracién con fecha 25 de agosto de 2015.

Sr. Juan Manue! Durini P. Sr. Vicante Viliacis
GERENTE GENERAL CONTADOR




