AW A SESORES
mescades vy comunicaciaon global
Motas a los estados financieros
A1 51 da diciembre de 2017
Expresadas en Dddares de E LA

1. OPERACIONES
La Compafia tenes por objels realizar actividades de publicided en general.

Los estados financieros adjunios fuercn aubtxizados por &1 Gerents General el 16 de marzo de 2018 y seran
puesios a conskderacion de la Junts General para su aprobacion. En opinion de kB gerencia, estes estados
financieros seran aprobados sin modificacian,

La direccidn registrada de la Compafiia o5 en las calles FRANCISCO PIZARRD M28-104 ¥ MARIETA DE
WENTIMILLA,

2. BASES DE PRESENTACION
Declaracidn de cumplimisnio
Los esiados finencieros saparades adjuntos han side preparados de acuerds con las Mommas Intemacionalas
de Informacidn Financiers {en adelante "NIFT), emilidas por el Consejs de Womas intemacionales de
Contabfidad (en adelants nlemational Accounting: Standards Board "IASE" por su $iglas en inghés), vigentes al
31 de diciembre de 2016

Base de medicitn

Los eslados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados en base al costo histdrico, 8 pardir de
oz regiziroz de contabdlidad mantenidos por |2 Comparia con excepcion de beneficios a empleades 8 largo
plazo que son vakrizados en base a mélodos actuariales. Los eslados financieros separados 58 presentan en
Délares de EU.A que es la moneda de curso egal en el Ecuador y moneda funcaonal de presentacidn de la
Compafia.

Las polibeaz de confabilkdad sdoptadas son consisientes con las aplcadas en anos anteriores, excepbo gue L
Cormpafiia ha adoplada las nuavas NIIF y NIC's revisadas que son obligaiorias para [os perodos que s& inician
en o después del 1 de enero de 2016, segin se describe 8 conlinuacian:

- MIC 1 - Inicigtiva de revelacion: Enmiendas a ia MIC 1.

- MIZ 16 ¥ MIC 36 - Aclaracidn de los meéodos ecapiables de depraciacion y amodizacion: Enmisndas a la
HIC 186y MIC 348,
MIC 27 Método patrimonial en estados financieros separados; Enmsendas & la NIiC 27,
NIIF 7 Instrumanios Fmancieros: Revelaciones - conlratos de senvicios, aplicabllidad pera compensar
revelaciones en estados financieros intarings condensados.
NIC 18 Bapeficios a empleedos: Tesa de descuenio por moneda
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Exsten otras modificaconad qua tambsdn se splican por prmess vez en & afio 2008; sin embamo, &8 acuend
i la conclunidn de is gevencia, ssias no Benen impacls algung én lod presentss aslados financieros separados
de ka Compafia

Debido & Is estruchura de |8 Compadila v ls natursleza de sus operaciones, la sdopcidn de dichas normas no
tuvo un elecio signiicafvo &0 su poltidn financiera v resuliados de operacitn; por ko Wnlo, no ha sido
necesans modificar los estados Mnenciencs separados comparaivos de la Compaiia.

a)

Efectivo y squivalenies de efectiva

Se considera efectivo y equivalentes de elecivo os deposios en cusnias bancaras y los depisios a
cono plazs con vencimlenic de 3 messs o menos, de gran bguider v f8ciimente converlibias an efactive
sujalos a fesgos no sgndficalivos de cambios en Su valor, 102 MmO que No BENEN rESINCCIONES ¥ 500
¢ libre disponibilidad.

Instrumantos financieras;

Activos financwios

Reconocimisnto y medicidn inlclal

Los schvos fnancierns cubierins por la Moma Inkemacional de Confabilidad (M) 38 se ciasifcan comb!
activos financiens al valor rezonabks con cambis en resullados, présiamcs y cuenias por CobOa,
inviralonas manienides hasta el vencimienls, inversiones financkras disponibles para la venis, o como
dervados designacos oMo insiremenios de cobenurs en una cobenurs eficaz. segin comesponda La
Compafiia determena & clasificacidn de los activos fnancienss 8 momenio del reconocmmenio ncial

Todos o5 achvos financerms 4 MECONOGoRn Niciamente por su valor razonable maEs o cosins de

franaaccion directamants atribulbles, excapto los schves financieros que 86 contabdean al valor mocnatie
con cambios & resuliados.

A la fecha de o estados financlercs separados, Ia Compafiia clasfica sus instrumanios financiars
Bciivos segin las calsgoriass definidas &n la MIC 39 como, (i) Présiamos y cusntas por eobrar. Los
aapectos mas relevanien de esta calegoria spliceble o la Comparia s2 descrben 8 contmuscdin

Madicidn poRterior

Préstamos i cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuenias por cobrar, son activos fingncleros con pagos filos v determinables que no
tisnen colzacidn en of meomado sctvo, La Compafis manbens en osla cawmgoria Bl ofechvo y
efuivalentes da efecivo, deudorss comerciales ¥ obras cueniss por cobrar. Despuds del moonocimisnts
inicial, estos actvos financiems se midan al costo Amortizado wlilizando ol mélodo de la lesa de inlarés
afactiva, menos cualquier deteriorn del valor, ET costo amonesdo € calcula iomando &n cueila cudiquiss
descuenio o prima-en i adguisickin, y 128 comisionas o 105 coMos que 800 una pare integrante de a maa
da memns sleciva. La amorizacon da i@ asa de inferés sfectiva se reconoce en el estadn de resuliados
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como ingreso financier. Las pérdidas que resulien o un defenoro del valor se reconocen en ef estado de
redultados coms coslo financiero,

Baja de activos financkeros

Un mofive financiers (0. de cormespander, pare de un active financers o parte de un grupo de activos
findinciaros slmilares) 88 da de baje en cusnigs cuando;

s  Haya sxpirado los dereches contraciunles a recibir los flujos de efecivo generados por el actvo,

s Se hayh ransfends los derechos contraciualas sobre los flujos de efective genarados por ol activo, o
sa haya esurmscd una obhgacidn de pagar & un tercem ia iotalidod de esos fujos de sfectvo sin una
demora significaliva, a imvés de un acuerdo de rensferencis, vy, (8) #8 hayan iransfarido
sustancaimants i6dos los nesgos ¥ beneficios inherenies & ka propisdad del sciivo, o (b} no se haya
ni tranafarido ni mienido sustanciaimente odos 08 tesgos ¥ benefcios nherenies a ka propiedad del
activo, pefo se haya fransfendo el confrol sobra &l mismea.

Cuando se han transferido los derechos conlractuales de recibir los fujos de efectivo generados por el
achva, o 58 haya celebrado un scuerds de fransferencia, ls Compafis evalda si ha relenido, y an gué
madida, lof nesgos y beneficios mberentes a b propedsd del actvo. Cuando la Compafhia no ha
transferido nl relenido sustancialmente todoa los reagos v banaficios inherentes a |6 propiedad del actvo,
ni tampoco ha Wansfende = control dal mismo, In Compadils contnds reconociendo comablements ol
achvo ransferdo &n & medids de su imphicacion conbnuads sobre & mismo. En #8e caso, la Compafia
iambién reconcce &l pasive relacionado. Bl actvo transferido v al pasivo relacionado se miden de mansra

tal que refiepen los derechos y oblgaciones que & Compaiis haya retenide.

Una implicacién confinuada gue tome ka forma de una garantia sobre el sclive ransferido sa mids coma él
ranor impots entre [} of impons ofgingl en Bbros del achivo, y (i) & Mporse mibims e CoNfrapresacion
ricibida qua la Compafiia sera mquends & devoler

Detenore del valor de los activos financieros

Al clerre de cada periods sobre &l gue ea informa, Is Compafils evalia 8i axiste alguna evidencia objtiva
de gus un sctive financen o un grupe de sctivos financlaros se encusniran detedorados en su valor, Un
Bchive fnancians o wh grups de aciives inancieros se consideran delenoracos &N su valor solamente sl
awigts gvidencia cbisiive de delerioro dié ese valor como resuitado dé uno o mis evenios ocumidos
despuis del reconoormeento inicisl del acivo (el "svenio gue couss la phrdida”), ¥ ses evanio que causs |8
pérdida iana impacio sobre fos Tujos de efective fuluros estimados genarados por & aciivo financiern o ol
grupe da activos financierss. y ese impacio pusdes estimarse d&& manera Beble, Lo evdencia de un
deterion oel valkor podria mclur, entre oiros, NdIcos tales cOMo que 108 dewdores 0 un grupo de deudones
g# ancueniran con dficuttades financieras significativas, el ncumplimianio o mora en los pagos de |a
deuds pod capdal o inlereses la probabilidad de gue sa dedlaren en gubebra o adopian ol forma de
reorganizackn financkera, o cuando dalos observables ndiquen Que exisle UNA dSMINUCKGn Medibie en
o8 flujos de efective fuberos eslimedos, asl como cambios adversos an & estads de los pegos en mors, o
& las conditione s SLONOMICEE QUi 28 COMMAGIONAN Con 08 Incumplimisnios.
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La Compafis snaliza &l delénorm de 518 cuentas por cobrar & nivel de chenie considemindo el nesgo 38
incapracatiae financesra dai chenis.

Deterdoro de activos financieros contabiizados al costo amortizada

Para loa sclivos Bnencerss contabilizados sl costo amodlizado, B Compafiia primero evalla sl existe
evidencia objeva of Oslenom ol valor, de maners indvidual para kos actvos financiers que son
imdvicualmente significalivos, o de maners colscive pars los BcBvos financemms que RO 500
individuaimants significatvos, S| 18 Compafia determina que no existe evidencia objetiva deo deterioro del
wvalor pams un adlivo financiero evalusdo dp manere individual, independisntermanie de sy significancia,
inchuys @ 088 actvD &N Un Grupo 9& SCTv0S ANancErs Con caraclenshons o nesgo de chbkdio similanes, y
ios evalua de maner coleciiva para deleiminar & exishe detonon de su valor Los scivos que 32 evaldan
de manars Individual pars determinar 8l axiste deleroro de su valor, v para log cusles una pérdida por
daleriorm 88 MECONOCE 0 B8 Figus reconociando, ne 2on incluldos en la evaluscidn de detenars del valor de
Manera cilectiva.

Si eximbe @videnda obpetiva de que ha habido una pérdida por detenions del valon, al imports de [ pérdida
ae mide coma la diferencia ntre el impons en libros del activo y el valor presente de lon Rgos de efeckivo
futsms setimados (exchiyendo los pérddas de crédio fulures esperadas y que &un no se hayan
producida). El valor presents de ios figos de sfecivo fuleros esBmados se descoania 8 i ea de intonds
efectiva orginal de (o8 activos financiars, Si un présiamso devenga una (ass de inlenis variasble, la @as
de descuanto para madir cuakguier pérdida por deterions del vake as |a tasa de interés afectiva actual

El impons &n Bros del acivo 52 reduts & frvds 38l uso de una conts de proviaidn y o imponie oe i
pardida g8 reconoce an o estado de redultados. Los inberesss ganados s& siguen devengando sobr el
impons an Bbros reducido del actvo, ulllizands 12 tess do inferés ulilizods para descontar log flujos de
efectvo fuluros a los fines de medir |8 pérdda por deleriors dal valor, Los intereses ganados se regisifan
comd ngreso fnancker en ¢l Sslado de resullddod mingrales Los prislamos y I3 provisiin
cormespondienis se dan de baja ceando No exdsien axpecivas ealsias de un recuper fuluro y todas las
garantiss que sobme allod puderan axislir se afectivizarsn o transfiriemon a la Compaiia, 5i en un ejercico
postenor, &l imports eslimado de la pérdida por deferiors del valor sumenia o disminuys debido o un
Svenio gue ocume despuds o9& habsrs reconocido sl deleriom, 8 péndsda por delerorn del valor
reconocida anignonmdnie 4 aumenia o deminuye auaiando i3 cuenia o8 provision. 51 postenormends 1e
racupera wna parida que fue impuinds & pardida, el mcupern s8 acradiis como costo financiarn en el
estado de resultadas intagrales.

Pasivos fimancienos

Recanocimianio y mediclkdn inicial

Los padlvos fmanckeros cubiertos por s Noma Infemaconal de Contabllidad (MIC) 36 s clasifican coma;
pasivas financieros al valor razonable con cambios &n resulledos, preslamos y cusnias por pager, o como
Carvados desgnados comd instrumenios de cobsriurs en una cobarura eficaz. segUn cormesponda La
Compahias deterrming la clasificacion de los pasives financieros 4l momants del reconocmonio inicial
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Todes ks pasivos inancieros s moonocan inmclalments por su valor razonable excepio (o8 préstamos ¥
cusnias por pagsr contabillesdos al coslo amortizado, dende os coslos de iransaccidn directamanks
airibuitded, fonman pie Gt ool wecial Y 36 presonlan nekos.

A la fechs de |od estados financieros separados, |8 Compafis clesfica sus instrumanics financiaros
pagvod pegun las colegorias dofnedas an e NIC 38 coma: (i} pasives por préstimos ¥ cusnhias por pagar.

Medicldn posterior

Présmmos y cusnias por pagar

La Compatia manbens en ssia cafegoria las cuenias por pagar & entidades relacionadss, acresdonns
comergiales v olras cuanias por peger. Despuss del reconccimients inicial, los préstamos ¥ las cuanies
por pagar $& meden al costs amonizedo, ubizando el méiodo da o 1age de inlerks efectiva,

Las ganancias y pérdidas s& reconocen an ol estado de resultados integrales cuands los pasives se dan
de baja, 82 como lembisn a iravés del proceso de amortizacion, § irevés del mdiodo de Lo e de interds
efectva El costo smorkzado §6 calculs fomando en cusnts cuslgueer descoenio 0 prima an s sdquisicebn
y las comigiones o o8 cosios que sean una parte inlegranie de |a e de interds afectiva. Le amomizacidn
de is insa de nlerds ofeclive 50 moonoce como coslo financiers &n ol esiado de resultados inbagrales.

Haja de pasivos linancieros
Lin pasivo financeso se da de baja cuando la obligacion especilicada en el cormaspondiante contralo sa
hays pagado o cantaéado. o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existents &8 reamplazedo por oo pasvo provenienta dal mismo prestamista
bajo condiciones sustencialmenie difereniés, o silas condiciones de un pasivo existents se modifican de
mangrs susisncial, @l permuta o modficaciin 3a frels como una ba@ del pashvo onginal y el
TECONGEETIEnio do un nuevs pashio, ¥ |8 dferencia antre los importes en ibrod respeclivos 18 mMconots an
el epindo b resultadoe.

Valor raronable de las instrumentos financieros
La Compafia midé sus instrumentos finenclens al yalor razonable &n cada fecha del esiado de siuagion
financiers

El walor razonsbls as of préckd qua &8 recibira por vendar un aclivo o gue se pegaria al ransfarir un
PESNG &0 LN FBNSSCTION aeoidsds enie parbcipantes de un Mercedo 3 B fechs de medcion.

El valor razonable de un aclive o pasivo se mide ullzando los supuesios que kos paricpantss en al
mercado usarian al poneds valor sl achvo © pasivo, asumiendo que o parScipanies an o mercado
BChian BN Su Mo nenis scondmeco, L Compafis ulliss Soncas df valustdn quoe 500 Bpropiades en
las cirounstancias y por ks cualas tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonabie,
maximzands el uso ds dalos obsenablss relevanies ¥ minimzands el uso de daios no cheervabias.
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Todos b8 activos ¥ pasivos por los cuales se determinan o revalan valkores razonables en kos esiados
financieros separadaes son clasificades dentro de |e jererquia de vaelor rezonable, descritas a continuagion,
an bage &l nivel mds bajo de los dalos ysados que sean significatives para la medicidn al valor razonable
como un tads;

- Mhrel 1 - Precios colizados (no sjusiados) en memados activos para aclivos o pasivos idénbcos.

- Mived 2 - Técnicas de valuacién por las cugles el pivel mas bajo de informacon que s sagnificative
para la medicion al valor regonable aa girects o ndirecliaments observade.
Mivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion 8l valor rezonable no es obsenable

Para tos acthos y pashvos que son reconocidos al valor rezonable en s astados financieros separados
sobre una base recurrente, @ Compania determing si a8 hen producido iransferencias entra los diferentes
niveles deniro de & jerarguia nedante a revislon de la calegonzacion al final de cads perfode de reporie,
Asirmismo, la gerencia analiza les movimientos en los valores de los activos ¥ pasivos qua deben. ser
valorizados de scussdo con [as polifticas contables.

Para propisitos de las revelaciones de walor rezonable; la Compafiia ha determinedo fas clases de
activos ¥ pasivos sobra s base de su naturaleza, caraclenislicas v nesgos v el nivel de la jeramuis de
vabor razonable tel como se explico anterommente.

Compensacidn de instrumentos financieros

Log actvos financieros y los pasivos financieros se compensan de manem que s informa & importe nebo
en ol estade de siuacidn financiera, solaments si existe un derecho aclual egaimente axgide de
compansar [os imporias moonacidos, y edste la intencion de ligwidarios por el imporie neto, o de realizar
Ing aclivos y cancelsr los pasivos en forma simuianea.

Instalaciones, maguinara, equipo, mobiliario y vehlculos
Las mstalaciones, magquinana, squipo, mobiliaro ¥ vehiculos se encuentran valorados al cosio, neto de
deprecicion acumulada v s posides pérdidas por deterions de su walor,

El costo de adgulsécion mcluye los cosios extamos mas los costos intlemos, farmados por consumos de
rmakenales de bodega, costos de mano de obra direcis empleada an la instalacion y cualpier obfo oSt
nacesano para lbevar a cabo la inversion, slempre y cuando £siog N0 523N S5WMG0S DO IBITenns.

El cosio de o8 acbvos en proceso constiuye todos los desambolsos incurridos hasta gue los proyechos
askan listes par la puesta en marcha y son capilalizedos al elemento del activo comespondianie.

El fuluro abandono y remediacion de las instalaciones 58 capitaliza a su valor actual cuando s megisinan
iniciaimenie en &l esiads de sHuackdn finenciera, con un crédito 8 “provisiones por memad@acion y
sbandono”.

Francisco Prearra 26 -104 y Mariera de Yeintimilla = Telbe 255-5140 4 230-5425 / 2520528 # Tekefax: 255-5474
Cagilla: 17-07-9774 * e-mailse marco.vivanco@ pulltssares.com | jennylopea@publiasesomes.com « Chaite - Ecuadar



Ml ASESORES

mercaded ¥ comunicaclien global

Los cowtos de mejoras que representan un aumenio de la productividad, capacidad o alickencia, o una
extensitn 9o la vida i de ibs beenes, 5o Capializen Como Mayor coulo de os Mismos culnds cumplen
oS reqUERoE df MCONDCENO COMD BCIAD, Loa gasios de reparscitn y manismmismo §§ chpen a las
cunitas de resultados del sjefccn an Gue S8 Mcurmen.

Las instalaciones, magquinara, aquipo, mobiliaro v vehiculos se deprecian desde &l momanio en guee fos
bienes eathn en condiclones de uso, dislibuyendo Ensalmants &l cosio de los actvos anime (05 afos e
vida il estimsda.

Los miiodos y perodos de depreciaciin apicados, son Nevilsdos al come de cads Siitaio y, @B procsds,
ajustados e forrma prospaciva.

Les imsms de deprecizcion estdn basadas en |z vida (8 eslimada de cada clase de propiedad,
maguingis, aquipo, mobiliang v vehiculos, que som;

__Ahos
Lo Earl
Heframae iy 0
MiUEDIES § ETRETES 0
Eqeps de afeina 10
vahloulon B
Equipon da compitacidn 3

El valor residusl de esios activos, la vida (il v & méodo de depreciacibn seleccionado son nevisados y
ajusiados & fuera necesanc, B 8 focha de cads estado do shiacon FRancers pEE EESgUrAr Que &
métodn y ef pericdo de la deprecacdn sedn Conssteries con ef beneficio econdmco y las expeciatyas
de vida de las panidas de propiedad, maquinaria, equipo, mobiliaro y vehlculos. El valor residual de un
gctive @ menuds es poco significathve v peede ignorarss en &l clioulo de depreciacion & menos que 583
probabb qus ges matarnal,

Un componenie de propsedad, maguinana, equipo, mobllians y vehiculos o cuslguler pans sgnificatha del
misTo ecohotds ncaiments, 8 da de baga al momeno de su venia o cuando ND &8 ekpers ohinner
banafcics scondmicos fulurns por B e o venta. Cualgussr ganancia o pérchda resuitants o momento gz
ls baga del activo (cakulada como la dferencia entre &l Ingreso neto procedente de la venta y of imporie
&n Ebros dal activo) se incluye en ol astado de resuftados cuando se da de baja el activo,

A |s focha de cieme o siempre gue haya un indicio de que puasds exislir un deterioro on al valor de log
BCENDE, BB coOmpatard e valor ecuporable de los MiBMos con s valor neto contable. Cualquisr registro o
reverno ds ung pérdida de valor, QUE SuljS COMD CONSBCUBNCE 38 &5l COMPATBGION, B8 MOQIEES CON
cargs o abono 8 koS resuados niegrakes SegUN COMesponds

Las polificas seguidas por la Compafiia para la eslimacion de la wda 0fif de esios aciivos y 18 estiimacikin
de deberiorg,
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Creteriors de activos no financ iars

Lz Compafia evaloa & fn de cads afo 3 exgle aigin indicico do gue ol valor de sus acthvos s ha
delenorado, Bi existe &l indice, o cusndo las prustas anudles oe deteriore del aclivo ae requieren, la
Compaiiia hace un esiimado del impora recuporabile del actvo. El mpone recuperable del activo o de la
unided generadora de efectivo 88 el mayor enire su valor ragonable menos los cosios para la venta y su
valor en uso. Bl mporte mouperable as delermenado para cada sclive mndividual, 8 menod que of 8ctvo N0
genire flujos de cajd gque soan largaments independientes de ofros activos o grupos de acfives, Cuands
el valor an Frog de un achivo o unidad generadom de sfecivo oxcede U Impons recupsrable, §e
congldera gue el actvo ha perdido vakor y es reducido & esa8 Impons recuperable. Para detemminar el valor
an wig, los flujos de efeciivo fuluros eslimados son desconiados & s vElr presenis usando vna =sa de
descuenio anies de impuesto gue reflaja la evaluacién sciual del mamcedo del valor del dinero en &l
wEmpo ¥ los resgos especificos del aglivo, Para la delerminacidn del valor razonable menos los cosios
para la venta, 88 lomen en Cuents operaciones necleniss del mencado, & 188 hublern, S no pusden
ideniificarss este ipo de operaciones, ae uliza sl modelo de valoroon que resulle mas apropado. Eslos
cibculos pe wvenfican conira milliples de veloecesn, cofizsciones de scowones v ofros indicadores
disponibles de wakor razonabée, Las pardidas por celenons son reconccidos en el esiado 98 resultados
s rakes.

Diicha svaluacibn requishs ol uso do sabmadol y supussiod tales como o volimenss an inversianes poar
redlizar, presugluesios da capiinl, présiames v lasas, lanfas astablecidas y cosios operalivos.

Las pardidas de detenoro de operaciones conbnuas, incluyends deterion de myentarios ss mconocen &n
ol #siado de mauliadod misgrales en i@ calegoris de gasins relacionsds con ks funcidn del actve
delariorads

La Compafiia ha realizado los analisis y considers que no se han producide eventos que indiguen gue sus
activas na financiens signiScativos no podrian recupersrsa a su vakor en Mms.

Cusnizs por pagar, provisionss y pasivos contingenies

Lad cusnias por page’ comespondsn a obligaciones existeniss a |8 fecha del astado de Sibuscion
financiern, surgudas COMO CoNSecUENCia de SUCES0S pAsados DAMA cuyd cancelaciin & sspera una salkds
de recunsos y cuyo imporie ¥ oporunidad sa pusde esfimar fiablements

Les provisiones son reconsdidas cuando ls Compafiz tisne una abligecidn presente (legal o implicila)
Coma resultado de wh evento pasado, es probable que la Compallia tenga que desprenderss de recursas
para cancelsr las obbgacionss y cuando pueda hacerse una estimacitn fiable del impors da la misma
Lan provisiones se revisan & cada fecha del estado de situscion financiera y se ajusian para reflejar ia
Meior eSRMAciin que 5 Wenga & esa lecha

51 ol efecto ded valor emporal ded dnero &3 significativo, lae provitiones &8 descuentan wulilizando una lasa
aciual do mercado anies da mpuesios que refleja, cuando comesponda, los resgos espacificos dal
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pasivo. Cusndo g& reconole & descusnio, & sumenio de la provision producio dol paso del llempo &e
mConGCs Lomo un costo inanoers 80 8 Biado de resultados intgralE

Las pasivos contingentes son regisirados en ios esados inanceiod cuando = consaiers Qus &8 probabie
Gui a8 confimmen an el Bempo v pusden ser razonabiemente cuantificados; caso confrano salo se revela
ta conbngencia en notas a Bs estedos financemrs. Los activos confingentes no se ragestran an los astados
fmanciaros, paro 52 revelan an notis cuando su grado dé conlingencia es probable.

Dbbgaciones por benefickos post empleo

La Compafla, segin iss leyes laborsles vigentes, manSens un pien de beneficion definidos gque
comedponds & un plan de ubilacdn patronal v desshucio, y 58 regisiran con camgo 8 msullados inegrales
dul afa v su pasho represents & valor presente de [ obligeckdn g ka fecha del estado de siuacion
financiern, que se determina mnualments con base a estudios actuariales realzados por un perifo
Indapendients, usando el méfodo de unsded de crédito proyeciado, El vabor presents de las ebligadones
de benelicios definidos se determina descontando los flujos de sabida de efectivo estimados usando la
bees dié Mierds delerminads por & acluaro

Las suposciones para delrminar o estudo achuanal moluyen determinaciones de tasas de descuerio
vEriaciona s an los sueidos y salarios, lidas de mortaidad, edad, sexo, afics de senvicio, incremento an af
mianie minimo de las pensiones [ubllares, entre okres. Debido al largo plazo que carscienze & |a resena
para ohligaciones por beneficios post empleo, la estimaciin asth sujeia a variaciones que podrian ser
imporianes. El efecto, posive o negative sobre 1as reserval denvadas por cambeas an el aslimecones,
58 mepisira #n su ivtaldsd como ol résultado integral en el perods en o gus oouren,

Participacidn § irabajadorss an as uiildsdes
La parficipacsdn & rabajadores en las uliidades 52 registra on los msultados ded o como parte de los
colos de parsonal y e calouls aphcando ¢l 15% sobre la ubldad contable,

impusstos

Impusgis # |a renta coments

Lod &clivos y pasivos por & impussho 8 i3 renta del peiiods coments s miden por e mporkss que 58
espain Mcuperar de o pagar a b sutondad fscal Las s smpoalivas y i3 nomsiva facal ulizadss
para computar dichos mportes son aqueldas que eshin aprobadat o la fecha de ceme del portado sobre &
fué &8 informa. La gerencia evakla an forma pemddica las posicones iomadas en las declaraciones de
impussios con respacts a las sllusciones en las gue tas normas fiscales aplicables sa encusniran sujeias
a interpratacion ¥ conslibuye provisiones cuands fuera apropiado,

Impussio A la renta difeddo

El impusilc & k2 renta diforido s feconoce uliizando o mbiods del pashvo sobre las diferenciss
temporanias entre (Ba heass mposivas de los aclivos y paSkeos y Sus mportes &n Bbios 8 la fecha de
ciarre del parkode sobre o gue 54 informa

Los pasivos por impeesto diferido @e moonocen por lodas [as diferencias lemporanas imponibies.

Frangisco Prarra MN25 -108 v Mariew de Velndmills = Telfe 2555040/ 2505425 | 2520528 » Telefin 2955474
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La# acives por impuesto diendo & reconocen por todas lis diferencias lemporanas deduchbies

El imporis an libros de los 8ciivos por impuesio diferdo se revizs an cada fechs de cierme dal periodo
sobre &l qua &8 nforma y 58 mdoce &n I medds &n Gue ya no 388 probabie I8 edslencis de suhcenie
ganancia imponible futura parm permile que 8505 aciivol por iIMpudiio difendo sean uliizados iotal o
parcialmends,

Los acihwos por Fmpussio diendo no reconocdoes 28 reevalian =n cada feche de cierre del paniodo sobre
ol que s informa v 58 moonocen en |8 medida en que se fome probeble @ edslenca 9 gENANcas
impanibles futuras que parmilan recuperar dichos aclivos por impussto difende no reconocidos con
anieficndad

Los &cived v pasies por impussios diferidos, 2on medidos a |83 tasas de mpuesio sobre |8 rents
vigenies a Ia fecha gue & aslima gue i diferencias Bmporanas 38 mvarsen, considerandos ias Beas del
impuesio a lo renla vigenies establecidss en B Ley Orpganica de Régimen Trbularo Inlemo y sus
reformas. asto es, 225 para ol afto 2018 y 22% pars of afle 2017 en adelants

Los activos y pasivos por impuesto dierdo se compensan i existe un derecho legalments axiglble de
compensar kbe acivos y pasivos por & impoeso @ ks renta oxmiente ¥ s loa mpuesios difendos ce
relacionan con la mesma anfided sujeta a impuesios y I mama jursdiccidn fscal

El pasivo por impuesios diferidos no se descusnia 8 su valor achual y B8 clasfica comd no comenia

Impuesio sobre ias ventas

Los ingresos de actvidades ordinanas, los gastos v o8 8ctvos 58 reconocen excluyends el imporde de

CuUET IMpuesto 000 188 ventas &) impuesio 8 valor agmegado). sako

. Cuando ¢ impuests sobre S ventss iNCumos & una a0qusicidn do sciived O & una predtacion oo
genvicios no resulle mouperable de | aulerdsd fiscal, ese impuesto 58 mconoce como parte dal
cosin de adquiiclén del active o como parte del gasio, segin comesponda;

Las cusnias por cobrar y por pagar gue ya ashin expreasdas inciuyendo 8 mpone de impuesios
sobra kng venias.

El imporis fele deld impuiilo sobne las vinies gue 50 SIpEra MecupsnaT de, o ul coMresponds pagar a la
sulondad fiscal, 3= presents como und cuents por cobrar o und cuents por pagar en & sslado de
gituaciin finmnciera, segln corresponds,

Reconocimenio de ingresos

Los ingresos se reconocen cuande s probable que los beneficios scondmicos Bsociados a la ransaccion
fuyan & la Compariia y ol monts de ingreso pueds ser medido confisblements; independentaments del
momanio & gua se geners ol pago. Los ingresos sa miden por el valor razonable de la confraprestacian
recibida o par recibin, lenmndo & coents s condone s de pago dafnidas contractusiments

Francasco Maarro W26 - 104 v Mariesa de Veinabmills # Telfe 2555140 7 250.5425 1 2520528 # TebeFax: 2555474
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Los ingrescs de achvdades ondinanes procedenies de is vénla de beenes S& Meconocen cuando ot
nesgos sgniflcativos y las ventajas inherentes 3 13 propeedad se hayan sustanciaiments transferido al
comprader, |6 cual ocurre, por o general, al momenio de ia entrega de los benes. Lid venias son
reconctidas nelas de devolucionas y descuentos, cuando 88 ha entregado el bien v & han iransferds los
derechon ¥ beneficios inhenantes,

Los ingmsos procedentss de los amendamesnios operatvol sobre propiedades de imersion se
conlabéizan en forma Eneal 8 o Wrgo del plaro ded amendameento, y 82 los clasfica como ingresos de
acirndades de mverson dide su Ndfuralezs operaiva

g] Reconocimiento de costos y gasion
Los coslos ¥ gastos se reconocen @ msdids que se devengan, indepeéndientemante deal memanio an qua
&8 PEGEN, ¥ B8 ragisttan en ks pariodos con o8 cuales se relacionan.

hj Evenios posierionss
Los avenios posienores ai care del epfccio que provean informaciin adeconal sobre 8 esSmacon
financsers de la Compafiia a ta focha del estaco de siuacion fnancera (eveniDs d8 ajusie) son iNChidos
en o8 estados fnancierss. Los aevenios postencores imporianies gue no 200 evenios de apusls a0n
axpusston an notas a los estndon fnancloros.

Estmaciones y suposiciones-
Las suposicionss relacionadas con ol hiuro y ofras fuentss claves de esbmaciones de inceridumbres a la

Fecha de corme del periodo sobve & qua B rioma. que BEnen un aho NDEgD e DCASONET MusieE BgNRCEtVOS
sobre 04 importes en Ebros de los sctvos y koS pesives durenie o pricimo ejercice, se describen a
confinuacion.  La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerande los parametos
dispaniblas al momanio de |a preparacian de los estados financieros.

s Eslimscidn pars cuenias dudosas de devdores converciales:
Lo sstmacitn para cuentas de dudosa cobranza es delsrminada por la gerencia de la Compafia, en base
a una evaluscitn ds = anfigbedad de ke seidns por cobmr y ln posibilidad de recuperacion de los
miETnE. La provestn pars cusniss de dudoss COOMENTa 58 CAGE & 108 resulisdos del afs,

» a0t de propeedad, maguinania, squipo, mobilianio, vehiculos y propiedades de nversion
Lan opfimaciomes de vids i se basan principalmenis an (88 proyecciones de uso fuluro de los aclives:
En aguellos casos en kod gue 86 pusdan determinar que 8 vida ol de los activos debaria disminuir, se
depracia &l axcaso entra &l vakos en Ibros neto y el valor de recuperaclin estimedo, de acusids & la vida
U restanis revizsada Faciores taled om0 03 cambios @0 ol uso planificado 96 los distnios aclivos
podrinn hacer gue 8 vida ulil g los achvos S8 Ve GEminuds

=  Impusstos:
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La determnacsn de las abbgacmnes y gREOS DOr IMPpLEsios IBquiere de MiEpretsconss 3 @ kgsiacon
ibutara apicable. Ls Compafia cusnis gon agesorin profesional en malens iributana = momanto de
b decisiones aobre asuntos tibotaros, Aun cuands b Compafie eonsidera que sus asfmaciones en
maleria rbulsria son prudenies, conservadoras y aphcadss en forma consisienie en los periodos
reporiados, pusden surgir decrepanciss con o ofganemo de conbol fibuteno (Sendico do Feéntas
intarmas), an |8 inerpretacidn de normas, que puderan mquens de ajsies por impussios en & futuro

#  Dbkgacionss por beneficion posl-Smpiso:

El valor presenle de kas obligaciones de planes de pensadn se determing medante valuscionss
aciupriales; Las valuecones aclusriales imphocan vanes supomiciones que podrian diféns da lod
sooniecimenios guee eleciivemente bendrin kgar @n el futee, Esies suposclones incliyen la
determinacan do ks t2sa de descuenin, los aumenios datanales fulums, los indices de mortaldad y ios
aumgnios fulures de a8 pensiones, Debido 2 Is complejided de | valuacidn, la3 suposiciones
subyacentes y U naluraleza de largo plazo, Iss obligaciones por beneficios definidog son
EARmaETEN senshies 8§ e cambiy on eslas suposicionss. Todss #Eias SUPOEICIGNES B8 MFvisan a
cacda fecha de ciere del perodo sobre & que se informa.

Pars ls detsrmingssin do |8 taes de descuenlo, o penlo conaident lae tesas de merds de bonos emitidos
por ef gobiemno, on vsia de que en Ecumdor no Exisie un METcado de valores amplio segdn indica &
pérmaio 78 dé W MIC 19

El indice de maralidad se bate en las Bbias bioméincas de sxpeafiencia ecusionans publicadas por al
Iinstituto Ecusionano de Seguridsd Social (IESS) segin RLO. No. 850 del 28 de agosic de 2002, Los
asumentos fuluros de salanos y penskones 58 basan en (o9 indicas do inflacién fulliros esperados para &l
pais.

Pravisiones

Debido a las incanidumbres inherenles & e esbmacionss necesarias para delemminar el impora de las
provisiones, los detembolsos resles pesden difenr de los impories reconocidos onginalments sobre I8 base de
23 gshmacones malkzadas.

La deierminacién de la canfided & provisicnar esta basads en la major eslimacion de los desambolios qua
S8rdn MecesanDs pagar por la comespondienis obligacion, fomands on considerscion wods la mlomacitn

dizponible & i3 fecha del perfodo sobre o que s& miorma, iRcheyendo I3 opinidn de experios independantas
fales como asesonss legales v conauliores,

Contngencas
Por su neturaleza, las conbtngencias solo sarkn resuelias ceando unt o Mas evenios fuluros NCIAMSS ocuman

o ne B8 produzcan, Le evaluacion de la sxistencie y of polencial efects de las confingencies conlbevan el
gjeiticio de jicios significaiivos ¥ @l uso de eslimaciones relecionados o la resolucsdn da ios evenios fuburos

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
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A continuacidn se enumeran las Momas Inkemaconaies de informacikdn Financiera y anmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ajemicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2017. En eete sentido. la
Compania ens 8 intencidn de edoptar eE1Bs NOAMAS SBQUN COMESPONGE, Cuando eniren en vigentla,

Mhrmas

HIC T - Indcaadva de revelasin - Enmendas a la NIC T

HIC 12 - Recanadmiente do sclives por impuesio diferido sobie pédidas o realizadas - Enmiendas a la
MIC 12

NIIF 12 - Reselacitn de intereses an 0fes enbdades - Aolaracion ded alcance de los requerimienion de
reyalaciin an MIIF 12

MIIF 18 - Ingresos de actividases ordinaras provenianies de contrasos con alentes

MIFF i - insfumenios fins e

MIIF 2 - Chesificacion § mrediciin de fransaccienes an pages basados por acoones - Enmeendies a ta NIF
2

Apicando MIF © instrumeniss inancesnos con MIF 4 Congratos e segunos - Enmiardas a & MIF 4
Treneferancias de propedaces de mversion [Enmiendas a & NIC 40

CHIF Inferprefacian 22 - Transacciones en moneds axtran|era ¥ considaracionss o anbcips

BEIF 1 - Primara adopsdn de Mormas intamacionales de infermacitn Firancer - Elminaciin ge la
syCEpcOnes & corlo- piazro en pAimera adopshn

MG A - Inversiones én asociadas v Joinl Venlunes - Actaracion gue medicion de patkeipadas al wakr
jugio & trevde de ganancia o plrdda o5 una decision de nversion - par - fvensiin

HIIF 16 - Arendamisnios

Ervriianca & la MIF 10y MIC 28 - vienls o comnbucion de achvos eaire un InWarser ¥ s asociada o pint
WeEnture

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORLA

Fecha sfectiva de
vigencia

1 oa enero ce 21T

1 de aner de 2097

1 de anarg de 2017
1 de epany de 2098

1 de erar de 2018

4 de eneso de 2018
1 de enero da 2018
1 do e de X018
1 dia e de X118

1 de enemn de 2318

1 e enann de 201 E

1 ga enem oe 20318
o dedinido fecha
slgciha de vipanoa

Lios Instrumenios fnenciercs al 31 de diciembre da 2017 y 2016 se conformeban de la sigusents maneara:

Vakor an Libros
21T i [

Activos financiaros medidos al costo

amorlizado

Daydores comerciales A% EEZ 80 535
Oiras cue ntas pod cobirar 131,530 47,353
Total daudores comerciales 200,957 134 42
Pasivos financiercs medidos al cosbs

Enorizado

Acreadores comercighas y olres cusntas

v i T4

eis B4 503 165,748
Total deudores comerciales B, 003 155,748

13
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Los achvod y pasives nanciers, se aproximan al valor psto debido a i naurslezs de corfo plazo de eslos
ST oS,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A3 de dicsermbre de 2017 y 2016 8l nubro de efectivo y equivalenlss de efecihve s formaban de 18 slguianis
ANETs.
2T s
Bancos locales  [a) 30401 W 545
30,4019 30 545
{3 Deptefos manbenidos an bancos lGoales
7. PROPIEDAD, MAQUINARIA, EQUIFO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
a) Al 3 de diclambre da 2017 v 2018 o saldo de propsedad, magunana, equipo, mobiliass y wehiculos fue el
Biguianis:
3 de diclembre de 2018
3 de dicmmbee de 2017
Couio Deprmcar Ko Piet Coato Deprecm Ml
EEEAINAA 02 BAS 484,810 137,378 072 BAE 150,388 152,518
crir 41500 2 EZW0 35278 41,500 4180 37 350
el 1,718 A3,718 o 1. 43718
E&uﬂ_rr?:ﬁw oz 2 626 1]
] 102528 102, il 2, A02 M
il 4,738 ATH 0 4,730 478
AEATT -2k A0 172,850 485470 -=T4.801 185 480
B. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 3 g dcwembre de J0VT y 2016, e cuentas de acresdones comertiales y oies cueniad por pagar
corfespandan principamants a provesdored [ocales cuys vencimienio promeds de pago es 30 diss
8. IMPUEBTO POR PAGAR
Al de diiembre de 2017 ¥ 2016, los impuesios por pagar 58 formaban asi;
14
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T 08
Irpesate Bl valos agregaio i -
Retanciones & i fenie 14B 356
Retencones de mpuesto 3l valor agregacs 4B B4
rEpesesEn @ @ nedn e pagET &R =
A

a) Impuesto s la renis corrente
Aj 31 de diciembre de 2017 v 2016, Is conciliacidn éntré 8 ulilidad segun sstados financienss v B utilidad

pravable ez como sgue

2017 mis

Liiliclad sibas de provscn pam impussio a @@ renis A0 532 <2024
Pilidn {0 )

Casion Ml deiusies 12827 Bl SE3
Ui dodussionas. 4 1
ingras arardcs - .
Uilidad gravabie 54 3842 5020
Tasa oo sngusestn & I3 oD % %
Imipaein a la renla caudada 11,858 130035
Manos- Anlicipes dal afe. 18D ¥ FEENCIONSE 11,294 SHT2
A pagar 685 -5 685

Criros asunios miacionados con & impuesio a la Rents-

{(a) Situacidn fiscal
D& scuerdo con daposscionss legales la sutondsd tribulana bene le faculiad de revisar las declaraciones
dal smpoesio & la e de 3 Compafia dentro dad plars de hasts b=s afios posienores coniesdos @ parsr
de la fecha de presentacion de la deciaracion del impuesio & ko renta siempre y cuando haya cumplico
aporunaments con sus obligacionss inbutarias.

(b} Determinacion y pago del impuesio a la renta
El impuestio & ia renis de i3 Compafia se delerming sobm una base snusl con cerme & 31 de diclemibre
e c3os paniods flecal, apkcands & las ulibdedes gravabies 8 B3 del FmpPLES & ia renta Vigenis
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Las socededes gue ransfieran por lo menos el 5% de su capitsl sccionano a favor de al menos & 20% de
gus reba@dores, pueden dienr ¢l pago o8l impuesio a la onda y e su ENbCpo por ol peniodo 08 cinco
gfios, con ol comespondiania page de niersies

[c) Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuasto a la rents son las siguienias:

Ao tncad Porcentam
20 T
2017 Fo e

En caso de que la Compafile reinvieria sus ulidsdes en al pals en os &rminos y condiciones gue
eslablace s Ley Organica de Régiman Trbulano Intemo, podria oblener una reduccibn an ko {asa del
impussio 8 ko renta de 10 puntos porcenuakes sobre el monio reinvartdo, slempre v cuando afech=n 2|
comespondiente auments de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aha,

[d} Anticipo del impuesio a la renta
El anbicipo ss delermina sobre s base de k& declaracion del mpussio a & rents del afc nmediain
antenior, aplicando cieriog porceniajes al valor del active Bial (menos ciertos compananien). patrimonio
botal, ingresos gravables y coston v gastos deducibles. El anficipo serd compensado aon el mpuesto a la
rénts cousado y no es susceplible de devolucion, sahmo casos de sxcepcian; En caso de gus & impussio
2 |la renia causado fusre menor al anbcipo delsrminado, ol anlicipo 82 comvias en impuesio a la renia
T

(2) Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)
El impuesto a la safida de divisas, grava a o siguienis:

La lranaferencia o raslado de diviess al axtenor.

Los pagos efectusdos desde el extenior inclusive aqualios realizados con recursos financioros an el
exierior o8 ia persone natursl o la sociedad o de {erceros,

Lee importaciones pendientes de pago regisiradas por maés de doce (12) meses.

Las snporisciones de bened y senvicios gensados an ol Ecusdor, slecuades por personas
naluraies o socedades domiciiadas an al Ecuador, cumndo las dvisas comespondsnias & s pagos
por conceplo de dichas exporiacionas no mgresan al Ecuador

El Impussio a la Salida d¢ Divisas (150} s dol 5%,

Estén axenios del impussto a la Salda de Divisas {ISD);

Transferencias de dinerc de hasta 1,000 que No iNCluyen Pagos Por CONSuMos dé 1anetas de cridito
Pagos reafizados al exietion por smoriracitn de capisl & inkeresss de onidiios olomgados por
instiucones financieras inlemacionabes, con un plazo mayor 8 un afo, desinados al financiamenio
do inversiones previsias an of Codigo Orgdnico de |8 Produccitn, Comercio & Invemiones v qua
devanguen infiereses & las insas referenciales.
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* Pegos realizados al extenod por parte de adminisiradores y operadores de las Zonas Especiales da

MEAMIASESORES

mefcades y comunicacién glabal

Desamollo Econdmico (ZEDE),

« Pagos realizades al axerior par concepin de dividéndos distibuidos por sociedades nacionales o
axtranjeras domicilisdes on 8l Ecuador, después del pags dal impuasto & e renia, & favor da olras
socedades extranieris o de personas naturales no resideniss en of Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciisdos an parsisos fmcales o junsdicciones da MENGF Mposicon

El impuesic & ta Sakda de Dihvises (150) podvs ser ublizano como orbdio Tibutans para (B delerminacin
del impuesto a k renta hasta por § afos, sempre gue haya Lido onginado on |3 Mporiacon de Maenas
prAmas, insumos y enes de caplial con @ finalidad de que sean incorporados en procesos produciives y

qua consten an ol listado amdido poral Comité de Poliics Tributsrs,

10. PATRIMONIO

a) Capital eoeial
Al 3 de digembre de 2018, Bl capital emitcdo estaba conslituids por 90.000 Dolares.

11

12

17

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ OPERACION
For kos afios 2017 v 2016, los gasion de administracidn s& lonmaban de ks siguienis manera:

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire & 1 de encro gal 2018 y i fecha de emigitn de esios ssiados Bnanciens separados no 58 produjenshn
avenios que en

financiaros 31 de diciemnbre de 2017,
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017 2018

PERSCNAL 123,126 38 120,784 1
HONDRARIOS Y ASESORIAS 596 96 433329
CONTRIBUCIONES E APUESTOS % 179,48 2.2%0 97
SERVICIOSE BASICOS 500 T 71596833
SUMISTROS ¥ MATERIALES 138 463 12 212386 78
MANTENIMIENTOS ¥ REPARACIONES 5330 12 4809122
EENERALES ¥ ADMINIETRATIVOS 16,089,087 BEGR 099 37
GARTOE BANCARIOR ¥ OTROS 20,134 76 5306385

 am e 0 1,033,188 42
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