
Notas a los estados f¡nancieros
Al 31 d€ d¡ci€mbré de 2016

Eb¡.sádas 6n D¡tar€s d€ E.U.A.

r. oPERAC|OI{ES

t Compañl! 1i.fl. por ot*lio la r€ol¡lación d6 ¡dn íded$ d,e Publ¡c¡dad en G€nerá|.

Los egledos fneñcieros adiuntos fuerDn autorkados por cl GaGnte Gcnar¿l €l t5 d€ rner¿o de 2017 y 3arán

puca¡6 a coruid€r¡c¡ón d€ l! Junt¿ Gsn€r¡l pir¡ ¡r,r ¡prob¡ción. En opinión de la gerencia. 6103 6lado3

fnánc¡ercs serán aorobados sin modific€c¡ón.

L,e dirocc¡ón r€gisürede do le Compeñía 03 cn le3 calles FRANCISCo PIZARRO N2&104 Y MARIETA DE

VENTIM¡LLA.

BASES DE PRESENTACION

O.chr¡c¡ón da cumpl¡ñic'rto-

Lo3 asledos ñnánderos adjunios han s¡do prEperedos de aqleldo con las Noína3 ldtemac¡oñele3 oo

Inlomación F¡n€nd€r¿ (€n ad€lañ16 "NllF), amiüdá! por el consejo de Nofmás lnleñaciona¡a3 clc

cont bitidsd (6n edel.nte Intematonál Acaounüno S'tandárd3 Boárd 'lAsB por 3u sighs €n ¡nglós), vi9É.f6 ¡l
3l dc diienbre <r.2016

Saaa da ñad¡ción-

Los 6t¡dos fiñáñci6ro3 d6 la Corpañíe hen !¡do pr€Fredos sobre l€ base del costo h¡stó.ico, con 6xc6pc¡tn

d€ lo3 ben€fidos a efipieado3 pol - omplao qua lon valorizsdos 6n bass a máodos gclua¡iales quo 3a

v¡loran sl valor pr€s€n!€ d6 los cost6 esp€mdos para cánc€hr lá obligadón-

Lo3 altados financi€ms s€ pr63edteñ an Dólergs do E,U.A. que es ls rnon€dá de curso lcgal cn Ea¡ador y ls

monede funcion¿lde oaesentác¡ón de lá compañl¡.

Adopclón de polftbrs contabb3-

Ls! poiitices de co¡liabil¡dad Édoptada3 por h Con?añ¡¡ son cons¡st€nies con las aplicadas on año3

añt6rior6s, 6xc6pto que l! compañíá he edoptado las nu€va3 Nl¡F y NIC'S r€v¡sadas gué son obligalorie3 p¡rs

los porirdo3 que se ¡¡¡Gan 6n o d€+uáa del 1 da €ñ€ro do 2014, s€gún s€ describe a conünu¡c¡Óni s¡n

amb¡rgo, cl€bido e lá estructura do le CorPañí€ y la netfál6i¿a de $rs op€rac¡onés. la eclopción de d¡chaa

ft¡Íris no tuvo un €lrcto 3¡gñiñcal¡vo sn su pos¡cjón fn¡nciora y rcs{tlt€dos; por lo tanto, no he s|do noc6s¡rio

modiñcer los osta<los fnarrcierDs comparatir¡os da lá Conpáñíe.

Las nuevas ñoÍnas o mo<fficacion63 aÍil¡d¡s, ¡dopt¡d¡s por le Compañ¡e son:

Nlc I "Pft .ntlc¡ón d.l€.lcm.nlo. do otñ3 rÉ¡utt do3 ¡nt gt l€ - ilodiñc.c¡onú . h NIC l"



camb¡E ls agrup€c¡ón d€ los alemanlos pÉs€nt¿dos eñ Oüos Resultedos Int grale3 (ocl, po.3us s¡glas

en ¡nglés). Los elernenlos qle podrí¡n s€r r€d8ilc€dos ('r€dcledos') a r€sullados 6n uñ ñomento fuluro

s. pr.loni¡én por lrperado da lo! alcrñrnlos quc nunc€ scrán Gdasifcádos. E3ta ñodifcacjón aLclá

únicamenle a la presenbc¡óñ dé *tádos fnand€os y no l¡Ené efeclo eri Ia cluacióñ fnanciera o

résubedos do le Comp3ñ¡..

N¡C 19 "B€neñc¡o3. lor empl..do. (mod¡fc¡d¡)"

Le Í¡odificeción elimim le opción d6 dihrir ol oconoc¡mionlo do les gsnanc{B y pérd¡da ectuáriel€si e3

dacir, al m€cenblno del conrdor. Todo3 lo3 cambio3 cn cl valor dc los plan€s do b€n€fc¡os d€fn¡cfos gon

rogisÍados €¡ el €sisdo d€ ¡63ulLdos inle€Éle3,

NllF 7 "lñlifuñcnto! fir|.ncbroc: Ravdaclona3 - companracióo da ¡ctivoa y p¡a¡vo3 lln¡ncbrc¡
(modiñc.ciónl'

Le modincacaón rlquicr! qu€ le6 €a[idad$ rav€lan lo3 ¡mpoñcs btutos sujelos a de¡bchos d€

corpenseción y la o)eos¡dón nal,a qua r!3ult'e. Ela ¡nformadón ewdará a .nt€nd6r el álcánco con cl

quo uñe ont¡ded hs r€f€jedo l¡5 pos¡¿iol|es nots 6r su3 63tádos linandefo3 y lo3 éGctos de lo5

d€lrdtos da comp€Gec¡óo an los d.f!d|os y la¡ obligtdonaa da l€ antkt d.

llF 13 "t'|.dk¡ón dcl v.lor r.:oo.bL"
La NllF 13 catablace una gula ún¡c¡ dc oricntacióñ pár¡ toale! le3 Írodidon33 al velor lezonab¡e de

a.r¡erdo coñ les NllF. d¿ndo Dautes 3obr€ cótto éfocfuar dlch$ nbdici¡tncq pam no cáltbh dañdo una

€nl¡dsd alá ob¡¡gada a usál el valor ¡azonablo. l¡ NllF 13 cleñn€ el velor la2onabl6 como un Prcco cle

sal¡d¿.

CorDo psno dol proc.lo d! eplicáci¡Jn dc la NllF 13, le Comp¡ñíe he r€€veluádo s{rs pol¡frces para la

medijón cle los veloÉa €zoñableg da 3u3 ectivo3 y psivos; como lgsultado cl€ ls aplicóciin de le NllF

13, la Cornpáñíe ño he sfuciedo 3ignifcsliyeíient€ la medio¡ón del valor Ezonabls d€ 3us eclivos y

oasivos. As¡mi3no. 96 6lbch¡Íon €velecitoos ediional€s 3n 1¡3 noies ¡ndMdusles de los aclivos y

pasivos pof los orales 3o dctafrnineon valon$ razonabLs.

ú€l0r¡r rnullc. . l¡3 NllF (.mlüd¡3.n m¡yo d. 2012)

El IASB puHbó un edelanio de las mo<lificedonca y m.jo6s á las NllF sn mayo de 2012 Les

modficacion.s rlalizadá3 a l. NIC 1, NIC 18, NIC 32, NIC 34 y NliF 1, comprcnd¡das en 63to cido de

mejoras, no lianéñ un 6Ldo signiñcaiivo en loa e3tados ñnanc¡€fo3 ¿djunto3.

Existan otres mod¡ficác¡on.! quo tembién s€ .pl¡cen por primere vez an al 20f3, 3in cmba.go óstas no l¡€non

€focto alguno en los presénLs a3t¡dG linenc¡.rot.



RE8IjMEN DE POUICASCONTAALEA AIGNIFICATIVAS

La! principel$ politicás do contabilidád aplic€das por la Compañía en la FrpáÉción do 3u3 Blados

lnand6r6 son las siguientes:

¡l Effivo y.qulvrléñt€. rt .!.clivo
So consid6rá efectivo y equ¡valeni6 de ef€divo 1o3 d€Fás¡los en cuenles bancerias y lo3 d€ñ3¡t6 e
colo dazo con €rrc¡mi€rio cl€ 3 m€s€3 o mcno3, d6 gr¡ñ liquid6e y fiác¡lnlania coovorÚbLa .n .f.divo
s¡¡ialos a riaslps no s¡gnifcefNos de cañbio3 6a $ yelor.

b) 1|t.truíl.ntorñn¡nttorct:
Acdvoa tlmnclelos
R.conoc¡r¡r¡ento y medic¡ón ¡nici¡l
Lo3 ectivos fnencioros orbiGrtos por la Noma ldtemecionel clo Contsbilidad (NlC) 39 s€ d63ificán como:

acffvos fnanc¡eros al velor nzonable @n oambio3 en ftFultados, préstamos y ou6ñt$ Por cob¡ar,

inveB¡on$ mnlen¡dss hesi€ el vencimi€ñlo, inveÉ¡onos fnancieras disponibl€s pÉre la v6nle, o como

darivedos d6ignedos como insirumanto3 dc cob6rtuÉ en une cobe.ture éficaz, s€gún coñalponde. La

Compeñia dct€rmina la dasiñc€ción de los activos lmnc¡Gros al momento d.l .tcotrocim¡anlo in¡cjal.

Todos 1o3 activos fnenc¡oros sa ¡rconoc€n iñ¡c¡álñrnto lor su va¡or rszonabi€ tnfu lo3 costos d€

t¡nsacqón dir€dámente afibuibles. excgplo los acüvG finatrcieros que se coniabil¡zan al velor |.¡¿onabl€

crñ carÜ¡os €n r€sltados-

A ls fec,|a de los estsdos fn€ncieros, lá Conpañia clas¡fca sr¡3 ¡nstumenlos nnenciorcs ec$vos s€gún

le3 catogorías deñn¡dss €n la NIC 39 comor (¡) PrÉstaños y orentas por cobrar. Los especlo3 má3

Flovanias do esla cat€go¡ía aplicáblo á la Compañla so c'€scrib€n e cont¡nua¿ión:

fadlclón oostarlor

ftltamo! y cu€ni¡6 por oobr¡r
Los prÉstsmos y le3 q.Éntas por cobrsr, 3on sclivos ññanc¡eaos con pagos ñjos y daLrm¡nabl.s qu€ no

tianan cotización en el mcrcado aclivo. Lá ComP¡ñis ñentiene en esto cátegorie ál elbctvo y

oquivelontos d€ efed¡vo. d€udorbs coÍLrc¡a¡ca, otras d€ntar Por cobrar y o¡enles por cobÉr e

ontid¡d€s rblscionedss, Oespués d6l reconodm¡€nto ¡nicial, e9os adivos fnanc¡óro3 sc midcn ál colo

amort¡zádo ulilizeñúo el mótodo do la táse de iniorfu €Hjve, ñenos olahubr detorioro del v6lo¡ El

costo antortksdo se celq¡la torEndo an q¡cnle a¡¡ahuior d€scuerto o priru €n le edqu¡íaión. y les

comis¡ones o los colos quo 30ñ une Pafte integaent€ d€ le tasa de intcés €ledive tá emorlizac¡óñ da la

tass cb ¡otatÉs ofectiva 3e lecorloc. sn 6l $tado d6 t€sultád6 cDmo ingreso fnan<ielo Las póld¡das

ou6 r€sullen de un detefioro dcl valor 3a Bconoorn !n €l $tádo clc r€sritados ¡ntegralg3 como costo



cl

d)

Paa¡v6 ñnanc¡rga
R*onoclmanto y ||| dlc¡ón ¡n¡c¡d

Los Das¡vos financicñs q¡b¡erlos por le Norme |ttemecional da Conl¡bil¡dad (illc) 39 3a d¿3ifican cotno:

pes¡yos fnencioro3 elvelor mzonabte con cambio! 6n r6u¡tado3, próí¡aios y dténte3 por Pege¡, o conro

darivedoa dos¡gnedd coflro ¡nstum€nto6 da cobcnu|.á cn una cobaature oñc32, se{,ún corcsponde. t¡
Coll|pañ¡a clelem$ne la des¡ficación de loa p¡t¡ivo3 financérc3 al moÍ€nto d€l rEcooocimiorlo ¡niial.

Todo3 106 Dasiv€ fn$d6ros se reconocan ¡n|cralñEnte po{ 3u velol Ézonabb excepto lo3 pfésl,arnos y

d¡lrihs poa pagÍ contatÍl¡zedos ¡f coslo ¡nbrtiuado, en cloride lo3 cost6 do t'áGecc¡ón dar€ctam€ñüe

álribu¡bld, foñ|¡n p¡rta dal co3to ¡nlcial y sc pÉ36n1án ñelos.

A ta fccha de los eslados fnanc¡eros. la Compailia cleslfica sus Inírumedtos fnanciej€ pásivos 3e9ún

le3 cstegoríes defnktsr €n le NIC 39 como: (¡) psivos por pést3mor y cuentas Por pager'

Xadlclóñ po3¡erlo.

Pfat¡r'c y cucnta¡ po. p|gFr

L¡ Coñpañía mandanc cn csla cátegorla lo3 €cfrcdofts colYl€rc¡elc3, otr6s cuañte3 po¡ pegar y dlontas

por págal e ent¡dád6 rohcionadas. D€sPu& d€i rcconodm¡€nto iniciel, los prástero3 y las q¡entas por

peoer s6 midon sl corto emort¡zsdo, utilizendo .l mólodo d€ la tasa d. ¡nl6ós €f€ctiva.

L¡s genencie3 y pérdid¡3 3€ reconocei en €l stsdo de resuhados integaales cüán<lo los pddvos se den

da bsje. .3l como tafibiáñ e trsvós dllproarlo dc arñoftización, t trevór dll tnátodo d€ le ta!¡ d. ¡ni.Es

otectiva, El costo emoñir¿do se calc¡¡la tomando en q¡enta cr¡ahubr dclcucnio o prime 6fl le adquislcón

y h3 combiones o lor co3tos que s€an uñe psrte integf¡nb de b t99a de inlÉés otodive. La

añortizáción d€ le lsls do iniar& et€clivs a€ r€conoce como coslo fnencicro €n €l €ledo da r€sultedog

inlegÉtes.

P.go. lnlic¡p¡d,o3

Corssponden pñncipstm€nte a s icipos a conlfstÉtas y provradoF3 (k s€mdos quc !5 amodizen

conlorm. a ts ej€.rición da la obr¿ y €n línaa €n b¡3€ a le v¡gencie ar6l conlrelo

Propad.4 m.qu¡i.ri¡, equ¡po, mob¡l¡¡rlo y wh¡Gulo3

Lr propiedad. m¡quinlrle, oquipo, mob¡liario y Yohío ts 3e €nqr€nlran YaloradG al colto' nelo cle

d€pr€clacióo aq¡mul¿da y hs pos¡u* pórdld¡3 Pot det€rbm úa 9l vllor'

Él colto d€ edqu¡!¡c:¡ón iñch¡yc los colos extamo3 más los costo3 inl€mo3, fotmado3 por coniumos de

meicrial€s cl€ bod€gá, cott6 de mano de obrá d¡rccta eíPloade 6n le ¡rutalación y oÉlquiar otro coslo

ñ€ccle¡io oara ll€vsr e cabo l¡ invers¡ón, si€mpa€ y cusndo ésto3 no saan asum¡dos por taEaros

El costo de los ealivo3 en paoceso coislitt¡ya todos los d€s€rnbolao3 in(¡,frialos hssi¡ qua lo! p'oyec¡os

.3tán lilos pere la pu€3!r en merüla y 3on ca!*tal¡zádos al eleme o dol acttvo coÍo3pond¡6nt6'



Los co3los d€ mejoras quc rcprss€nlan un €umento de le productivided, capectded o eficiencú. o una

éxlensión de la üda úlil do 1o3 bienes, se cep¡lalizsn corno rnáyor coslo d€ lo3 mbrno3 cuando d¡mP¡an

bs r€qu¡itos d€ r€conoc€rlo @mo a.fvo. Los gas¡os do Éperadón y manlen¡ñ¡an¡o se eügan a las

olcnles da rlsültádos dal ejcrc¡c¡o en qúe se ¡ñculr€n.

La propiadscl, rnEquinaris, équipo, mob¡laáfio y v€hío.rlos s€ dap¡oc¡an desda él momonto en que ¡os

bienos .3tán en cond¡clones do uso, dilritruyendo l¡nealm€nt€ el coslo de los aclivo3 enlre los eñog do

úda útil €sümede.

Los métodos y periodos úe depreciscim Éplicados, son rev¡sado3 al cieíe de c€ds 8i€rcijo y, 9i pfooéd3.

ajuslados d€ fofma pro8p€clivr.

Las ts3ss de depr€cisción están bssádÉs eñ le üde ú'lil esümedá de ceds dase de propi€d¡d'

m¿quinerie, cqu¡po, mobiliário y v¿hioIos, qu! 3on:

Equip€.le cofnput¡ció.|
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3

El válor r.s¡dust do oslo! aclivos, la ü(h úül y cl méiodo d5 dcProciáción s6¡6acionado lon ft,v¡sedo! y

4ustrdo3 3i fuea¿ necessrb, s la led|a cb csds estado de siü¡aq:ón fmnciera paÉ as€gurar qú, el

méiodo y el p€rÍodo de la depr€ciación soañ consist ntss con 6l bonofdo económ¡co y le3 expeclctv¡s

de vida de las pa¡tktas dé proP¡cdad, maquine¡iá, equ¡po, mob¡lierio y voh¡culo3 El valor rc3¡dutl d' uñ

ectivo s monudo e3 poco significáüvo y pr.lade bnor¿rse en 6l c¡lollo de deprcciáciÓn a rnenos que séa

orcbablc ouo 56a mator!5l.

Un comgon€nlo d€ propiedsd, maqu¡mrie, equipo, mob¡lisrio y véh¡c¡los o dehuie. pade s¡gniñcativá del

mis¡ro $conoqda iñic¡almcnlc, s€ de d€ bsja el moíenlo d. !u vanls o üiando no se éspe€ obt€ner

b€nefcio3 económicos fuluros por su uso o venla. Cualquier ganenciá o pérdida n63ullant6 el momon¡o de

la baja d€l eclivo (calc¡rláde como la dibrsnd¡ 6ntre el ingreso noto proc€d€nte d6 la venla y el impofto

en libros d6l adivo) s€ induyc cn €l *tado da Esultados clando 6. drs cl€ ba¡a €l ect¡vo

A le fachs de cien€ o s¡ompro qua haya un indi¿io do qu€ puede 6x¡süa un dolerioÓ an el valor de lo3

aclivos, s€ @mpsrará el valor recup€rabl6 do 1o3 m¡smos con 3u vtlor ñclo conlábl€ Cualqu¡er regislro o

rlv€Éo d. uns Édids d€ v6lor, que sude corno cons€cu€nci€ de esta compareqón' s€ régiglrá con

cergo o aboro a los rlsutFdos ¡nt€gralos s€gún coaresponde



Les polítacá! 3cguidas por la Comp€ñ¡o para la 9l¡mác¡ón do lá v¡da út¡l de estos eclivos y le €stimeción

dc deieaioro.

a) O€brloro (b rcdvor no llmnc¡e¡os
Le Corp€ñí€ éválúe e nn de cáda sño rr o¡¡la algún indkto de que 6l velor dc sus eclivos lc há

d€toriorE(fo. si €¡Bie tel ¡nd¡cio, o c¡rando la3 pruebas anual€s do cbtarioro del acIwo se requieÉn, la

comtañíE haca un el¡mado del importe recupeñble del activo. El ¡mpoate r€orpetable d€l ectivo o de la

unided generaclor¡ d€ gf€clivo es €l meyor enlr¡ su Yalor r¿zonabl€ meño3 los costos para la v.nta y su

valor eñ l¡30, El ¡mpoir Écup€reble os dalomlnldo pára c€da aclivo ¡nd¡vidual, e me¡os qu€ 9l aclivo no

gene|€ iu¡os do c€js qu€ sesn largám€nte indapoodae¡les de olros activo3 o grupos de ¿clivoc. Cu¡ndo

6l valof €n libro3 d6 un ectivo o uniJed genaÉdof¡r de ef€ctrYo 6xcÉda !u impotle Gq¡p.ttbla. li{t

cons¡d€r¿ qua al ¡¡d¡\,o lr¡ psrdlto valor y .3 rrduddo a cs€ ¡|rporlc flolpcrebl¿- Pala daleminar el velor

eñ u30, los iujos de ef€ctivo fi¡bros estrfmdo3 3on descontados e 5u v¡lor ple3€nte u9¿ndo un¡ ias¡ d6

d€saronlo ant63 d. ¡mpu.sto qu. rsn€ja la cválueción actoel clal m.rcádo dol valor dcl dinoro .ñ 6l

l¡empo y los desgog espec¡fcos del aclivo. PaÉ la detem¡necjón del valor aezonable menos los co¡lo3

pera la venls, 9e toñan on a¡ente op€reqon€3 r€c¡€nt* del m€r€edo, si lás hubiem. S¡ no pu€dsn

idoñtificaB¿ 6stc l¡po da operac¡oñ€s, 3€ utiliza .lmodolo do valoradóri quc r$ulto más eplop¡edo. Elo3

cálculos se vedlic€n contre r¡:ltjples ds valoración, cotizac¡onos dc accion6 y olros ¡ncl¡c€doro3

dbpon¡bl* de velor r¿zonaH6- La3 Érdides por d€¡srioro son r6conodd6 én el *tedo de res¡¡lhdos

¡nl59rel€s.

D¡che €valuac¡ón requior6 ál uso dé €sütnedo3 y supuastos isl€s como los volúm€nes en inver9one3 por

lsalizar, pr€supuestos d€ c€pital. próstrmot y t e3. tatifas 6slabladda3 y colos oporetivos

La3 oérd¡d8 da daterioro do operacion.s conünua3, ¡ñduyando det€rk lo d6 invonlário3 se a€@nocen eñ

el elado d€ r!3ulledos ¡nlcgrales €ñ le catcgprla dG galos r€lac¡onada con le funcióñ d.l acl¡vo

d€terioiádo,

La Compáñíe he restizedo los añális¡s y conCdeÉ quo no se han podu<ido cvcnt6 quo iñdiquon quo sug

act¡vos no fnanc¡eros ign¡ñcalivos no podrí¡n rbolp€ÉÉ€ e su v¡lor €n libros.

Cr¡enL¡ por paear, paoú¡ion€ y pas¡vct oonüngentes

L¡3 crlant'3 por pef|er coíEspond€n . ot ig¡cion* exrs¡eni€s e le f6ó. del 6tado de siluadóñ

financ¡cÉ, surlkta3 corno cons€olonc¡a dc g¡cssos ps5ádos pare otya cáncalec¡ón ss esp€É Ún¡ eáliila

d€ reorBog y qryo irnporte y oportunid¡d s€ puedé eslimar fablefianla.

Les prcvis¡ones son reconoc¡das qJsnclo le Compañía t¡eno uná obl¡gadón pr€s€nl€ (l€gál o impl¡cile)

como r€sult¡do de un €v€nto pes¡do, és póbeble que lá Compañla lenge quc cl€sprandeBo dc |ldrBÓ3

pa.e canca|:r le! ob¡igec¡on€s y ojando pu€d¿ h¿ce€e une elirnsción fi.bl€ del imporle d. l¡ mi3rna



9)

Las provisiones s€ reüsen s cads feda del óslÉdo dó siluación fiñenci€ra y s6 ajustan pala rsfaFr le

mejor esümeción quo s€ l€nga a €3a facha.

Si el efeclo del ve¡or temporal del dinero es s¡gníñcáltvo, las provision€! 3€ descu€alan uüli2rndo una lasa

actual ds m€rcsdo ent6 dé ¡mpuestos qu. rÉf6ja, cuando corospondá, los riesgos espcc¡fcos del

pasivo. Cuando 36 reconoc€ e¡ descuenlo, el aumenlo de la provis¡ón producto del paso del ¡emPo s€

Éconoca coño un colo finenciero en el eslsdo do r€sullados inlegral63.

Los pas¡vos conl¡ngenlgs son regisirados en los estados fnsncieros cuando s€ cons¡dera que €s probabls

que s€ confim€n en €l lismpo y pusd€n s€r ¡azoneblom€nte clenlifcadost cáso cont€ño solo 3a rav€lá

le contingencie on ñolas a los alados fñáñcioros. Los acüvos conlingéntés no se legislran en los glados

fnanciercs, perc s€ Bvelañ en nolas dando 3u gredo de conl¡ngenciÉ €3 probeble.

Obligacion6 por bencfic¡oE po6t eñpleo
La Compañía, sogún las leyes tabo€les ügsnles, firanliens un plen d€ b€ñeñcjos definidos qu€

con€spond€ a un pl6n do jubiteoón pafonal y doBahuc¡o, y 3e rugÉtran con cargo a rcsultadG intcgralss

dgl año y su paCvo €presentia el valor presgnte dó lá obl¡gación a la fscha dél esládo de glu€qÓn

fnancie¡s, que 96 del6rm¡na anuelmenle con bas€ a elud¡os ectuedel€s realizado3 poa un perilo

ind€pénctients, usando 6l rnétodo d€ unidad d€ crÉdilo proy€ctado. El vslor prEs€nt€ de las obligac¡on63

de beneficios defnidos só detem¡na d8aontando los fujos de salida de el6clivo esliírados usando le

lasa de inteÉs d6t6m¡nsda por e¡ acluáño,

Las supos¡cion* pem delefminer el eslud¡o acluariel induyen d6leminaciones de tasas de descue o,

variacioñ€s €n 1o3 sueldos y salarios, lÉsás d€ ¡riortalidad, €dad, s€xo, años ds servicio, incmmenlo €n el

monlo m¡niño do las pens¡ones jubila€s, €nf! oltos, Dob¡do al lár9o plezo qus cárácloriza a le r€s€rva

psra obligsciona3 por beneficos post empleo, la $limación está suiete a variac¡on8 que podnán s€r

¡mportanles. El€f€do. posiüvo o negal¡vo sobre les rosérvas derivadás por q¡mb¡os €n las o3l¡maqon€s

3e registra en su lotal¡dad como oto resultado iritogral en el periodo en 6i quo oo.¡n6n

Prrticiprción. tr¡b¡jldoÉa 6ñ h3 util¡d.dtr
La pañicipeción € lrab4ado€s en las ut¡lidades se rcgislra en los rasullados d6¡ año como perto dB los

costos de p6lBoñel y 9e c€lcula epl¡cendo el 150,4 sobre la util¡ded conláb16.

lllpuelqalarlnrácoÍio €

Los aclivos y paCvos por cl ¡mpu€slo a la lcnta dal p€riodo corientc sc ñidon por los importes que s€

6speÉ rcct¡perar de o pegár a la autoddad fiscal. Las lasa3 impos¡tivas y la normáiva ñscál ulilizáclas

par€ cor¡putar dichos ¡mport$ son aqusllás quo ostón sprobadss e ls f€chs de ciere del periodo sobre el

que se inform€, Lg gercnc¡a 6valúa €ñ forma pa¡iódic¿ las pogic¡onrs lomades en las d€c¡arac¡onos d€

h)



¡mpuestos con rcspeclo a las s¡luacionos 6n le3 qu€ las normas f¡sc¿les apl¡cabl6s s€ encuenlran sr,¡jetás

a intoryrotácjón y consüluye provisioños drando fuera apropiado.

lñpueslo € lá ronla d¡fa.¡do

El impuosto a la r€nla diferido se re@nocé ut¡l¡zando el mélodo del pasivo sobr€ l€s diferencias

lemporad€s ente las bases ¡mpositiv$ de los sclivos y pasivos y sus imporlcs €n l¡bros a la f6cha de

cieís del ooriodo sobre el oue s€ informe.

Los pa3ivos por impuelo diferido se reconocen por todas las diferencias temporeriss imponibl€s.

LoB ectivos por ¡mpuosto diferido s6 roconocon por todas ¡as difercnc¡as temporariás d€duc¡des-

E¡ imporio en l¡bros d€ los aclivos por impuoslo dif€rido 36 revbe 6n cáda fach. dc ci.ne dal panodo

sobr6 cl quo se ¡nforma y se reduc€ 9n le medide en que ye no soa probable la exilencia de sufcienle

ganencie impon¡ble fulura para pemilir qle e3os ¿clivos por ¡mpueslo dif6rido e€.n utilizsdos total o

Los sctivos por impuoslo difeddo ño r€conoc¡dos s€ ra€valúan an cada f€cna d€ cierro del peñodo sobr€

€l qu€ s€ inforñá y se Éconocen 6n le madidá en qu€ se lome probablo la oxistoncja de ganánc¡as

¡mpon¡blgs futur¿s que perm¡tan rccuperar dichos act¡vos por ¡mpüeslo d¡lerido no reconoodos con

Los ectavos y pasivos por impestos difendos, son med¡dos a les lasas de impuoslo sobre l¡ Énls

vig6ñt€3 s le fodu que se estjms qu€ lss dif€r€ncies lompor¿rjes 9e reversen, con8ideÉndo le9 las¿s del

knpuosto a la fenta vig6ntes eslabl€c¡d¿s eñ le Ley Orgán¡ca de Régimen Tribulario Inlemo y sus

refonnes, osto €3,22% pere el eño 2015 y 22% pa.¿ el€ño 2016 en adelanle.

Los acüvos y pasivos por impuesto diferido se @mpensan si exisle !¡n derecho legálmente exig¡ble de

compenser los acl¡vos y pasivos por el impus3to € ta r€nla coniente y si lo3 impu€slos difedalos se

roleoonan con la m¡sma sntidad suiota a impuastos y la misma junsdicción fscal

El pásivo por impueslos d¡féridos no s€ dé3cu6nta a su valor actuat y s€ clasifica como no coni€nle.

lmpuesto sobre le3 veolag

Los iñgrosos de act¡vidades ord¡naria3, los g$lo3 y los Eclivos s€ reconocsn exduyendo €l ¡mporle de

cualquier ¡mpuelo sobre las venlas (ej, impueslo alvalor agrcgado), satuo:

- Cuando €l impueslo sobre las venias ¡ncurrido en un€ adquisición de sctivos o en un€ prestacióñ de

36rv¡cios no rasult€ recuporable do la auloridad ll3cal, ese impu€3io se roconoc€ como psrto d€l

costo de adquis¡ción delactivoo como pade dolgeslo, según coñespondai
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- Las cuontÉs por cobl¿r y por pager qua ya cstén expresadas indwendo el ¡mport€ de impu6los

sobf6 l€s ventas.

El ¡mpode neto dol iñpu€slo sobrc las vonlas que 3e esper¿r recuperd de, o que corresponda Pagef a le

auloñdad isc¿|, s€ presonta como una dl€nla por cobrar o une o¡onls po¡ paga. €n 61 6atedo de

situacjón l¡nenciere, 9€0ún corr€sponda.

Rrconocimiento d€ inCÉaoa

Los ingr€sos !s r€coñoc€n cusndo es pmbabb qu€ los bsn€fcios económicos asoc¡ados a la irañsección

tluyañ a lá Compañ¡a y gl monlo de ingreso puede ser medido conf6blemeñtei independient€meñle del

momenio e¡ que 36 genera el pago, L€ ingrssos s€ m¡d€n por €l velor rezonable de la conl¡apr$tec¡Ón

recib¡da o por r.cibh, l6ni€ndo 6n oJ€nla las condiciones d€ pago deñnida3 confactualment€.

Los ingesos de ecüvided€s ord¡narias ploqt<l€ntos de ls verfa dó bienos 3e rcconocan c¡rándo los

dcago3 s¡gñificátivos y las v€niajas inh6ronl63 a la propiedad sc hayañ sustanc¡almente lÉnsfeido el

comprador, lo cusl oofie, por lo g€neral, El rlomento de la eñteg¡ d€ los bieñes, Las vont¡s son

r€conoc¡das n€tas de dovoluciones y dsscu€nto8, cuándo se ha onlrogado 6l bi€n y 5€ han tráBidido los

d6rechos y b6ñéfcios inherentes,

Los ingresos pmc€d€nt* de los ánondam¡lnios op€aálivos sobrc propi€dad6s do invcBión s€

contabilizan eñ foma l¡neel a lo largo del plazo del arendamionto. y s€ los dasifrca como ingresos de

activ¡dades de inve.3ión dado su naluÉl€ze operetiva.

Racoñocimiento d€ co3to6 y gaato3

Los colos y gastos s6 roconocen a m€dida que 30 devengan, and€p6ndiont€mente d€l ñom6nlo 6n que

$ pagan, y se rcgi3lr:¡n 6n los p€riodos con los cualos s¿ rElac¡onán.

EvantG post rior|6
Los evenlos posteñot€s al c¡ene del ejerdclo que provean inlonnáclón adicional sobr€ 13 ostimaqón

financ¡era d6 le Compsñiá a la fechá del esledo d€ s¡tuación fnenciere (evonlos de sj!¡sle) son inclu¡dos

6n los €stados fnañcJoros. Los evontos post€rior€s impolánl63 qu€ no soñ evenlos d€ ejuís son

expuestos en notas a los estedos fnenciercs,

k)
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E3limac¡on6s v suposic¡ono9

L¡3 suDosic¡ones re¡scionedes con e! tuluro y olns fuenles clav€s de elimaoones de inceri¡dumbaos a la

fadrá de dene clel o6ñodo sobro 6l que se iñfome, que ü€nen un atlo ri€lgo dc ocssionár ejBles signifc€fvos

sobre lo3 importe3 en liblos de los sct¡vos y los pasivos durant€ 6l próximo €j€rcicio, 30 doacr¡b€n e

conlinueción, La Comp¿ñiá he bssado sus suposic¡ones y €stimac¡ones cons¡derando los parfnetros

di3poniblgs al mom6nlo dG la pr6paraoóñ de los $tado3 linenc¡eros



Eslrmacaón per€ cuentes dudosas d! daudoGs comcrc¡al€s:

La €siimáción perá cucnl€s d6 dudosa cobranzá es deteminadá por la ger€nc¡a & la Compañíe, 6n b.8o

a une evaluación de le €ntigúeúd de 1o3 sa¡dog por cobr¡r y la pos¡bilidad d€ r6cup9Éclón do los

misrhos. Le provBión pere oÉntas de dudos¡r cobranz¿r se ca|ga a los resullados del año.

Vida úül de popi€d¡d, maqu¡nede, equipo. motiliario, vehíc¡¡los y prop¡odades ds invarsióñ:

Lrs 6st¡rnac¡onos d! v¡da ftl B€ basán prindpalmenc en las prcyo€aiones de uso fuluro de los sclivos.

En aquelios c€sos on los que se puedeñ determiñer que l€ vida úlil do los ectivos deb€rí¡ disrñinuh, s€

deprec¡e 6l axce3o enllo 6l vslor 6n l¡bms n6lo y .l vslor d€ rac{perec¡ón csl¡mado, d€ so$rdo a le v¡da

útil r63tanto rcvl3ade. Factores tales como los cambios eñ el uso planificedo de los d¡slintos gctivos

Dodden hecer oue l€ vida úlilde los sctivos s€ vi€ra dism¡nu¡da.

La delemanec¡ón d€ les oblioác¡ones y geslos por impuestos rcqu¡.ra de ¡nlsrp6laciones e le lagislac¡Ón

lfibutaria epl¡ceblc. La Compañía cu6ñla con ascsoda profegon¿l en ñaleria fibutaria al momenlo de

lomar dec¡siones sobre asuntcs tributsrios. Aun q¡endo Ia Compañ¡a comidei¡ que sus eglimacion€s €n

mal€de ldbuterie son prud€nt€s, cons€rvádore3 y aplicádes on forma cons¡16ñte €n lo3 pc.lodos

Époatados, puodon sueir d¡screpancias con 6t o€añÉmo de conllol lfibuierio (SeMcio de Rentas

Intémas), en ls ¡nl€rp6t¡ción de nonnas, qu€ pudi€ran r€qu8rir do ¡jusl€s por impu€stos €n €l tuturo.

Obl¡qacionss por benefcios pol-empleo:

El velor presente d€ las obl¡gac¡on69 cls pl8ñss da p€ns¡ón se dotcrmina m€d¡ant€ valuec¡oñss

ectuariel€g. Las valuacjon* actuariel$ ¡mplic€n vanas suposiclons quo podrÍan diforir dc los

acontec¡mienlos que efecüvemonle tendfán lugar on el fuluro. Esles s.rpos¡ciones incluyon la

d€t€min¿c¡ón d€ le lse. da d6scu€nlo, los eur¡onlos sslariaLs tuturos, los fndicés dé mortalided y los

áum6ntos futuro3 dc las pens¡onas. Dobido a la complejidad do la valuación, las supos¡c¡onos

subyacer{es y $¡ nslursls¿a de lsrgo pl8zo, le3 obiigscion€s por beneñcios d€l¡n¡dos son

oxtr€m¡d.m€nt€ 36n6ible3 a los cambios 3n alás supos¡crone3. Todas 63tá3 suposiciones s€ r€visen e

c¿da fecha de c¡en6 del periodo sob€ el quo sa ¡nfoma.

Pera la detorminaoón d€ la lasa do de3dcnlo, sl p€fiio consldoró le3 lasas do ¡nt6és de bono! €mit¡dog

por el gobiemo, en v¡sto de que en Eqrador no eiste un merc¿tdo de valonos amplio según i¡dice el

Érr¿ro 78 de la NIC 19.

El índ¡ce de mortetidsd se basa en les tables b¡onÉficas d€ exPerienc¡a ecualoriana public€clas por el

Inlitulo Ec¡iaioriáno d6 Scguridad Soc¡ál (IESS) sogún R.O. No. 650 det 28 d€ ¿gosto de 2002 Los

aumeños futuros do selarios y pension€s 6e ba3an on los índic€s de infleción futuros e6paredos para €l

pais,
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¡1.

Pmvisjones

Oebido e les incerlidumbrcs inh€r€ntes a las él¡mec¡ones necesadas para detefminar el imporle de las

provbioncs, los desembolsos reales pueden d¡ferir da los impoft€s r€conocidos onginslrnenb sobrs la bás€ d€

las estim€c¡oñes realizadas.

Le d€teminación de la c€nlidsd a provisio¡sr e31á bssada €n la msjor 63timacion d€ los d$6mbol3os que

s€ñin n€c€sarios pagar por le coíespond¡ento obligación, tornando eñ cons¡deÉción toda la infomac¡ón

dispon¡bl€ a la f€cha dal p€riodo sobre el que se infoñna, induyendo lá opinión de expedos ¡nd€pand¡ent€s

tales como asesores legelos y comullor€s.

Qs¡!i¡!qDe!a!
Por su netuÉleza, las contingencias solo sarán a€3u6llas cuando uno o más 6vónlos fuluros jncicdos ocun€n

o ño s6 produzcán. Lá ovaluación de la e¡sléncie y el potencial ofecto d€ las contingoñcias conllevan e¡

ejercido de juicjos sign¡ficetivos y el uso de estim¡clones Glacionados e le esolt¡ción de los avonlos i,turos.

NOR}IAS INTERNACIOI'IALES EMIIIDAS

A conliñuación se enumeran las Normas In¡emscionsles de Informaoóñ Financier¿ y €nmiondas smiüdas,

perc con vigenc¡€ poste¡ior ál €j6rcicio económico qua comi€nzeñ ál 1 de enero de 2017. Eñ 63te s6nüdo, la

Compañ¡a t¡ene la iñtendón do adoptaa estas nom€s s€gún coÍ€sponda, c¡lando entren en vigencia.

NIC 7 - l¡lclrüvr dé r¿velá.ióñ- Enm¡éndá6 a la Nlc 7

NIC 12 Reconodnie¡to de activos por lmpueslo difen& sobrc Pérdldas no re€l¡¿adas - E¡ñi4das á ¡¿

Ntc t2
¡ülF 12 Révelac¡ón de iñtere.6 en olrás en¡dad6 Ad€Éció. del¡k¿nce de 106 .eqrdim¡enlos de

i{lF 15 Ingr$o6 de ac¡üdads ordina.iss provenienl* dé @tálos con cl¡enl6

NllF 9 - ln6turrBnt6 Í¡anderd
NllF 2 - Clasif.ación y medidón de l¡ansaociúes en Páso6 basado€ Poradion6 Enmiendas a la NllF

2

Apl¡cardo NllF 9 InRtuñ€nlos ñnanci.rd cor NllF 4 Co.tt¿io. d.3osu¡o! - Enm¡.nd8 ¿ l. NllF ¡l

TÉnsr6rcnc¡a. de p.oeied¿d.6 dé inv4ión (Enmbnda. ¿ l¿ NtC a0)

CNIIF Ini.Arel¿ción 22 - T.ait6ae¡d6 en mo¡cd¿ ert.nFÉ y c¡ñ¡d€.acides d. anltc¡po

NllF I - Priméra adopc¡ón dé Normas Int mac¡o.á16 de Inlo.mádón Fln.¡cj¿6 - Elin¡ñaclón de la

er.¿D.ion66 á cono pbzo 6n prim6r. ádopc¡ón

Nlc 28 - lnvorÉ{onés €ñ asoc¡¡das y Jolnt Voñtures - acláráclón quo mód¡ción de pá.{¿lpádas ál válor

F$o a r6vé6 dé ganancia o pérd¡dá €! u¡a dBGi6¡ó¡ dé ¡nvéElón _ pG _ inveB¡ón

NllF 16 - Arendsmrenlos

Enmi6ndá . lá NllF 1 0 y N¡C 2a Vorlá o conüibücióñ d6 .ct¡vG €ntre un inv*or v €o a.oc¡ád. o jdnt
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5. INSIRUMENTOS FINANCIEROS FOR GATEGORIA

Los ¡nstruñ.nlor fnánci€ros et3l dc d¡ciembrc dé 2016 y 2015 s€ conlbmában d€ le sigu¡tnia man€r8:

Acfvo¡ frec¿{or ñ¡dilor ¡l corio -Étl&¡rto
Ehcüvo y €qu¡válent ! &.Lcüvo

O!É uiglb. p.. oohr.r

Toa.l d.r|dor!3 co|l|.|l¡.L.

Pslvoc l¡tJ|cb|!. ¡r.dlrlo. d có.L ÍF|ibdo
A.ri.dor€! 6|!Ei.L. y o!.¡ cr¡cdb¡ pa ,.0ü

loLl d..¡doE coÍF|drLr

201a 2011

36,t5 z,Oe

50.93a 66,76!t

61.632 615¡2

lL¡¡lt lto,loo

0a,go3 2tt,30e

31,t0! zlt,¡0|

Los ediws y p¿ivos finaícidg!, !a a9rDx¡¡¡dn ¡l \aalof justo óebHo o la náuraloza dc cofto plezo do clos

6. EFECTÍVO Y EOUIVALENTEA DE EFECÍIVO

Al31 d€ dici€rúre de 2016 y 2015 6t rubfo de cbdivo y €quiwi€ntlr clc otuivo 3€ b¡meb¡n d3 la sigu¡cnlc

a)15

36,5/t5 2,OaZ

¡¡45 2¡'2

(¡) Oepó!¡to! manlenid@ d b.nco.lo.tl€.
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7. PROPIEDAD, IAQUIÍ{ARA, EqU|PO, TOdTIARTO Y I/EHICT,,LOS

e) Al 3l de dic¡ombrr d. 2016 y 2015 el saldo d. propk rdad, maqu¡n¡ri¡, €quipo. mob¡lisrio y v.hlci¡los tuc el

3igu¡ont6:

!1 d. dklñ¡r. d. 2olG 3t ¡L dhhñbñ d. 2015

cocio D.9|sbih ||.bhbló|t:o E¡r¡|Ld.
C..b l¡Dr¡c¡.clóo 

ik¡ohL6rbo *rÍrx¡l¡d.

i¡AOUINAFIA PRENSA

u^OU¡NAR¡A OIG¡TAI

XUEAIE6 Y ENSERES

ÉqrPo 0€ coMPuro Y

EQIJIPO DE OFICINA

302,885 150,366 152,520 854,778 -135,222 719,557

41.5& {.150 37,350 41,500 -2,075 39125

13,716 -t3,71E 0 i3,71E -13,71! 0

102.€2E -r(n.@o 0 102.6?8 n01,315 1,313

¡r.739 {,730 0 ¡1,739 {,739 0

l6ótr7o -ní&l 1t9,870 1,01t¡8t ¿670ta TatG

8. ACREEDORES COIi¡IERCIALES Y OTRAS CUENfAA POR PAGAR

Al 31 da dac¡embr€ dc 2016 y 2015, las oJant¡! dc acra€do¡ss comardalas y olras dente! por pagar

corarpond6n pdncipelmgnle a poveedores local€3 úyo vencim¡erfo proriedio de p¡go es 30 díes.

9. ITPUESÍO POR PAGAR

Al 31 d. d¡dem¡re d€ 2016 y 20'15, los ¡mpo6lo3 por p.gar se tormb¡n ¡a¡:

2015

!tr$l..b d v.lo. lgrcgFdo

Relgidon.. tn b tucoté

R.t odon* do ¡¡r9rc6to al

hpu..¡o a b run¡a po.pag¿r

343

¡180

356

9a

82}a5lt

l3



¡) lmpue3to ¡ la lenta coniañto
Al 31 clc d¡dcmbre de 2016 y 2015, la concilieción entre le ulilided sogún €stados liñancieros y le utjlidad

greveblo e3 coño siguo:

20t6 2ol5

-25.291 -1¡l-173

84.563 82,306
00

{rüidad ani6 dr provÉió¡
pd ¡dPuo6io á la f6nta

t¡t¡liil€d gr¡v.bl.
Ta$a de ¡npu6lo 6la renta

59.270 lt.l33
22% 4/o

|t¡pú..t ¡ L r.|lr caü!¡do 13.039 i0.519

üd¡G-A1ücboc d¿l eño $.72a _16.6(r

-5.68¡ 4.015

Otros arunto¡ dacionldor coñ al lmprelto t l¡ Rantr-

(¡) Situ¡ción fi3c¡l
D€ acu€rdo con di3posicion€s lcgel€s l€ €uio¡dsd lributaria li€nc la facu,tad d6 rcvis€r las d€clareclonca

dei impuesto e la renla do la comPañia dentro dol plszo de ha3le tres áños posterioles contsdos a perlir

de la fsdrá do oresenLoón d€ ls dedereción d€l ¡mpuosto e la rEnia s¡€.npr€ y clando haya o¡rpl¡do

oportunrmento con sus oblagsc¡ones tibulada!,

(bl Det rfilnrc¡óñ y pago dcl lmpuoslo a h ntrtr
El iñpú.3to a la renta dé Ia Compañia s€ detcmina sobre una be36 anual con cianc al 31 de diitámbra

de cade p€riodo fscsl, apticendo a las ul¡lidede3 grevables ls lesa del impuelo e la renla vlgenle

Las sociedados que transfo¡an por lo mgños el 5% de su capital accionario a fevor do al monos 61 20% da

sus fsba¡6dofe3, pueden d¡ferir el pago del impuesto a ls re¡ta y de su snlic¡po por el período de c¡nco

áños, con €l cor€3pond¡onlo pago de anl€r€sos.

(c) T.3.¡ d.l impu.slo I l. rlnt¡
Las tasss dcl iñpuesto e l¡ r6nta son les sigui€ñtas:
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(d)

2015

2010

u%
u'

En ceso do quc la Compañ¡a reinvierla sus uü¡idad€s en el pais en lo3 tárm¡ños y coñdiooñes qu€

establ€ce le Ley Orgánice de Régimen Tribul¡rio Inlamo, podde obt€ñ6r una .6ducdón en le l.sa dcl

¡mpu€sto a le rente do 10 puntos porc.niualos sobra €l monto reinv.rl¡do, s¡cmpFe y cuando ebclúen el

coralspoñdienlo eum6nto de c€p¡talhastá el31 dé dic¡ombre del srgu¡snt€ eño,

Ant¡c¡po da¡ impudto r la r€ñta

El anlidpo sc dcternná sobre la bas€ de le dedáreción del im¡¡eslo ¡ la r€flta del año inm6dieto

eñterior. eplicendo oortos pofcantaFs al válor del activo total (mano3 c¡cri6 componentes), paldmon¡o

totel, ingr.sos gravabtcs y colos y galo3 daducibles- El antic¡po seÉ compgñsádo con el ¡mPuelo a l¿

renta caus€do y no es suscep{ble de dovoluc¡óñ, salvo cesos de excepcióñ. En ceso de que 6¡ impueglo

a la rsnla carsádo fuóro menor al antidpo dotonn¡nedo, ol enticjpo 9€ conviclo 6n impu6slo a le runiá

lmpuaato r l¡ S.lld. d. Dlvi3as (lSD)

El¡mpuesto a la sal¡da de dMs¿s, gÉv¿ a lo s¡guienl€:

. La lramferamia o kaslado de divEas el o¡torior.

. Los pagos circtqados de3d6 el oxtorior. indusivs aque¡los r6elizedo3 con rcq.irsos linancie63 on cl

eleñorde lá pé6ona nsturál o le sociedad o de t€r@os.
. Las importedone psnd¡€nlss d€ pago rogblredes por más do doc. ( 12) r¡.3os.

. Las gxportec¡ones d9 bienes y s€rvic¡o3 gonerados en el Ec¡¡ador, ofoctuadas por pérsones

nstursles o soc¡edades dom¡cilisdas €n ol Ecuedor, qrando las div¡Ess corespond¡entes 3 los Pagos

po. concéplo do djchas expo¡tsc¡on6 no ingro3€n el Ec¡lador.

El lmpuesto e b Sslide de üvises (lsD) es d€I5%.

Eslán o(eñtos dellmpueslo a la sal¡da de Divisas (lsD):

. Transforoncies dé d¡n€ro d€ hssts 1,000 qu3 no ¡ncluy€n Pagos por consumos de larietas de crtd¡to

. Pago3 roálizedos al €xledor por amort¡z6ción do c€p¡tál € antarcs€s do créditos olorgados por

¡nstituc¡on6 fnanc¡erás ¡ntemacionales, con un plázo mayor a un año, dastinados al f¡anciamiento

d6 ¡nv6rsion6 provFlas an €l C,&igo Or!án¡co d€ la Producción, Corn€rcio e lnversiones y que

devenguen inbÉ3es a las tasas r€f€Énc¡ales,

. Pagos realÉedo3 al exterior por psrto de edmin¡st'adores y oper¿dores de los Zonas Espec¡alea de

D€slnollo Ecoñóm¡co (ZEDE).

. Pegos rgEl¡z6dos al exterior por concapio d6 diviclendos d¡Stribuidos por soci6dáde5 nac¡oñelcs o

extrsñj€r¡s domic¡liadas en el Ea¡ador, después det pago d6l impuesto a la r€nta, a lavor de olÉs

{e)
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10.

11.

soc¡€dad€s éxt'anjeras o de personas ñat!¡€les no residentes €n 3l Eorador, siemplo y @ando no

elén domiciliedd en peÉísos fiscal69 o jurisdicciones de m6nor imposic¡ón.

El lmpu$to a la Sal¡da de O¡visás (lSD) podrá 3€r util¡zedo cor¡o cród¡to tribulsr¡o pa.a la d€loimineción

d6l impuesto a la renle hesle por 5 años, s¡€mpr€ qu€ heyá sido originado 6n la importación de maleñas

primás, insumos y bi6n6s de cap¡lal con la linalidad de que se€n incomorados en procesos produclivos y

que consten en el lislgdo em¡tido por elCom¡tó d€ Poiít¡ca Tnbubr¡a.

PAIRIÍ{ONIO

¡l C¡pit¡l3oci¡l
Al 31 d6 dici€mbro do 2016. El c€pilal smil¡do eleba consüluido por 90.000 Dólares.

GASTOS OE AOM¡NISÍÍIACIóN Y OPERACION

Por los años 20'16 y 2015, lo3 gastos de adm¡nistlac¡ón se loÍneban de la s¡gu¡ente rnenera:

20t6 2016

PERSONAT

HONORARIOS Y ASESORIAS

CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS

SERV|CtOS &ASTCOS

SUMISTROS Y IVIATERIALES

MANTENIMIENTOSY
REPAFÁCIONES

GENERALES Y ADM¡NISTRAT¡VOS

OASTOS EANCARIOS Y OTROS

120,784.61

4,333.29

8,239.97

212,3E6.74

$,091.22

55E,099.37

53,063.45

161,7¡7.85

4.703.29

34.277.12

6,9¡t9.¡12

276,36E.40

65,389.73

21,247.41

13,9t0 !2

't¡3,'r9r¡2 607J13.57

't2, EVENTOS SUBSECUENTES

Entro ol I ds an€ro do 2017 y la f€che de 6mB¡ón d€ ostos

€n opinión de le gefeñc¡e de la comp€ñíe pudienn teñel uñ

ncillos no 9e produ¡€ron eventos que

31 de dic¡€mbre no s€ hsyan r€voládo on los

HERRERA
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