Edif. Benalcazar Mil
Piso 12 Oficina 12-04 A
Telefax: 2229 017/ 2543 159

Cel.: 09 9479 281 AUDICOMEX
audicomex@andinanet.net L 3
Quito - Ecuador Cia.Ltda.

Quito, 27 de abril de 2007

Sefiores
Superintendencia de Com
Presente

De nuestra considg

s remitir el Informe de Auditorfa por el afio\2006 de la empresa

Adjunto nos permr f
RUC # 1791403371001 y expedle te #86368

Por su gent;l ateﬁcmn expresamos nuestro agradeeumeﬁto.; ”

‘E”Atentamente -

_..I/ 7 /I/W

LEP A e =
GEF RENTE GENERAL
AUDICOMEX CIA. LTDA.
Matricula # SC-RNAE No. 215

Auditoria Externa  Contabilidad « Asesoramiento Tributario y Empresarial




7397793993333333999977733595797977)35577779375773373I)

85760

ORECAO S.A
ESTA\)OS FINAN CIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005




i"i)5-/‘.’;5355’)"‘)“;‘3‘333’3‘333‘33333“)33‘3‘33333?‘)3’3’333')"‘33‘333”) 29D

ORECAO SA.
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

INDICE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
BALANCE GENERAL

ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE LOS CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ABREVIATURAS USADAS:
$ Délar estadounidense
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NEC 17 Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 “Conversién de

Estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién”.

NEA Normas Ecuatorianas de Auditoria




397333723333353953333335333353377733333333377)3335))

Edif. Benalcdzar Mil
Piso 12 Oficina 12-04
Telefax: 2229 017/ 2543 159 A

audicomex@andinanet.net
Quito - Ecuador

Cel.: 09 9479 281 AUDICOMEX
yL——— N

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 3 de abril del 2007

A los accionistas de:

do el Balance G 1 adjunto de Orecao S.A. al 31 de
2006 y 2005 y los correspondientes Estados de Resultados,
i de Evolucién:del Patnmomo y.Flujo de Efectivo-porilos afios terminados

en egas fechas. |  Estos estados financieros son responsabﬂldad de la
| inistracién &e la compaiifa. N’uesﬁra nesponsablﬁdad es expresar
“““{inaopinién" sobre 108 mencionados estados finanmeros ‘basandonos en
Imestra auditoria.

mas Ecuatorianas
ue - disefiemos, | .
planifiquemos y ejecutemos la auditoria a fin de obtener una certeza
razonable de si los estados financieros arriba mencionados no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye un examen basindose en
pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en estos estados financieros. Incluye ademas la evaluacién
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y de las estimaciones
importantes realizadas por la administracién, asi como una evaluacién
general de los estados financieros. Creemos que nuestra auditoria nos
proporcion6 un fundamento razonable para expresar nuestra opinién.

3. Segtn se menciona en la nota 2 e) y 6 a los estados financieros adjuntos,
de acuerdo con la Resolucién No. 99.1.3.3.0011 de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, al 31 de diciembre de 1999, la compaiiia adopté
la politica de diferir la pérdida en cambio por un monto equivalente a

Auditoria Externa « Contabilidad « Asesoramiento Tributario y Empresarial

Cia.Ltda.
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$821.438 para ser amortizadas en un plazo de hasta cinco afos a partir
del afo 2000. Luego segin Resolucion No. 04.Q.ICI. 002 la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, del 9 de Junio del 2004
extiende en cinco afios mas el plazo para amortizar el diferencial
cambiario proveniente de la correccion monetaria de activos y pasivos en
moneda extranjera contabilizados en el activo. Durante los afios 2006 y
2005 las referidas pérdidas fueron parcialmente amortizadas, generando
cargos a resultados de cada uno de los referidos afios por $41.072. Este
tratamiento contable, si bien est4 permitido por las normas legales
vigentes, no estd de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad dondk . establece que las pérdidas en cambio deben

registrarse en los. os del afio en que se generan. Debido a lo
anterior, las pér “

st;dos financieros arriba mencionados
presentan ' ra; en tt;dos los aspectos importantes, la

os de sus operacmnes los ‘cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios‘terminados enesas fechas, de conformidad
con Phnci,pms da Contabﬂ:dad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

as de Contabilidad, la
usaI&'qs con compaiiias

Segtin se explica en la Nota 1, al 31 de diciembre del 2006 Orecao S.A.
tiene pérdidas acumuladas por $1.085.260 el monto de estas pérdidas
acumuladas exceden el maximo permitido por las leyes generales
vigentes, situacién que colocaria a la compaiiia en causal de disolucién, a
menos que los accionistas restituyan dichas pérdidas con un aumento de
capital. En dicha Nota, la Administracién de Orecao S.A. explica que
continda con sus planes de crecimiento de operaciones y expectativas de
mejora en la rentabilidad en el mediano plazo, toda vez que el proyecto
agricola es a largo plazo y que amparados en estos planes y perspectivas
ha preparado los estados financieros de Orecao S.A. con base en
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo
tanto dichos estados financieros no incluyen los efectos de los ajustes si
los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y
perspectivas arriba indicadas no llegaran a materializarse y la compaiiia
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Cia.Ltda.

e,




£3333333373733337333375575333333333733333333333)))

Edif. Benalcdzar Mil
Piso 12 Oficina 12-04 A
Telefax: 2229 017/ 2543 159

Cel.i 09 9479 261 AUDICOMEX
audicomex@andinanet.net g 3
Quito - Ecuador u

se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una
forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que
difieran los expuestos en los estados financieros.
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ORECAO B.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(E do en dolares icancs USD)
Referencias Referencias
ACTIVO a Notas 2,006 2008 # # PASIVOY PATRIMONIO a Notas 2,006 2,008
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Cajay Bancos 7,871 ©o2m Documentos y cuentas por pagar 7
Documentos y cusntas por cobear Obligaciones Bancarias - 949
Clivntes 1,993 2,021 Antigipo Clientes 15,873 15,130
Empleados 192 452 Proveedores 8,452 5,385
Asticipo Proveedores 2,502 650 Préstamos do terceros 25,000 25,000
Jmpucstos Retenidos 5,843 7,382 Otras Cusntas por Pagar 1,014 25
Otras Cuentas por Cobrar 8,466 531 Accionistas 73,699 54,403
18,996 15,877 124,037 100,893
Inventarios 2b)y3 20,456 16,411 Pasivos acumulados [
Benuficios sociales 3,908 4,861
Cargos Diferidos 2¢)v4 6,662 5,405 Impugstos por pagar ) 8,245 2,952
12,150 7,813
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 53,986 39,967
TOTAL PASIVO CORRIENTE 136,187 108,705
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
menos depreciacion acumulada 24)yS 1,877,552 1,805,212 DEUDAS A LARGO PLAZO
Accionistss 9y 11 847,396 782,59
OTROS ACTIVOS 2e)y6 87,183 128,255 PATRIMONIO (Véase cstado adjunto) 1,035,137 1,082,132
TOTAL ACTIVO 2,018,720 1,973,434 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,018,720 1,973,433

licativas ancxas do 1a I a Ia 14 son parte inteprante de fos cstados financicros.

IS
Samucl Von Rutte Leonidas Apold
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




ORECAO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en dolares estadounidenses USD)

2006 2005

Ventas Netas 144,725 194,234
Costo de Productos Vendidos - 123,358 - 147,053
Utilidad Bruta 21,367 47,182
Gastos Operacionales

De Comercializacién - 50,561 - 51,735

De Administracion - 188426 - 187249
VUtilidad en Operaciones - 238987 - 238984
Gastos Financieros ' - 4,765 - 14,053
Otros egresos - 14947 - 18335
Otros ingresos 190,336 182,367
Pérdida antes de la participacion de los trabajadores en las utilidades e
Impuestos a la Renta. - 46,995 - 41,824
Pérdida del aiio - 46,995 - 41,824
Las notas explicativas delalala 14 son parte integrante de los estados financieros

< \) v ¢
Samuel Von Rutte Leonidas Apold
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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ORECAO S.A.
-1 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en dolares estadounidenses USD)

. Utilidad
CUENTAS Capital Reserva de o déficit Total
Social Capital acumulado
() (¢))
Saldos al 31 de Diciembre de 2004 1,200,000 654,627 -996,441 1,123,956
Pérdida del ejercicio -41,824 -41,824
Saldos al 31 de Diciembre de 2005 1,200,000 654,627 -1,038,263 1,082,132
Pérdida del ejercicio 46,995 46,995
1 Saldos al 31 de Diciembre de 2006 1,200,000 654,627 -1,085,260 1,035,137

(1) Representado por 1.200.000 acciones con un valor nominal de US$1 cada una

(2) Las condiciones para la utilizacion de estos saldos deberdn ser aprobadas por la Junta General de Accionistas.

Las notas explicativ delay ala LAsgn parte integrante de los estados financieros
(B W
Samuel Von Rutte Leonidas Apold

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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ORECAO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

{(Expresado en dolares estadounidenses USD)

Referencia a
Notas 2,006 2,005
Flujos de efectivo de las activida.des de operacion:

Pérdida del afio - 46,995 - 41,824

Mais (menos) cargos (créditos) a resultados que no

representan movimiento de efectivo:

Depreciacion 2d)y 5 72,687 66,917
Amortizacion 2e)y 6 41,072 41,072
Cambios en Activos y Pasivos: v
Documentos y Cuentas por Cobrar - 3,120 22,875
Inventarios - 4045 - 15,556
Cargos diferidos - 1,257 879
Documentos y Cuentas por Pagar 23,144 - 47,744
Pasivos Acumulados 4337 - 11,724
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 85,823 14,895
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

(Adiciones) Disminucion de Otros Activos - - 4,442

(Adiciones) Disminucion de Propiedades, planta y

equipo neto 2d)y5 - 145,026 - 113,083
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - 145026 - 117,525
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:

(Disminucion) Incremento deuda a largo plazo 9 64,799 101,403
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 64,799 101,403
Incremento neto de efectivo 5,596 - 1,227
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2,274 3,502
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del aiio (1) 7,871 2,274

(1 Inclusive Caja y Bancos

Las xplicatiyas ane e
\ \)r

la 1 ala 14 son parte integrante de los estados financieros

Samuel Von Rutte
GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL
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ORECAO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA N° 1.- OPERACIONES

Orecao S.A., es una compaiia constituida en la ciudad de Quito, Republica
del Ecuador que se regira por las leyes ecuatorianas respectivas, en base a
sus estatutos y reglamentos. La Escritura Puablica se encuentra
protocolizada el 8 de junio de 1998 en la Notaria Vigésimo Novena del
Cantén Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de junio del 1998.
Existe una reforma de estatutos y aumento de capital, segin resolucién No.
1145 de la Superintendencia de Companias del 16 de octubre de 2001 e
inscrita en el Registro Mercantil, el 10 de Enero de 2002.

El objeto social de la compaiiia es la explotacién, compra y venta de fincas
agricolas destinadas a la siembra, cultivo, cosecha de todo tipo de productos
agricolas para su comercializacién en el mercado interno y externo.

Al 31 de diciembre del 2006 Orecao S.A. tiene pérdidas acumuladas por .
$1.085.260, el monto de estas pérdidas acumuladas exceden el maximo
permitido por las leyes generales vigentes, situacién que colocaria a la
compaiia en causal de disolucién, a menos que los accionistas restituyan
dichas pérdidas con un aumento de capital. La Administracién de Orecao
S.A. explica que continua con sus planes de crecimiento de operaciones y
expectativas de mejora en la rentabilidad en el mediano plazo toda vez que
el proyecto agricola es a largo plazo y amparados en estos planes y
perspectivas ha preparado los estados financieros de Orecao S.A. con base
en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo
tanto dichos estados financieros no incluyen los efectos de los ajustes si los
hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y
perspectivas arriba indicadas no llegaran a materializarse y la compaiia se
viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma
distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran los
expuestos en los estados financieros.




NOTA N° 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

a. Preparacion de los estados financieros

Los Estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico
modificado para propiedad, planta, equipo y patrimonio de acuerdo con
las pautas de ajuste y conversion a délares estadounidenses establecidos
en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las
notas estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacidn de los resultados, asi como la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente a este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la administracion.

b. Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos

- terminados, utilizando el método promedio para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de
mercado de los inventarios.

¢. Cargos Diferidos

Dentro de este rubro se registra principalmente los cargos por seguro
contra vehiculos, equipo eléctrico, responsabilidad civil, transporte, robo

£3939999797573753773573773333773577773777333337537377
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d.

y/o asalto, incendio, equipo y maquinaria, los mismos que son
amortizados en doce meses.

Propiedades, planta y equipo

Se muestra al costo histérico o valor ajustado convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en 1a NEC 17, segin corresponda, menos la
depreciacién acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y
equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descarga de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del
afio, utilizando tasas que la empresa considera adecuadas para depreciar
el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el método
de linea recta. : ’

Las plantaciones en curso se activan en relacibn a los gastos
considerados como directos, tales como: pesticidas, fertilizantes,
herbicidas, mano de obra, etc., en porcentajes que son calculados
tomando en cuenta el nivel de produccién de cada hacienda.

Diferencial Cambiario

Corresponde a pérdidas en cambio diferidas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes, para su amortizacién en un plazo maximo
de cinco afios a partir del afio 2000. Y a partir del afio 2004 este plazo fue
prolongado hasta por cinco afios més por la Superintendencia de
Compania del Ecuador. Durante los afios 2006 y 2005 las referidas
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pérdidas fueron parcialmente amortizadas, generando cargos a los
resultados de cada uno de dichos afios por $41.072.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Debido a que la compaiia no gener6 utilidades en el afio 2006, no se
provisiond el 15% de la utilidad anual que la compaiiia debe reconocer a
sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral.

. Provisién para el impuesto a la renta.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Al
31 de diciembre del 2006 y 2005 no se registré provisién por este
concepto debido a que la Compaiiia gener6 pérdidas.

. Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién
del Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes
por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién de
las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de

los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de
marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte
que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa
resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar

el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.
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NOTA N° 3.- INVENTARIOS

2006

Inventarios de cacao 14.528

Inventarios de café , 5.928

20.456

NOTA N° 4.- CARGOS DIFERIDOS

2006

Seguros Diferidos 6.662

6.662

NOTA N°5.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

2005

11.304
5.106

16.411

2005

5.405

5.405

2005 Tasa anual de

depreciacion
388.496 -

54.908 5%
19.350 10%
62.965 10%
1.329 10%
1.061.778 5%
47.247 20%

10410  33%y20%

1.646.483

375.405

-216.676

2006

Terreno 388.496
Edificio ¢ instalaciones 54.908
Instalaciones ' 19.350
Magquinaria y equipo 64.419
Muebles y enseres 1.329
Plantaciones de cacao . 1.061.778
Vehiculos 47.247
Equipo de computacion 14.188

1.651.715
Plantaciones en curso 515.199
Menos:
Depreciacion acumulada -289.362
Propiedad, Planta y Equipo 1.877.552

1.805.212
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MOVIMIENTO: 2006 2005
Saldo inicial 1.805.212 1.759.047
Adiciones Netas ' 145.026 113.983
Disminuciones Netas . - 900
Depreciacion del afio - 72.687 66917
Saldo al 31 de Diciembre de 2006 1.877.552 1.805.212
El monto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién economica.
NOTA N° 6.- OTROS ACTIVOS
2006 2005

Diferencial Cambiario @) 821.438 821.438
Amortizacion Diferencial Cambiario - 739.295 698.223
Valores Redimibles ®) 4.442 4.442
Inversiones Financieras 397 397
Garantias 200 200

87.183 128.255

(@ De acuerdo con disposiciones legales en el Ecuador, la diferencia de cambio deudora
correspondiente al afio 1999 se registré como cargo diferido, para ser amortizada en un plazo
de hasta cinco afios a partir del afio 2000, el 9 de Junio del 2004, la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, amplia el plazo en cinco afios mas para amortizar el diferencial cambiario.
Las compaiiias que se acogieron a esta disposicion, no podran declarar dividendos hasta que dicho

(b) Corresponde a cupones entregados por la Corpei por concepto de impuestos a las exportaciones

con un vencimiento de diez afios.
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NOTA N° 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2006 2005
Obligaciones Bancarias ©) - 949
Anticipo Clientes @ 15.873 15.130
Proveedores 8.452 5.385
Préstamos de terceros () 25.000 25.000
Otras Cuentas por Pagar 1.014 25
Accionistas ® - 73.699 54.403
124.037 100.893

(c) Corresponde a un Préstamo cuyo plazo de vencimiento fue el 2 de febrero del 2006, devengé un
interés a una tasa anual inicial del 14.66%. Este préstamo esta garantizado sobre firmas.

(d) Corresponde a un anticipo por exportaciones de Orecom S.A. por $15,000 y de otros clientes.

(e) Corresponde a un préstamo vencido del Sefior Gastén Acosta, ¢l mismo que devenga una tasa de
interés del 12% anual. ' :

() Corresponde a un préstamo del Sefior Samuel Von Rutte que no devenga ninguna tasa de interés
ni tiene fecha de vencimiento.

NOTA N°8.- PASIVOS ACUMULADOS

2006 2005

Beneficios sociales 3.905 4.861
Impuestos por pagar 8.245 2.952
12.150 7.813
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MOVIMIENTO: Saldos al Incrementos Pagos y/o
Inicio Utilizaciones

2006

Beneficios sociales 4.861 175.314 176.270

Impuestos por pagar 2952 37.205 31911

2005

Beneficios sociales 5.106 145.870 146.115

Impuestos por pagar 14.432 35.078 46.559

NOTA N°9.- DEUDA A LARGO PLAZO

2006 2005

Accionistas ®
Orecom S.A. 832.029 767.230
Sefior Samuel Von Rutte 15.367 15.368
847.396 782.597

( g Cormresponde a préstamos de accionistas a largo plazo los mismos que no devengan tasa de
interés alguna ni se ha establecido una fecha de vencimiento.

NOTA N° 10.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En adicion a lo mencionado en las Notas 7y 9 a los estados financieros, el siguiente es un resumen

de las principales transacciones realizadas durante el 2006 y 2005 con compaiiias y partes
relacionadas.
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2006 2005
Orecom S.A.
Exportaciones de cacao (h) 98.301 133.087
Préstamos recibidos @) 64.799 15.000

(h) Corresponde a las exportaciones de cacao, las mismas que en su totalidad fueron adquiridas por
su principal accionista Orecom S.A., de nacionalidad Suiza.

(i) Corresponde a préstamos a largo plazo, no tienen fecha de vencimiento ni devengan tasa de
interés alguna.

NOTA N° 11.- COMPOSICION DE LOS SALDOS CON COMPANIA Y PARTES
RELACIONADAS

Documentos y Cuentas por Pagar a corto plazo

2006 2005
Accionistas 0) 73.699 54.403
Anticipo Clientes (3] 15.000 15.000

() Corresponde a un préstamo del Sr. Samuel Von Rutte, accionista de la compaiiia, este préstamo
no devenga ninguna tasa de interés ni tiene fecha de vencimiento.

(k) Corresponde a un anticipo por exportaciones de Orecom S.A.

Documentos y Cuentas por Pagar a largo plazo

Accionistas: 2006 2005
Orecom S.A. 832.029 767.230
Samuel Von Rutte 15.367 15.367
TOTAL 847.396 782.596
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NOTA N° 12.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiia al 31 de Diciembre del 2006
comprende 1.200.000 acciones ordinarias de un valer nominal de US § 1,00
cada una.

NOTA N° 13.- IMPUESTO A LA RENTA

Situacién Fiscal:

Los anios 2003 al 2006 aun estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Amortizacién de pérdidas fiscales:

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio
puede compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco
afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas.

Al cierre del afio 2006 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden
aproximadamente a $602.831,10

Diferencial cambiario:

La Compaiiia amparada en la Resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador No. 04.Q.ICI. 002, del 9 de Junio del 2004, mediante
la cual se extiende en cinco afios mas la amortizacién del diferencial
cambiario proveniente de la correccién monetaria de activos y pasivos en
moneda extranjera contabilizados en el activo, situacién que Orecao S.A.
considera estar protegida legalmente con esta Resolucién para amortizar
parcialmente el diferencial cambiario, y generar cargos a los resultados

como gastos deducibles en los afios 2005 y 2006 por cada afio un valor de
$41.072.
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NOTA N° 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de emisién de este informe de
auditoria (8 de abril del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinion de la
administracion de la Compaiifa, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se haya revelado en los mismos.

Sin embargo en el primer trimestre del afio 2007 la Compaiiia vendi6 dos de
sus propiedades la una ubicada en la Provincia de Los Rios, Quevedo, Via al

Vergel, y la otra propiedad ubicada en el Noroccidente de la Provincia de
Pichincha, Via Nanegal.




