HORTICOOP ANDINA 8.A,
Estado de Situacién Financiera
{Expresado en ddlares americanos)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efective y Equivalentes al Efectivo
Cuentas por Cobrar - Comerciales
Provision Cuentas Incobrables
Activos por Impuestos Corrientes
Anticipo Proveedores

Otras Cuentas por Cobrar
Inventanos

Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

Activas no corrientes

Propiedad Planta y Equipo
{(Menos): Depreciacion Acumulada
Total actives no corrientes neto

ACTIVOS TOTALES

PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasivos corrientes

Cuenias por pagar comerciales
Anticipos de clientes
OChbligaciones laborales corrientes
Pasivo por impuestos carrientes

Cuentas por pagar proveedores del exterior

Otras cuentas por pagar
Total pasivos comrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones Laborales no corrientes
Cuentas por pagar proveedores del exterior

Total pasivos no corrientes

PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO

Capital social

Reserva de Capital
Resultados Acumulados

Resultados Acumulados por Efectoz de la

Adopcidn por Primera vez de NIIF's
Resultado del Ejercicio

Total patrimonio

PASIVOS Y PATRIMONIO TOTALES

Las notas que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.
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Al 31 de diciembre de

2018 2017
41.072.87 153.191,75
1.776.475.17 1.445.699,81
(15.917,22) (12.180,16)
549.272.40 353.247,93
51.299,08 4973507
23.164,42 389.997,38
2.300.425,01 1.592.240,91
1.207,46 1.571,48
4.726.998,97 3.973.504,15
245.161.23 21948732
(194.989.07) (184.734,37)
51.172,16 34,752,095
4.778471,13 4,008.257,10
— -
647 86564 118.528 51
3.048 48 2.204 37
55.765,94 61.002,69
4.855,45 5.913,21
16.500,71 16.686,74
53125 180,05
728.565,47 202.696.57
17.969 48 14.134 27
462 643,62 447.158,74
480.613,10 461,293,01
1.209.178,57 563.989 58
e == =5
800,00 800,00
13.768,28 13.768,28
3.418.068.00 3.199.706,43
(59.466,47) (89.368,76)
194.822.75 219.361.57
3.568.992.56 3.344.267,52
4,778.171,13 4.008.257.10

Contadora General



HORTICOOP ANDINA S.A.

Estado de Resultados Integrales
(Expresado en dolaras americanos)

INGRESOS

Ingresos Operacionales
Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas

Egresos Operaciocnales
Ltilidad Operacional

Ingresos no Operacionales
Egresos no Operacionales
Utilidad antes de Impuestos y

Participacion Trabajadores

Farticipacion Trabajadores
Impuests a la Renta

Utilidad del Ejercicio

Las notas que se acompafnan, son parte integrante de los estados financieros.

© Martinus'Boekholt
Gerente General
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Notas
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Por el afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

6.766.388,73 5.581.718,17
(5.676.546,84) (4.477.931,93)
1.089.841,89 1.103.786,24
(783.291,05) (774.461.07)
306.550,84 329.325,17
13.376,69 1.590,64
(415,11) {20.00)
319.512,42 330.895,81
(47.926.86) (49.634,37)
(76.762.81) (61.899,87)

184.822,75

219.261,57

Martha Lopez Escudero
Contadora General
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HORTICOOP ANDINA 5.4

Estado de Flujo de Efectivo
(Expresaca an délares amaricancs)
Por el afo terminado el
31 de diciembre de
018 2017

Flujos de sfectivo en actividades operativas
Elective récibioa de clientas #.882 550 73 8780158 B7
Hroa {(pagos) cobros relafivos a la aclividad (7 a38,83) (Z24.07213)
Menos:
Fagos a piovesdores {8277 717,08} (5070 112,3T)
Pagos a y por cuenta de emplsados (187 823 06) 48 822.50)
Pagoa por tritulos {30 178,53 (231 487.73)
Otros pagos de efectivo relalivos 2 [s actividad g.00 {14 529,89)
Efects neto (usado en) proveniente de actividades de operacion {100.503.95) 71.156,38
Flujo dm efectiva en actividades de inveraidn
Adiciones de Propiecad Plania y Equipa [27.000.01) (1.877.08)
Efective neto usado en actividades de Inversisn {27.000,01) 1.877,08)
Flujos de efective en actividades de Rnanciamiento
Cusntas por pagar Accionistas 15484 BE (10.388.17)
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 1548488 (10.958,17)
Aumento (dismenucicn) neta en slectivo {112.118,08) 5829310
Efective al inicio dal afio 153101, 75 94 898 85
Efectlve al inal del afic 9]+ I-'I.l'.l?.‘lil? 1511!1&
Conclliacién de 1 ividag g
Utilidad del Ejercicio 19a 822 T 218,361,867
Ajustes para conciliar la utilidad con &l efectivo neto provisto por
las actividades de operacion
Depraciaciones 10. 580,80 & 16783
Amanizaclones 7.563.96 252114
Provisidn Cusrilas incobiabias 14,384 77 G A%
Provisidn Jubiacian Patrenal y Oesanucio 0,00 4,382,87
Eaja 98 Cartara 100.000,C0 120 66357
Aluste Frovision Inventario 28.802.20 €,00
Participacién Trabajacores AT B2E 86 49,534,27
Impussic a la Rents 7676251 &1.6889 87
Efectiva Provenients de Actividages Operativas antes de Cambios
#n »l Capital de Trabajo 481 544 24 482.808,01
Cambios en activos y pasivos
Variaciones en activos
[Aumanto) disminucon de ouentas por cobar {441 42307} 178.380,39
(Disminucion) aumenta de oras cusnias por cobear 368 822,06 314 834 34
(Aumanto) sisiminucicn da inventarios {708, 184, 103 171 877,83
thumenis) Impuestos Corrientes [1945.024,47) {170.228.91)
(Dismirucién) / auments Gastos anticipados B 7A3 95 {6.428,55)

(58T B62,63) (202.993,79)
Varlaclonos en pasivos
(humenta) Disminusion de cuentas por pegar 531902 24 93,377 67
(Disminucidng de obligacionas tributasian (77 820,573 81 238,82)
[Disrminucitn) obligacones laborales y oras {49 418 40} {48 620,60;
{Aumaents) Disminucitn e otras cusnias por pagar 381,20 01

40501444 |%3?%%;
Efecto neto por actividades de oparacion vss _[oeess __viies

Las notas financisras que s& acompanan, son parte integrante de los estados financieros
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HORTICOOP ANDINA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
{Expresado en délares americanos)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

HORTICOOP ANDINA S.A, es una compafila de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio
principal en la ciudad de Quito, con nimereo de registro Unico de contribuyentes 1791403355001.

La Compafia fue constituida originaimente como MAASMOND ANDINA S.A. en ia ciudad de
Quito el 3 de Julio de 2001, ante el Notario Vigésimo Segundo del cantdn, e inscrita en el Registro
Mercantil el 25 de Septiembre de 2001, con el No. 4464,

El 23 de noviembre de 2005, ante el Notario Vigésimo Segundo del Cantdn Quito se aprueba el
cambio de denominacion de MAASMOND ANDINA S.A., 3 HORTICOOP ANDINA S.A., segdn
resclucion No. 05 Q.1J. 5238 emitida por el Intendente de Compafias

La actividad principal de la Compafila, es a importacion y comercializacion de insumos y
materiales para el sector floricultor, la Campafiia realiza sus ventas en efectiva y a crédito, y las
compras se realizan a crédito a proveedores locales y del extarior,

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de HORTICOOF ANDINA S A, se registran sobre la base del
devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por HORTICOOP ANDIMA S A, para las cuentas de los estados
financieros y sus notas es el dolar estadounidense, siendo la moneda funcional y de presentacion
en el Ecuador.

24  Uso de Estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con MIIF. reguiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacidn de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos Informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Comparnia,

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por HORTICOOP ANDINA S.A., se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado nacional e industria,
informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de HORTICOOP
ANDINA S A, y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.



HORTICOOP ANDINA S.A.
Notas a los extados financieros (continuacion)

Lag estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perlodo en que la estimacion &s
revisada y en cualguier perlodo future afectado.

25 Periodo econdmico

El periode econdomicc de HORTICOOP ANDINA S.A para emitir los estados financieros
corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Aprobacién de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del presente periodo son aprobados por fa Junta
General Ordinaria de Accionistas hasta abril del siguiente afio en que se emiten (08 mismos.
Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se deiallan a continuacidn:

3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrlentes con vencimiento igual o Inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes, 105 mayores a ese perloda,

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depositos
en instituciones financieras.

3.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: Cuentas por cobrar y su
correspondiente pérdida por deterioro; la Compafiia ha definide y valoriza sus activos
financleros de la siguiente forma:

Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los dlientes, por la venta de los
servicios y bienes que comercializa en el curso normal de sus operaciones. Si se esperan cobrar
en 12 meses o menos se clasifican como actives corrientes de lo contrario se clasifican como
activos no corrientes.

Los plazos de crédito, son de acuerdo a |las negociaciones con cada cliente.

Las cuentas por cobrar comerclales se miden a su costo, que es el valor de la factura, el cual
corresponde al valor razonable, por lo que no es necesario establecer un interés implicito.

Estimacidn o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro
Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables. se regisiran como gastos

en el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra
en base al analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.



HORTICOOP ANDINA §.A.
Nutax a fos estados financieros (continuacion)

En el caso de los actives financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias enfre el valor en libros del activo y el wvalor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés
original del active financiero.

El criteric que utiliza |a Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento  del contrato, como el incumplimiente de pagos o mora en el pago
del principal;

Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u ofras
reorganizaciones financieras.

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debide a dificuitades
financieras.

Informacidén disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aungue la reduccion adn no se pueda identificar con los activos financieres
individuales en la cartera.

El importe en libros de los activo, se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision
y la perdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es
castigada se registra contra la cuenta de provisién para cuentas incobrables.

Cuentas y documentos por pagar comerciales; y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducide y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar correspanden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio. asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus comespondientes valores nominales.

Baja de activos y pasivos financieros

- Activos financieros

Un activo financiero (0. cuando sea aplicable una parte de un activo financierc o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o
b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha

<)

asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; y

La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
actlvo, si ha transferido su contral.

10



HORTICOOP ANDINA S.A.
Notas o los estados flnancieros (contingacion)

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence, Cuando un pasiva financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
impartante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia  entre ambos en los
resultados del periodo,

3.4 Inventarios
Los inventarios corresponden a los productos terminados que comercializa la compafiia.

La Compania valoriza sus inventarios a su costo de adquisicion o al valor neto de realizacion
el menor de los dos. El valor neto realizable, es el precio estimado de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacian.

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del valor neta realizable sers el
costo de reposicidn. Por ello, la Compania considera que &l valor realizable de sus inventarios
destinados para el consumo en la prestacion de servicios, es el costo de reposicion o valor de
mercade, ya que, dichas existencias no tienen un precio de venta a terceros.

El costo de reposicion es el costo actual estimade de reemplazo de bienes existentes como
=i fueran nuevos. Precio que debera pagarse para adguirir un activo similar al que ahora se tiene
en los activos a los precios prevalecientes en el ano actual,

El costo s determina sobre |a base del costo promedio de las existencias de inventarics.

Cuando las condiciones del mercado ocasionan gque el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por |a diferencia de valor. En dicha estimacion
de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja
rotacian, obsolescencia tecnica y productos retirados del mercado.

La Compafia estima que |la mayor parte de los inventarios tiene una rotacion menor a 60 dias.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en
gque se causan.

3.5 Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados
atercerps para servicios o compra de hienes, ios cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significatives que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados se devengan con frecuencia mensual, considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.6 Activo por impuestos corrientes
Corresponden  principalmente a: crédito tributario por Impuesto a la salida de divisas, credito
tributario  (IVA) ¥y retenciones en la fuente de impuesto a la renta y de IVA, los cuales se

presentan asu valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

11



HORTICEHIP ANDINA S.A.
Notas @ los estadvs financieros (continuaciin)

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados, en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas
par cebrar,

3.7 Propledad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo atodo bien tangible adquindo por la Compafiia
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion cumpia con los requisitos
necesarios para ser contabilizade como tal, el cual debera ser controlado acorde con la
normativa contable vigente.

Para que un bien sea calalogado como propiedades, planta y equipos debe cumpiir los
sigulentes requisitos:

= guesean poseldos porla entidad para uso en la venta de los productos o para propositos
administrativos.

e se espera usar durante mas de un periodo.

= gue sea probable para la Compaiia obtener futuros beneficios econdmicos derivados
del bien,

= qgue el costo del active pueda medirse con fiabllidad.

= que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El coste inicial de |las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicidn del
activo, el cual incluye erogaciones dque se |ncurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion © puesta en marcha, asi como los costes posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos |la depreciacion
acumulada,

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

a) su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacidn y  los impuestos
indirectos no recuperables gue recaigan scbre la adguisicion, después de deducir
cualguier descuento o rebaja del precio.

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda cperar de la forma prevista por la gerencia,

¢) laestimacion inicial de los costos posteriores de desmanteiamiento y retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre &l gue se asienta (si los hubiere), la obligacion
en que incurre una enfidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber
utilizade dicho elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aguellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida util o su capacidad economica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccidn de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del active, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecio se registrara en el estado de resultados

Los activos emplezan a depreciarseé cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.



HORTICEOOP ANDINA S.A.
Nedas ce fos extudes fimancieros {continuaciin)

Depreciacién Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimeo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaréan como un
cambic en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de

adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Gtil
estimada de cada unc de los elementos.

Afos de vida atil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afios
de vida dtil:

Descripcidon Afios de vida atil 2018 2017
Equipos dea Computacion 3 afics 33% 3%
Vehiculos 5 afios 20% 20%
Maguinaria v Bguipo 10 afos 10% 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10% 10%
Equipo de Oficina 10 afos 10% 10%:

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
evenios o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su vaior en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre, no se han reconocido perdidas por deteriorno de activos no financieros.

3.8 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando;

= La Compafiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presenies;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

= El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracitn la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros

3.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto comriente y el diferido. E! impuesio sobre |a renta
se reconoce en el estado de resultados y es el impuesto a pagar en el afo sobre |as utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigents a la fecha de clerre de los estados
financieros.

Para el afio 2018 la tarifa de impuesto a la renta se encuenira fijada en el 25%.
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HORTICOOP ANDINA S.A
Notus a los estados financieros (continuaciin)

A partir del afio 2018 se establece que solamente las sociedades exportadoras habituales, las
fe turismo receptivo y las sociedades dedicadas a produccidn de bienes que posean un 50% o
mas de componente nacional, tendran derecho a una rebaja en la tarifa de 10 puntos
porcentuales, siempre que el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos gue se utilicen para su actividad productiva,

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales, De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibies). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

3.10 Beneficios a los Empleados
Beneficios de corto plazo
Comesponden principaimente a:

« La participacion de los trabajadores en las ulilidades; ésta provision es calculada en funcion
del 15% de la Utilidad Contable anual antes del impuesio a la renta. segan lo establecido
por la Legislacion Ecuatoriana vigente, especificamente ei Codigo de Trabajo

» \/acaciones, se registra el costo correspondiente 3 las vacaciones del personal sobre |a base
devengada.

= Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la Legislacian
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal

Mediante resolucitn publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1883, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De acuerdo al Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinte
y cinco (25) aflos o més hubleren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionaimente, los empleados que a
la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25)
afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Desahucio

De acuerdo con la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar. publicada en el Registro Oficial 483 de! 20 de abril de 2015, se reforma el Art. 185 del
Cédigo del Trabajo referente a las bonificaciones por desahucio, estableciéndose que en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicio prestados a la misma empresa o empleador. igual bonificacion se pagara en los casos
en que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes.
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HORTICOOP ANDINA 8.4,
Notus o fos estados financieros fcontimuacion)

A partir del afio 2018 de acuerdo al literal 13 del articulo 10 *DEDUCCIONES" de Ia Ley
Organica del Régimen Tributario Interno, seran deducibles los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el
Codigo del Trabaje, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la
obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacion patronal,

3.11 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de servicios
y bienes en el curso ordinario de las actividades de ja Compariia. El ingreso se expone neto de
los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la
entrega de sus servicios y productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes a la propledad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de
ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

312 Costo de venta

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de productos
terminados.

El costo representa el valor fotal de adquisicion de bien o servicio. el cual, incluye el precio
de adquisicidn e impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después
de deducir los descuentos comerciales y las rebajas, vy cualquier costo directamente
atribuible a la preparacion del bien o servicio.

3.13 Reconocimiento de Gastos
Los gastos de operacién son reconocidos por la Compania sobre base del devengado.
3.14 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos (cuando existen) a los accionistas de la Companiia es reconocida
mediante la constitucion de un pasivo en el balance de la Compafiia en el pericdo en el cual los
dividendos son aprobados por sUs accionistas, los pagos de dividendos son efectuados previa la
retencion en |a fuente del impuesto a la renta, de acuerdo a la metodologia de célculo que se
encuentra establecida en el Reglamento de aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Intemao.

315 Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% es en Sociedades Anonimas, de la ganancia neta
de cada ejercicio debe ser apropiado come reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible
antes de |a liquidacién de la Compadia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuales.

3.16 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes.
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HORTHICOHN ANDINA S5 A
Notas o las estados fimuncieras (contingacion)

Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir
de:
Aclaracién sobre las transferencias de propiedades
NIC 4 nern
IC 40 o Ty 01 de e de 2018
Clasificacién y valoracidén de transacciones con !
MIIF
¢ pagos basados en acclones. GV At J 18
Aplicacidn de |os instrumentas financieros "NIIF & ;
MIFE 4 - |
con 1a NIIF 4. 01 de enero del 2018
Reconocimiento y medicion de activos financieros,
NIIF 9 Y de del 2018 01 de enero del 2018
Se ha revsado de forma sustancial |2 contabilidad
NIIF 9 de coberuras para pemitic reflejar mejor las 01 de enero del 2018
actividades de QBHIM de !tasgm
Requerimientos pama reconocimiento de ingresos
NIIF 15 ; : 1 eneng 1
que aplican a todos los contratos con clientes. s Ay
Trangzacciones en moneda extranjera con recursos
I enearg
CINIIF 22 eslitoe: por moislstada: 01 de del 2018
Participaciones a largo plazo en asociadas y
NIC 28 : I
1egoCIOs CoNjuNtos. 1 de enero del 2019
Caracteristicas de prepago coh compensacion
negativa, lo cual define presentar y medir un
instrumento de deuda cuando se le permiie al
el prestatano pagar por adelantado el instrumeno por b il
un monto menor al capital pendiente de pago y los
interases |
CINIE 23 !_a incertidumbre l’ﬂﬂ_tﬁ a los tratamientos del 1 de del 2019
impuesto a las ganancias . )
Muews enfoqua para que & arrendatano deba
NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en un 01 de enero dei 2019
contrato dé amandamianto. .
NIIF 17 E’.aniratnﬂ de seguros, la cual reemplaza a la NIF 1 de del 2021
Spbre la wnta o aportes de activos entre un
MIIF 10 inverzionista y sus asociadas y  negocios Indefinicdo

conjuntas,

La Administracion se encuentra en procesc de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero dei 2018, sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus aclividades. no se generard un impacto significativo en los estados

financieros.

Nota 4 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se refiere 3
Detalle 2018 2017
Caja Chica Oficina 100.00 100.00
Banco Pichincha 40, 972.67 153,081.75
Total us s. 41,072.687 153.191.75
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HORTICOOP ANDINA 5.A.
Notas o los estados financieros fcontinuaciin)

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales

Se refiere a;
Detalle 2018 2017
Clientes Locales 1,776.475.17 1,445 699 81
Total us %. 1,776,475.17 1,445,699 81

A continuacion, se presenta la antiglledad por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes:

Detalle 2018 2017
De 01 a B0 dias 892, 357,75 £581,656.14
De 61 a 180 dias 514,349.88 268,426.23
De 181 a 360 dias 3177018 46,586 .49
Mas de 360 dias 337.997.37 449,020,095
Total us s. 1,776,475.17 1,445,689.81

Nota & Provision cuentas incobrables

El movimiento es el siguiente.

Detalle 2018 2017

Saldo inicial (12,180.18) (19, 709.33)
Provsion (14,384.77) (9, 9656.69)
Bajas 10,6847.71 17,495 91
Total uss {15,917.22) {12,180.186)

MNota7 Activos por impuestos corrientes

Se refiere a;
Detalle 2018 2017
WA Crédito Tributario 324 17 0.00
Retenciongs en la Fuente 0.00 0.00
Ret. WA 100% 39,296.30 25128 37
Crédito Tributario ISD 509:651.93 328 119 56
Total 549,272.40 353,247.93

Crédito tributario 1SD: La compafia ha presentado al SRl las siguientes solicitudes de
devolucién de 1SD:

s Tramite 1170120185527 del 11 de octubre de 2018 por USS 29.993 89, por el afio 2015,
«  Tramite 1170120185528 del 11 de octubre de 2018 por US$ 132.748 42, por &l afio 2016,
«  Tramite 1170120185527 del 11 de octubre de 2018 por US$ 164,183 58, por el afo 2017,

Las solicitudes de devolucion de 1SD han sido aprobadas y acreditadas como notas de credito
asl;
o Devolucion mediante nota de crédito Salida de Divisas N° 200000-210000-0201803,
suscrita con fecha 15-03-2019 por USS 156.977,88
« Devolucion mediante nota de crédito Salida de Divisas N° 200000-210000-0201734, |
suscrita con fecha 13-03-2019 por USS 26,743,158



HORTICOOP ANDINA 8.4
Natus « los extados financieros (continuacidn)

Nota 8 Anticipo proveedores

Se refiere a:
Detalle 2018 2017
Anticipo Proveedores (i) 51,299.06 49,735.07
Total us §. 51,299.06 49,735.07
{i) Para los afios 2018 y 2017 los anticipos entregados son para la adquisicion de
inventarios a traves de importaciones.
Mota 9 Otras cuentas por cobrar
Se refiers a:
Detalle 2018 2017
Anticipos a utilidades empleados 2,200.00 4,825 .00
Depositos en garantia 12,900.00 22 500.00
Stender AG. (i) 8,084 42 7.627.47
Haifa 0.00 167.040.00
Ural Trading .00 B8, 000.00
Eurocherm 0.00 35 85600
BironSclutions 0.00 68 048.01
Total uss 23,164 .42 389,997.38
{i} Corresponde a anticipos entregados para la importacion de inventarios.
Nota 10 Inventarios
Se refiere a;
Detalle 2018 2017
Inventario de Fertilizantes 1,532,737.76 796,354.17
Inventarios de productos temminados 769,603.89 B15,683.00
Sub-total 2,302,241.65 1.612,037.17
Provision inventario {5, 723.71) (35,626.00)
Inventario en Transito 3,807.07 15,829.74
Total uss 2,3200,425.01 1,692,240.91
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HORTICOOP ANDINA 5.4,
Nodas a fos estados fimancieros (continuacion)

Nota 12 Cuentas por pagar comerciales

Se refiere a;
Detalle 2018 2017
Proveedores Locales 76.242.95 4575277
Proveedores del Exterior 571.622,69 70.776,74
Total uUss 647.865,64 116.529,51
Las cuentas por pagar a proveedores, presentan ia siguiente anfigliedad:
Detalle 2018 2017
de 30 a 60 dias 270,664.20 64,268.78
Mas de 121 dias 373,256.36 7,807.23
Mas de un afo 3,945.08 44 453.50
Total uss 647,865.64 116,529.51
Nota 13 Anticipo de clientes
Se refiere a;
Detalle 2018 2017
Anticipos de Clientes 3,046 .48 2,294.37
Total us$ 3,046.48 2,294.37
Nota 14 Obligaciones laborales corrientes
Se refiera a;
Detalle 2018 2017
Vacaciones 3.024 86 2.697,04
15% Participacion Trabajadores 47.926,86 49,634 37
Provision Décimo Tercer sueldo 560,54 511,49
Provision Décimo Cuarto sueldo 2.311,79 1.889,80
IESS por pagar 1.681,04 1.421,97
Fondos de Reserva 192,53 486,58
Prastamos IESS por pagar 59,32 58,57
Desahucio 0,00 1.040,08
Jubilacion Patronal 0,00 3.362.79
TOTAL uss 55.765,94 61.092,69
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HORTICOOP ANDINA S.A.
Notax u dos estados financieros (continwacion)

Nota 15 Pasivos por impuestos corrientes

Se refiere a:
Detalle 2018 2017
Retenciones de impuesto a la renta 299448 339894
Retenciones de IVA 1.860,87 251427
Total US$ 485545 591321

Nota 16 Cuentas por pagar Proveedores del exterior

Se refiere a saldos por pagar a una empresa relacionada del exterior, cuyos pages se realizan

de acuerdo a Ia liguidez de la compafila:

Detalle 2018 2017
Corto Plazo
Horticoop B.V. Intereses Euros 11.217,94 9839 51
Horticoop B.V. Intereses Dolares 528277 6.847,23
Total Uss 16.500,71 16.686,74
Largo Plazo
Horficoop B.V. Euros 160.496,59 160.496,59
Horticoop B.V. Dolares 36.167.11 36.167.11
Horticoop B.V. Euros - Intereses 145.422 39 136.551,59
Horticoop B.V. Dolares - Intereses 120.557,53 113.943.45
Total uss 462.643,62 447.158,74
MNota 17 Obligaciones laborales no corrientes
Corresponde a las provisiones para jubilacién patronal y desahucio:
Detalle 2018 2017
Provision por desahucio 5517.81 5,035.39
Jubilacion Patronal 12,451.67 9.098.88
Total uss 17,969.48 14,134.27

El movimiento de la provision por desahucio, es el siguiente
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HORTICOOP ANDINA S.A.
Noias a fos estados financieros (continuacion)

Descripcion 2018 2017

Saldo Inicial 5.035,39 5.480,91
Pagos (557,66) (445,52)
Reverso 1.040,08 0,00
Total US$ 5.517,81 5.035,39

El movimiento de la provision para jubilacion patronal es el siguiente:

Descripcion 2018 2017

Saldo Inicial 9,098.88 7,582.31
Provsién 0.00 1,516.57
Reclasifacidon de corto plazo 3,352.79 0.00
Total uss 12,451.67 9,098.88

MNota 18 Capital social

El capital de la compafiia es de USS 800,00, dividido en 800 acciones, cada una con un valor
nominal de US$ 1,00 cada una

El detalle de la participacion accionaria es el siguients;

: : : Tipode | MNo.De Valor por
ldentificacion Accionista Nacionalidad Eiieia S uss s
SE.Q-00000888 HORTICOOP B.V. Holands E’;‘E‘“ 600 600.00 1.00
[ BOEKHOLT MARTINUS S
1721272268 CORNELIS WOUTER Holanda xﬁm:ﬂ; ' 200 200.00 1.00
JOHANNES o
TOTAL 80000 800.00

Nota 19 Ingresos operacionales

Las ventas de la Compadia, se originan por la ransferencia de productos fertilizantes, cuyo
detalle es el siguients:

Detalle 2018 2017

Mercaderias Exentas 6.230.234,81 5.083.164,63
Mercaderias Gravadas 536.223,03 498702 23
Descuento en Ventas (69,11) (148,69)

Total USS  6.766.388,73 5.581.718,17




HORTICOOP ANDINA S.A.
Notas a los extados financieros (continuacion)

Nota 20 Costo de Ventas

Se refiere a:
Detalle 2018 2017
Mercaderias Exentas 5,284,946.91 4,098,802.03
Mercaderias Gravadas 391,599.93 379,129.90
Total us s 5,676,546.84 4.4??.531;9&
Su determinacion es la siguiente:
Costo de Ventas 2018 2017

Inventario Inicial 1.612.037,17 1.749.122,38

(+) Compras Locales 904 268,88 560.459,58
(+) Importaciones 5.512.120,82 3.780.387,13
(=) Disponible para la Venta 8.028.426 87 6.089.969,10
(-} Inventano Final (2.302.341,65) (1.612.037,17)
(-} Baja Inventano (4.131,28) .
() Ajustes /Dif de costeo (45.407,10) -
(=) Costo de Ventas Us s. 5.676.546,84 4.477.931,93

Nota 21 Egresos operacionales

Se refisre a;
Detalle 2018 2017
Gastos de Administracion y Ventas 685.199,95 680.916,58
Depreciaciones 10.580,80 8.167,93
Gastos Financieros 20.398,51 21.393,24
Gastos Impuestos 66.331.45 63.983,32
Gastos de Cperacion 780,26
Total US$ 783.291,05 774.461,07

Mota 22 Ingresos no operacionales

Se refiere a
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HORTICOOP ANDINA S.1.
Notas a los estados financieros (continwacion)

Detalle 2018 2017

Ingresos Varios 242,38 1.057,95
Ingreso diferencial Cambiario 13.085,20 532,69
Venta de Activos Fijos 49,11 0,00
Total US$ __ 13.376,69 1.590,64

MNota 23 Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamenta, la Compafia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

La determinacion de las cifras correspondientes 3 participacién de trabajadores y la provision
para impuesto a la renta se presenta a continuacién:

Detalle 2018 2017
Utilidad Contable 319.512.42 330.805,81
15% Participacion Trabajadores 47.926,86 49.634,37
Utiidad Contabie 319.512.42 330.895,81
(~) 15% Participacidn Trabajadores (47.926,86) (49.634,37)
(+) Gastos No Deducibles 2.567 34 101,61
Base Gravada de Impuesto a la Renta 274.152,50 281.363,05
Impuesto a la Renta causado Us$  76.762,81 61.899,87

Nota 24 Transacciones con partes relacionadas

El siguiente s un resumen de |as principales transacciones realizadas con partes relacionadas:
a) Controladora: Horticoop B.V.

Relacion: Horticoop B.V. es acclonista de la Compariia.

En el afio 2018 no se efectuaron transacciones con la compafi/a relacionada HORTICOOP B.V.
(proveedor del exterior), por compras de mercaderia, el saldo por pagar se origina por compras
de afios anteriores.

b) Remuneracion del personal clave del Directorio y la gerencia.

La Administracién de la Compafiia, es el personal del Directorio y el gerente general.

24



HORTICOOP ANDINA 8.4,
Nptars i fos estados ﬁnum‘iems (continuncicn)

Detalle 2018 2017
Asesoria Empresarial 49 582.36 61,239.23
Total Us$ 49,582.36 61,239.23

Nota 25 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion N°. NAC-DGERCGC 15-00000455 de 27 de mayo de 2015 publicada
en el Segundo Suplemento del Registro Oficial N® 511 del 29 de mayo de 2015 establece: “Los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de
pracios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos de America (USD 3.000.000,00),
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Sital monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000.00), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexc de
Operaciones con Partes Relacicnadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia®

Nota 26 Administracion de Riesgos

La estrategia de Gestion de Riesgo de HORTICOOP ANDINA 8.A., esta orientada a mitigar los
efectos de los riesgos de:

« Mercado
= Credito
= Liguidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta expuesto
a condiciones de incertidumbre,

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, analisis,.
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracion, y en
particular de |la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacién y gestion
constante del rfiesgo financiero.

a) Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado estd asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la Compaiia.

b) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como |a consecuencia de la volatilidad de las divisas en
que opera la compaiiia

HORTICOOP ANDINA S.A. maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso
legal en el Ecuador el délar americano,

La compafiia al momento efectua varias operaciones en monedas distintas al délar amernicano, y de

acuerdo a la estrategia global se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, sin embargo
se puede calificar como bajo el iesgo en Tipo de cambio, en Importaciones.
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HORTICOEP ANDINA §S.A.
Meerdies o fos extados financieray (contingacion)

c) Gestion de riesgo en las tasas de interés

HORTICOOP ANDINA S.A. no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero,

d] Gestién de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compaliia esta sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en &l mercade, condiciones adversas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

El riesgo de mercado es medio ya que la empresa tiene una dependencia importants de las
variables econdmicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores. Como resuitado
de lo anterior, los factores econdmicos que afectan el nivel de ingreso de la poblacion tienen un
efecto determinante en el consumo de los productos vendidos por |la compafiia, todas estas
variables son monitoreadas constantemente por la administracion de HORTICOOP ANDINA
S.A., para determinar los posibles impactos de la economia en la empresa y establecer las
estrategias necesarias para que estos impactos seas minimos o nulos,

e) Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para HORTICOOP ANDINA S.A.
principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la Compafila ha definido politicas para lograr la recuperabilidad de
las cuentas por cobrar.

Dentro del grupe de Pasivos cuentas por pagar a proveedores, el principal proveedor es la
compafiia relacionada HORTICOOP BY, con quign s mantiene deuda por pagar de corto y largo
plazo de acuerdo a lo convenido entre las partes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en craditos como medios,

f) Gestidn del riesgo de liguidez o financiamiento

El riesgo de liquidez estd relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
chbligaciones de pago. -

HORTICOOFP ANDINA 5.A, logra mantenar un equilibrio entre la continuidad fondos y flexibilidad
financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a
proveedores.

Mota 27 Hechos ocurridos después del perindo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 22 de marzo de
2019 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracion considera gue no han existido eventos
importantes que pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros gue requieran ser
revelados.

* Martinds Boekholt Martha Lopez Bscudero
Gerente General Contadora General
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