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Meloras anuales a las NIIF cicio 2015-2017:
Lo cambios son obligatorios a pany de! 1 de enarp del 2018,
L ET Tila
FUIF 3 Tombinasicn 98 negodineg
MWF 11 Acunidos Sorrunto
MNES 12 Impuseto & las gananciam
MG 25 Comtos par prasiarrios

La Admenciracdn 58 encients e procodd de evaluacidn, sobre o impacios de ios
pronunciamientos wigentes desce ¢l 1 de enera del 2018, sin embargs, estima que, consiosrando
la naturaleza de sus actividades no 38 generaa un Enpaco significatve en log cstadns

financieros en el gfercicio de 3U apacacon inicial
Mota 4 Efectivo y Equivalentes al Efective

Se refisre &
Detalle 2017 2016
Caja Chica Oficina 104,00 100,00
Banco Pichincha 153.081.756 4. 78S 65
Total 1563.191.78 G4,.898,65

e

Motz 5 Cuentas por cobrar comerciales

Se refiere o
Detalle 2017 2016
Clienes Locales 1.445 690, 81 1.763.228,68

Total us §

1.445.898 81 1.763.225 68
= — e

A continuacion, s presenta la antigbeded por vencimients de los saldos por cobrar & clentes al 11

de diclambre dal 2017 y 2016
Detalle 2017 2016
Dw 01 a 80 dias 881 858 14 A32, 74288
De &1 a 180 dias 265,426 23 24 444, 42
Da 181 a 380 dias A5, 5568 40 19238, 66
as da I80 digs 44T 030 5 SAE B0 60

Toatal

44588881 1.763330.38

18



HORTICOP ANDINA £A4:
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Mota &

Provislén cuentas incobrables

El mavimsnio &8 &l sigulente:

Detalle 2017 2016
Saldo Inicial (18. 709, 38) {7.945 25)
Prowsion (#.966,808) {11.7e4 13}
Bajas 17,485,861 0.00
Total uss 12.180.% 18,709 38

MNota T  Activo por impuesios corrientes

58 rafiers a.
Detalle 2017 2MH1e
MA  Cradita Tributario 0,00 4 227 .27
Retenciones en la Fuente 0,00 0,
Ret VA 100% 25,128,237 15.338, 64
Ret Fuente WA 10% Q.00 2.60
Cradita Tributano ISD 128 118,58 183 480 81
Tatal 353 247,93 183.099,02

L — e —— e == e

Nota B Anticipo proveedores

Se refiara a
Detalle 2017 2016
Anticipo Proveedores {i) 49.735.07 3B, 766 64
Total Uss  49.73507 30.766, 64

1] Para ios ahos 2017 y 2016 los anticipos entregados comesponden para la
adquisician ce Irventarios medianta imponaciones.

Nota 9
S refinte &

Otras cuentas por cobrar
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Detalla 2017 __ 2018

Anticlpo Jorge Anbes ussg O.00 2197 47
Articipo Jorge de la Tarmes 0,00 Sa1, 88
Articipos a utllidados 4 B25, 00 4 188,38
Dapdaitos an garantia 2250000 TS0, 00
Oras Cueniad por Cobasr 000 2. B54 bs
Slander AG. {13 T a8ZT 47 0,00
FHaifs (i} 167, 040,60 a, oo
Ural Tradimg [} Bl D00, 0 0, G0
Eumcihem {13} 35,885 00 0,00
BiranGolutions (i) &8 048,81 43,932 RS
Dutah Plantin Ly 000 1312800
Otros. Anticipon 0.00 535,71
Chequea Protealados 3,00 10,00
Total 380, 947,38 T5.313, 04

{i) Correspende a anticipos entragados para la imparacitn de invantanios.

Mota 10 inventarios

Se reflara a los inventancs axistentes al 31 de dicembre de 2017 y 2018, segin &l siguents

dotalie
_Detalle 2017 2016
imentaro de Fertlizantes 796.354 17 AT0.240 08
Ineentanos de productos lerminados 815.682,00 878.882 33
Sub-total 1.612.037,17 1.749122.38
Prostsién irentano (35.626.00) {35626, 00)
imentanc en Transito 16.829.74 1.690 58
Total uUs s _ 1.682.240.81 1.715.186,97
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HORTICOOOP ANDINA A

Mouras g don exfadon fINGRcferoR foemiindacidn)

Nota 12 Cuentas por pagar comarciales

Se rafiers a
Detalle 2017 2018
Froveedams Locales 45 752,77 134.161.85
Proveedores dal Extedor T 7874 7580529
Total us s i 118,529, 81 200, 507,14

jijLaz cuentas pod pegar 8 provestores, presentan la siguants anbgledsd:

Detalle 2017 2018
de 30 a 60 B4 258,78 124 802 08
de 51 a @D 0,00 1,335 20
de 91 a 120 000 1.312.12
Mas da 121 7.807.23 15,822 80
Mas da un abo 44 453,50 84,8368 93
Total us . 116.525.51 208 907,14
= —

Mota 13 Anticipo de clientes

Se refiers A
Datalle 2017 2016
Anticipo Chentos 2,204 3T 3,224 05
Total us %, 2.294 3T 3.234,08

Mota 14 Obligaciones laborales corrientes

S& nefiere &
Datalie 2017 2016
Vacaciones 2,897 .04 2.B43 72
15% Participacitn Trabajsdores 49 B34 37 A7 850, 46
Décimo Tercer Sualdo 511.48 617.53
Décimo Cusarto Suveldo 1. 685,80 2.273 84
IESS par pagar 1.421.897 1.58% 56
Fando de Rasans 486 58 162 32
Prestamos IESS por pagar 58.57 ar.18
Sueldes por Pagar 0.00 74,82
Frousicn por desanucio 1.040 08 Q.00
Jubliacidn Patrons 335279 Q.00
Total us $, §1.092,69 55.449,63
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ot @ log extadot [Enamoisres [Comtimma o)

Nota 15 Pasivos por impusstos corrlentes

Ze rafiere 2
Datalle 2017 Faig -]
Raterciones Fuerle a Temess 3,308 o4 2,445 &1
Retancicrmas WA a Tercarns 2.614.27 b [ T
Tatal Us 5 = 581321 5.252.18

Mota 16 Cuentas por pagar Proveedores del exterlor

Se mefiers a

Datalle a7 016

Corip Plaze

Hoficoop BV, Eurcs {i} .00 201181
Horticacp B Intereses Eurcs B 838 &1 2.296.01
Hoslicoop B W Wlereses Dolares 6Ad4T. 23 11.2456 04
Tokal us %, 16.686,74 H.Eﬁaﬁ

=

Largo Plazo

Hofipoop & V. Eums 1) 180,455, 55 168 484 68
Heeticoop BV, Dolares fi) 38,187, 11 63, 840,00
Hormicoap B.Y,. Eurss - Interesss Fg 138.551.59 127,255,588
Hortiooop B, Dolares - hlsroses i} 713 842,45 102867, 43
Total us 8. 447, 168,74 452277 80

{i) Saldo que es cancalado de acusido 3 liquides de la comparia
Mota 17 Obligaciones laborales no comentes

El dataile da las provisiones de jubilacion patronal y desahucic, 88 como sigue:

Datalle 217 2016
Provsian por casahucio {il 5,035,359 &.480.91
Jubliaciin Fatronal [} G 098,88 §.008 58
aiMz  145719.79
Tolal us §. 14, 4 1L

{i) Benificacion por Desahuclo

De acuerde con &l Codigo del Trabaja, en su articulo 165, en casc de que ol empleado decida
separarse tendrd derecho al desahuca del misma que es calcuisdo score ¢l 25% da su Glitima
remuneracion por el iempo irabs@do

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, &l movimiento de la Borificacion por desahucic, es la
Elgulents



HOR TROOOF ANDIYA KL

Nodax i fuy entades ndiclires feonflniaciang

Descripcion 2017 2018

Saldo Inicial 548081 4827.N
Fagos {445 52) 0.00
Provisidn del afio 0,00 853 .80
Total Us §. 5.03%.,38 5. 480,91

(2). Provision Jubllacion Patronal

Madante resolucion publicada en Registro Oficial N* 421 dal 28 de arers de 1983, la Cona
Suprema de Justicia dispuso gue |os trabajacores lienen darecho a la jubilacidn patronal
menconada en & Codigo da! Trabajo sin perjuicia de 1a gue comesponds segin la Ley del
Segurz Social Obligatorio, De conformidad con o que menciana e Codiga del Trabajo v en
base a las raformas publicadas en &l suplemanto del Registra Oficial N* 388 del 2 de julic de
2001 Bn ias que se astablecan los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empieados que por veinte y cinco (23] ahos o mEda hubieren prestado sanicios, conbinuada
o interumpidamenta, tendran derecho a ser jubilados per sus empleadores. Adicianalmente,
los ampleados qua a la fecha dé su despido hubieren cumplido veints afios (20) v menas de
veinta y c:nco (25 afos de trabaje contnuads o interrumpidaments, tendran derecho a ia
pare sroporcional de dicha jubilacion

La politica de la Compafila es reconccer |2 provision de |ubilacion patronal sobra los
emplaadas gue han cumplido 10 afes en adelants

Al 31 de dicismbre de 2017 y 2016, el movwmento o |a cuenta, &8 i3 siguienta:

Dascripcian 2017 0%

Eadc hicis jaee 55 TAEEd
Fravisiondel af | 1ERAT
Tatal sy, 12, 484567 9.098.88

Nota 18 Capital social

El capital de la ertidad. es de USS B00.00, dwidkdo en BOO acciones, cada una con un valor
nomingl de USS 1,00

Nota 19 Ingresos operacionales

Las ventas de iz Compafiia, se orginan por la transferencis de productos ferfilzanies, cuys
denlle es ol sguiene:

Detaile 21T 2014

Momadenas Exentas & 083 164 83 5 TAG 188 .24
hAdrGaderias Gravadas ABE.TOE. 29 551,403 98
Deacuarto an Ventas {14889} {05 54)
Total us s. 6 581 T1RAT E.T26. 886, 65
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Nota 20 Costo de YVentas

El gosto de vanias, s refiera &

Datalle 27 2016
ecaderias Exentas 4. 058 802,03 4 138 407 48
Mercadenas Grvadas 379.129,90 48T 40705
Total Us % 4477 831,93 4,563 815 44
Su determinacon es k& Sguenie
Coato de Ventas 2017 2015
Irventario bndcizl 1. T48, 122 36 1,728 TZA.74
(=} Compras Locaios 580 459 58 Tal GRa Ih
(+) Importaciones 3,780,357 .13 o, 887 573 TE
(=]  Disponibie pars 8 WVenta 089, 9e8. 10 #,357.000.81
-} Imentasio Final ;1-&'15."51.1?} I'l ?49.15 L)
=i MNotas do Credila = (13.833 02)
(<)  Ajustes Ll 428, 9a)
=] Cosiode Vantas LS 5. 4,-11"?'“*.53 i.Hﬂ.!'II.-H
Wota 21 Egresos operacionales
Su refiere a:
Datalle 2017 2018
Gastes de Adminigtracian v Verilas BA0. 918 58 703.038,53
Dapradiaciones i 187 &3 16,113,886
Gaslus Financenos 21.38324 26 330 94
‘Gastos Impussios B4, gaa 37 B, 127,068
Total us 3. 774.481,07 Ba G041
Mota 22 Ingrescs no operacicnales
Sa reflarns a-
Datalle 217 2016
Ingreaca Varnos 1.087.55 7.588 74
ingres diferancial Cambano 532,88 @ 300 85
Total Us §. 1,690,684 13.978,58
— e —

Nota 23 impuesto 2 la Renta Comiente y 15% Particlpacion Trabajadores

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributars Intermo y su Reglamente, la Compatiia
MEHMWMWWHWMHMMqHWﬂMM

dicisrmbre de cada afio.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor |8 nerma que exige &f pago de un "articioo minimao
de mpuesto a la renta”, cuya valor es calculado en funcidn de ias cifras reporiadas el aflo antenor
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Nostus @ bog estodos Ioancierss | conlnuseian)

sobre &l 0.2% del patnmonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de log Ingresos
gravables y 0.4% de los actvos.

La refenda norma establecio gue #n caso de gue ef Impuestc a la Renta catsado sea menoT que
&l monio del anticipo minime, este utime s& convertird an impuesto a 13 renta definiivo, @ menos
que &l contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, d& Bpouerde con la-noima que Nge @ devolucion de esle anlicipa

Al 31 de diclembra gel 2016 y 2017, la Campafiia calould y registrd la pravisidn para Impuesio
B la Renta & la tasa dal 22%. sobre las ulilidades gravables.

La geterminacion del impuesio a ls Renia, s# o realiza de acuendo & lo estipuladc en el arficuio
6 de! Reglamento para ia aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno,

Dicha determingcidn fus como sigue:

Detalls w7 2016
Determinagidn de ja Paficipacidn Trabajadora:

Utiligad ComtaCig 330 885,51 310,002 08
157 Parcpacitn Trabajadoses A5 EM 7 4T BS0 25
Determinaglon del Impupeto 8 la Rent:

Jilgad Contmbie 330.865.81 31 003.08
=} 15%: Darticipacion Trabsaoomnms (40834 37 (T B0 AE)
{=] Gayics Me Deducibed .51 17 243 87
Bage Grawmdd dé Impuests 8 (B Renla 1 38308 2088, 394,15
Fnpussts 4 la Famts (223 us & 61,890 87 8344716

Al 31 de dlelambra de 2017 v 2018, la determinacion del saldo del impuesto & & renta por pagar
& la determinacion del salde a favor fue la siguiente:

Dutalle 2017 2018
Liguidggion del |mpussts & la Rants
npessto 8 ko FRerts Caussado 51,8099 87 63 44710
L LTalel ]
{1 Ratansloness en ol al@rcicao fiszal {53,108 12) (54, 1485 £0)
{=)  Créditos Tribularies 1S3 ] {338, 910.31) {172, 75108
Saldo {8 favory s pagar us 8, {228,118 55} (163, 4500613

.. Aplicacian conforme 19 que establece &l At 1. del Cuarte Suplermenta Registro Chaied N
") 152 ce 37 da diciembre de 207% No. CPT-04-2013

Nota 24 Transacciones con partes relacionadas

El siguiente &8 un resumen de las pancipaies Yansscriones realizadas durante los 2fos 2017 y
2016, con sus partes relacionadas.
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oty s o ity fimaicicros {oaniimasige)

a) Riesgo del mercado

E! Riesgo de Mercado 233 asociado a las incertdumores asociadas a las varisbles de tipo de
cambio, tasa de intarés y nesga de mercade que afectan los actives v pasivos de la Compaliia.

b) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambic se produce como la consecuencia de la voiatilidad de las divisas en
fue ocpera la compania,

HORTICOOP ANDINA S.A. maneja sus oparaciones y "egistros conlables en la moneda de curso
lega! en &l Ecuador e ddlar amencang, por o que la olalidad de sus operaciones o ingresocs,
costos v gastoz activas v pasivos estan deneminadas en dilares,

Ls compafia al moments sfectla operaciores en monedas distintas ai ddlar amencano, y de
mﬂnlhmuﬂnghhﬁnmw opraciones en moneda extraniers, por o que se
puede calificar coma bajo &l riesgo en Tipo de cambio, #n importaciones.

gl Gestidn de rivsgo en las tasas de interds

HORTICOOPF ANDINA 5.A. no mantene aclusiments pasivos con @l sistema financiernn; desds
&l punta de vista de ioa activos.

d} Gestion de riesgo de mercado
El riesgo de mercada oourme cusndo una companiz 25t8 sujeta a condicipnes de venta adversas

debida a la compatencia en al mercado, condiclanes adversas de deémanda y de mercado o la
incapacidad de desarmollar mercados o colocar productos © seniCiog para los chenles.

E resgo dé mercado &8 medic ya gue la empresa tiens una dependencia importante de las
variables acondmicas que afectan la capacidad de compra de los consumidoras. Como resuitado
ge lo anterds, los faciones econdmicos que afecian =l nivel de ingrese de la poblacidn tenen un
slecto detemunante en el consumo de los productos vendidos por la compatia, todas estas
vanables son monitcraadas constantements por & administracién de HORTICOOP ANDINA
8.A., para avizorar los posibles impactos de @ acanomia en la amprasa y esiEblecer s
afrategias NEces=nas para gue &stos impacind seas minmos O NUlos

¢) Gestion de riesqo ¢ credito
El nesgo de cradito se refere al rissgo de que umdemm:mhm“uw

coniraciugles resudfands er uUna peérdida fnancen paa HORTIOOOP ANDIMA #S.A.
prncipaiments en sus deudores por venta,

Para sus deudores por venta la Compadia ha definido politicas que permiten controlar el resgo
de pemdidas por mcobrabilidsd y por incumphmeento en sus pagos Adicionaimerdte podemos
indicar gue HORTICOOP ANDINA S.A. no mantiene Concentracion de sus wenlas en POCoS
chantes

Centro del grupo de Pasivos cuenitas por pagar o proveedores, & principal proveedor es ks
companie relacionada HORTICCOP BY, con guién 52 manbene deuds por pagar de corto y large
plazo-de acusrds 3 o convenido enire 183 partes.

For igs argumentcs detallados se calfica los riesges en créditos como Deios.



HORPICOOP ANHAA XA

Nordery & fos estaslos fEnancliros {eonilnugcion)

Bl nesgo de higuicez estd retacionade oon s necasidades de fondos para hacer frante a las
obligaciones da paga.

HORTICOOP ANDINA §.A. logra mantener un eguiibrio entre i3 continuidad fondos y fexibdidac

financiera a tevés de sue flujos operaciones normales racaudos an ventas y pagos @
proveEdores,

Nota 2T Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

Entra &l 31 da daiembre de 2017 {fecha de cleme de los astados financieros) y 23 de marzo ce 2018
{fecha de culminacidn de & auwdilcria), B Admenisiracshn considorns gue no han 253800 evenios
mportaries que pudieran tener efecio significative sobre los estados financercs gue requieran ser
ravelados.

Geronte Ganeral Contadora Gengral
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