HORTICOOP ANDINA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresado en dolares Estades Unidos de América)

Nota 1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

HORTICOOP ANDINA S.A. es una compafia de necionabdad ocuatoriana, con domiclio
pnncipal 2n la ciudad de Quite y su numero de raqistre coms contribuyante es 1781403365001
La Comparia fue constituida originalmenta como MAASMOND ANDINA 5.A. en la ciudad de
Quito &l 3 da Julio de 2001, ante el Notario Vigésimo Segundo dal cantdn. e inserita en &l Regisiro
Mencantil i 25 de Septiembre de 2001, con el No. 4464

£123 da noviambre de 2005, ante el Notario Vigésimo Segundo del Canltn se aprueha el cambio
de denominacidn de MAASMOND ANDINA S.A, = HORTICOOP ANDINA S.A.. sagin
resolucion No, 06 Q. 1) 5238 emitida por al Intendente de Compafias.

La actwdad principal de la Compaiia, es la imporacion vy comerciaizacion de insumos y
malerizles para el sector flonculter, la Compariia realize sus ventas en cfectivo y & cradito, y las
compras se realizan a crédito a praveadores locales y del extarior

Nota 2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

21  Adopcién de las Normas Internacionales de Informaclén Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados da acuerdo = las Normas Intemacicnales de
Informacion Financiera NIIF

2.2 Basa de medicion

Los estados firanciercs de HORTICOOP ANDINA S A, se registran sobre i@ baose del
cevengado

2.3  Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utiizada por HORTICOOP ANDINA S A . para las cuanlas de os estados
financieres v sus nolas es el dolar estadounidense, siende la moneda luncicnal y de presentacion
an &l Ecuador,

24  Uso de Estimaciones y julcios

La preparacion de los estados fmancercs de conformicad con NIF, requicre que la
adminstracon realice juicios. estimacicnes y supueslos gue afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de actives, pasivos, mgresps y gastos informados Debico a la
subjelividad inherente en este procesc contable los resukades reales pusden diferir da los
montas estimados por la Adminkstracion de @ Compaiiia

Las estimacionas realizadas y supuesios uliizados por HORTIGDOP ANDINA S A, se
ancuentran basadas en la experiencia histonca, cambios en el mercado nacional & industria,
informacién suministrada por fuentes axternas calificadas. Sin embargo, (os resultados finales
podrian difesir de [as eslimaciones bajo ciertas drcunstancas.

| as estimaciones y politicas contables signifcativas son definidas como aquellas gua son
importanies para reflejar carrectamenie la situacian firanciers v los resultadas de HORTICOOP
ANDINA SA.. yio las que requeren un alte grado de juicio por parte de la Administracion,
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Las estimaciones y supuesios relavantes son ravisados ragularmente Los resuliados de las
ravisiones de las esimacones contables son reconacidos en 2l periode en que |a estimacion es
ravisaga y en cualquier periodo futuro afectado.

25 Pariodo econamico

E! peyiodo econtmica de HORTICOOP ANDINA S.A  parz emitr los estados financierns
corresponde al periode comprendido entra el 1 de enero y 31 de diciembre,

2.6 Aprobacion de los estados Financicros

Las estados financieros al 37 de diciembre de cada aflo, preparados baje Normas Internacionales
de Infarmacion Financiera (NIIF), los del afio 2015 fueren aprabados por la Junta Ceneral de
Aocionistas del 17 de marzo de 2016

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabildad mas importantes se detellan a continuacién:

3.1 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacisn Financiers, los saidus se clasifican en funcitn de sus vencimienios,
somo cormantes con vencimeenta igual o inferior a doce meses, contados desde | fecha de ciame
de los astados financieros y como no comientas, 105 mayores a ese pericdo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efective

La Compaiila clasifica en el rubro de equivalentes de efective 10s recursas en caja y depositos
an Instituziones financleras

3.3 Activos y Pasivos Financleros

Las aclivos financieros son ciasificados en [as siguientes categorias' préstamos y partidas por
cobralr y §u carraspondiente pérdida por detenoro. Le Compafia ha dafinido y valoriza sus
actlvas financieros da la siguienta forma:

La Compania clasifica sus activos y pasives financieros en las siguientes categorias:
3.3.1 Cuentas y Documentos por Cobrar Comaerciales

Las cuentas por cobrar comerclaies, son vaiores adeudados por los chentss, por la vanta de los
senvicias y bienas que comersializa en gl curso normal de sus operaciones Sise esperan cobrar
an 12 meses o manos se clasifican eoma askives comientes g2 lo contrano se clasifican como
aclivos no coffientes.

Los plazos de crédito, son de acuerdo a las negociaciones con cada cliante.

Las cuentas por cobrar comearciales s miden a su costo, que es el valor de la factura, no se
establece interés implicito.

_  Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro
Las pardidas por deleriore relacioradas a cuentas incobrables, se regisiran camo gasios

e e estado de resuitados intograles. La delerminanidn  de esta deterioro se lo registra
en base al andis's de cabrabiiidad de cada una de las cuenias per cobrar.
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En & caso de los acivos fmancieros valorizados al costo amorfizado, la pérdioa por
deteriors coresporde a las diferencias entra &l valor en libros delactvo y el valor
prasente de los fluios futurcs de efeclive estimados descontados a i2 lasa de Interés
griginal del activa financiero,

El crteno  gue ullliza 1a Compafla para dalerminar  si existe evidencia objstiva de
una pérdida por deterioro  incluye

= [Dificultad financiera significativa del emisor u cbligado,

= [nocumplimients del santrale, como el ncumphmienta  de pagos o mora en el pago
del pnrcipal,

= Es probable gue el prestatarc  entrara  en |la bancarrota U ofras
reprganzaciones financeras.

= Ladesaparicién de un mercado activo para 2s€ activa financiers debida a dificuitadas
finencieras o

= |Informacidn disponible aue indica que hay ura reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una carlera de aclivos financierss desde su  recongaimicnio
nicial, sunque la reduccion  aln no se pueda dentificar con los sctives
fingncieras individuales en ls cartara,

El knpors én bbres de lus activo, se reduce a medida que se utlza la cuenta de provision
y la pérdida sz recanoce en el estago de resu'tados deetrs de "gaslos ocperacionales’
Cuando una cuenta a codrar es castgads, sereguanza conira los resultacos oe
perico y pusteriormenie sa aclualiza la cuenta de prevision para |as cuentas a cobrar

3.3.2 Cuentas y documentos por pagar comerciales; y otras cuentas por pagar

| 08 acreedores comerclales v otras cuentas por pagar cormentes se raconocen a su valor
rominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe aiferencia material con su valor
razonable, 2demas que a un porcentaje importanta de las campras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerclales incluyen aquellas obligacionas de pago con praoveedores por
bienes y servicios adquirldes en el curso normal de negocio.

Las glras cuantas por pagar correspondan pnnsipalmente a cuentas per pagar proplas del giro
del negocio. asi caomo a obligaciones patranales y tribularnias, las mismas que son regsiradas 2
sus correspondientes valores nominaies,

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieras
Activos financieros

U activo financieno {o, cuando sea aplcsble una parte de un activo financierc & una garle
de un grupo de activos financieros similares) 8s dado de baja cuando

a! Los derechos de recibir fivjos de afective del aclivo han terminadel o

b) La Compafia ha lransfengo sus darechos o reabir flujos d= electivo del activa o ha
asumide una cbliigacidn de pagar la intalicad da los ujos de efectivo recibidos
mmegiatamante @ una lercara pare bajo un acuerdo de traspasc, ¥

&) La Compafiia ha hansferido sustanciaimente todgs los riesgos y benaficios del activo o,
de no haber transfaride ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios  del
aclivo. si ha transferido su contral

- Pasivos financieros



HORTICOOP ANRINA KA,

Natas o foy estades fingncicros (comtinnunciin)

Un paswvo financiero s dado ge baja cuando la obliigacidn de pago se termina, se cancea ¢
vence Cuandg un pasive financierg exsierte 2s reemplazado porotro del mismo prestatanio
en condiciones significatvamenle diferentes, olas cordiciones son modificades an forma
importante. dicho reempiaze o modificacion se frata como una beja del pasivo anginal y
el reconocimientc 2 un nueva pasivo, reconocigndoss la diferencia  entra embas en
los resultados el periade.

Principaimente se encuentra regisliada & cuenta por pagar a proveedores no relacionados,
gbligaciones patranales, obligaciones lributarias.

3.4 Inventarios
Los invertanes comesponden productes lenminadas,

Lz Compafiia valoriza sus inventanos a su costo de adouisicion ¢ al vaior nelo da realizacion
2l menaor de los dos. El valor nalo realizatla, es el precio gslimaoe de venla en el curso ordinario
del negocio, manos los costos estimados de tenminacian

En determinadas circunstancias la mejor medida disponlble ael valor neto realizable sara e
costo de reposicidn. Por ella, la Campaiila considera que el valor realzable de sus invenlancs
destinados para el congumo en |3 prestaciin de servicios, 8s el costa de reposicién o valor de
mercado, ya que dichas existencias no tienen un precio de venta & lerceros.

El custo de reposicién es 2l costo actual aslimado de reemplazo de bienes existentes como
si tueran nuevos. Precio que debera pagarse pars adguinr un aclivo similar al que ahora 52 liene
en los actives a los precics pravalecientas en el afio actual,

E! cosio se determing sobre |2 base del costo promedio para  los maleniales, symirssitos y
repuestos para el caso del matenal de programacion se viliza |a identificacion especifica e
sus costos individuales,

La Campafis wtilizara la misma formulz del costo para todos o8 inventanos que tengan Jna
naluraleza y uso similares. En e! caso de que la Comparia manienga inventanos con  una
naturateza o uso diferente, puade estar justificada |a utilizacion de otra farmula de costo.

Cuando las eandiciones del mercado generan que al costo supere a su valor nalo de realizacion,
s regletra una provision de deterioro por a difersncia da valor. En dicha estimacion ge daterloro
se considera lambién los monles relacionados a obsolescenca dervados de baja rolacion,
cbsulescencia técnica y productos relirados del mercado,

La Compafia estima gue la mayor parte de los inventarios Liene una rotacion menor & 60 aias.
Las péraidas relacionadas can Inventarias se cargan a los resultados inlegrales en el periodo en
Que =2 Causan.

3.5 Servicios y otros pagos anticipados

Curresponden principaiments @ seguros pagados por anticipado y otros anlcipas entregados
stercercs para servicios o compia de bisnes, los cuaies se encuentran vaionizados a su valor
nominal y no cuentan con denvados implicios  significativos que generen fa necesidad de
prasentarios por separado.

Los seguros pagados por anticipedos se devengan con hrecuencia mensual  considerando el
pariodc para el cual generan beroficios econémicos futures.

10
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3.6 Activo por impuestas corrientes

Correspendan  principalmente a anticipos de impueste a la renta, crédito tributario
{IMA} y retencionas en la fuents, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y
no cuentan con dervados implicites significativos  que gensren |2 necesidad de presenlarlos
por separado,

Las pércidas por deteriorc de /mpueslos a no recuperar sa regisiran como gastos en €l estado
de resultadas integrales por funcldn, en basa al analisis de recuperacion o compansacidn
g cada una de las cuentas por cobrar

3.7 Propledad, maguinaria y equipos

Se denomina propiedaces, planta y equipo a lodo bien tangible adgquirigo por la Companla
para al giro ordinaria del negecio y que = criletio  da su Administracién cumpia con  os
requisios necesarios para ser conlabiizaco como ta, el cual deberd ser controlado acorde
can la normativa contable vigenta.

Para que un bien sea calslogado como prupedades, planta y equipos debe cumplic fos
siguiantes roglisitos.

= guesean poseidos porlaentidad para uso en iz venta de los praductos o para propodsilus
administratives.

= 52 easpera usar durante mas de ur pariodo

e que seaprobable para la Compafia oblener futuros beneficios econamicos derivados
o=l bien,

= que el costo del activo pueda mecirse con fiabikdad

e quela Compafla mantenga ol cantrol de los mismos.

El costo incial de las propiedades, plania y equipo representa el valor tolal de adguisician dol
actvo, @l cual incluye ercgaciones que se incurnaron para dejarlo en condiciones para su
dtilizacién o puesta en marcha asl como, los costos posteriores gererados por
desmanielamento, mpacio amhbiental, retiro y rehabliitacion de la ubicacion (s los hubiers).

|88 propiedades. planta y equios se contabilizan 2 su costo de compra menss |a depreciacion y
deterioro, es decir, el Modslo del Costo

El cosla ce los alemenius de 25 propedades planta v equipo comprendan:

a) su precio de adquisicidn, incluigos los arancslas de importacidn y  los iImpuesios
indirecios no recuparables gue recaigan sobre |8 adguisicion, despues de daducir
cualquier desouento o rebaja del precio.

b) todos los costos directamente alribuibles @ la ublcacion del active en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerenoia.

¢} = estimacian inicial de los castos posteriores de desmantelamianto y retiro del elemento,
asl como la rehabiitacion del lugar sobre el que se asienla (si los hubiere), Iz odligacion
©n gua incurre una ertidad cuando adquiera el elements & como consecuancia de haber
utilizado dicho alements durante un determinedo perioda, can propdsitos distintos 2! de
produccon de inventarios durants tal periodo.

Las erogacionas por manienimients y reparacion s cargan a gasios 3 medida que 3= \ncurran,
on forma postenor 2 Ia adyuiscidn solo s capitalizaran agquelios desembolsos incumdos que
aumenten su vida atil o su capacidad econdmica. Los costog incurridos durante el proceso de
construceian de actves son acumulados hasta la conclusion ge 'a obra.

M
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Los castes financiercs se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fljos
slempre y cuando cumplan con las caracleristicas de activos aplos, estos sa registraran hasta |s

puesia en funcionamiento normal de dicho Dien y postenanmente son reconocidas como gasto
da! pariodo donde se incurrieron

Las pérdidas y ganancias por la vania de |as propiecades. planta y equigos sa caloulan
comparando los ingresos oblenidos con &l vaior en libros nate del activo, es decir, costo menos
depracacian acurnulada y deteriora; cuya efecto se registrara en el estedo de rosullades.

Los activos empiezan a depreciarse cusndo estén dispaninles para su usc y continuaran
depreciandose hasla que sea dado de baja contablemenie, iIncluso si durante dicho periodo el
bien ha deiado de s&r ulilzado.

3.7.1 Depreclacién Acumulada

La vida itil de un activo se revisa, como minimo, al l@rmine de cada pericdo anual y, si las
expeciativas difirieren do las estmaciones previas Ios cambios se contabilizaran como un
cambio en una eslimacion contable, e acverdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciores Contables y Errores.

Las depreciaciaones son calculadas bajo el métedo lneal mediante la distribucidn del coslo de
adguisicidn comegide por 2l valer residual estimads cuundo aplica, entre |os aflos de vida Gt
eslimada de cada una de los eilemenics.

3.7.2  Afos de vida (til estimada

Dia acuerda a cada componene de propiedad, planta y aquipo, se datslla a continuacian los aios
de vida ol

Des cripeiton Afios re vida util 2018 2015

Equipas de Computacion 3 afias 33% 3%
Viehiculos 5 ahos 20% 20%
Manuinaria y Foupe 10 ahos 10% 10%
Mugbiss y Enseres 10 afcs 10% 0% 7
Equips da Ofeyna 10 afa= 10% 10% /

3.8 Deterioro del valor de los activos (no linancleros)

Los sctivos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de daterioro cuando se producan
evantos o circunstancias qus indican gqua podrian no recuperarse su valor en livros. Las perdidas
por deterioro correspenden al monto en el que el vaior en [iores excede a su valor recuparable,
&l 31 de dicembre, no <& han reconacido pérdidas por deterioro de activos na financisros
1.9 Provisionas
La Compaiiia cansidera que las provisionas sa reconacen cusnda:

= La Compedia tiene una obligacidn futura, ya saalegsl o implicita, coma resultado

de sucesns prasentes,

« Es probable que vaya a ser necesans una saida de recursos para liquidar la obligacion,
= E| /mporta se ha esbmado de forma fiable.

12
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Las provisiones son evaluacas peritdicamente  y se cuantifican  teniendo en consideracion 1a
mejor informacion disponible a fafechs oo cada cierre de los estadas financiaros.

310 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto scbra 12 renta incluye gl mpuesto carriente y &l difedldo. EI impuesto sobre
la rents se reconoce en & esiado de resultados, exceplc que esté asociado con alguna partica
recanocids directamente an (a secclén patrimonial, an cuye caso se reconoce directamente en
el patnmenio

3.10.1 Impuesto a la renta corriente

El carga por Impuesto a la renta corrents se calcula mediante a tesa da Impuastos splicable a
las utildacdes gravables y s& carga a ios resullsdos del afo an que se devenga con base en el
impuestn por pagar axigible.

La tarifa de impuesls a la renlz corrlente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarfa sera del 24% para @' afio 2011, del 23% parz o anw 2012, y del 22% para el afio 2013
si @l valor de las ufildades gue se reinviertan an el pais se desiiman a la adquisicion de
maguinarias nuevas y equipos nuevos gue sa utilicen para su actvidad producliva, la tarifa tendra
ura reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del sjercicio fiscal 2010 enlré en viger 'a nonra que exige el page de un  anticipe
minimo de impuasto a la ranta’ 13 referida norma establecio que en caso de que el impuesto
a la renta causade sea mener que el monto del anticipe minime, este ditimo se canvarird en
impuesto a la renta dalinitivo.

3.10.2 Impuesto a la renta diferido

Fl :/mouesta sobre la ranta difesido se provisiona en 5u tolaldad ulilizando la melodologia de NIC
12

Tal matonda, se aplica a lss dferencias tempoiarias entre el valor en libros de actives y pasvos
para afectos financierce v los valoras utiizados para propositos fiscales. De acuerdo caon esla
narma las diferancias temporarias se identFican ya sea como diferencas temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto impenitle) o diferancias tamporarias deducibles
{las cuales resultardn en el future en partidas deducibles) Un pasivo diferido por mpuesio
representa una diferencia tamporaria gravable, y un aclivo diferido per impuests represanta una
diferencia temporana deducibie

Los activas v pasivos por impuestos diferidos s2 miden emplaando las tasas fiscales que se
nsperan sean de gplicacion en ol perioda en al que el activo se realice 0 el active se cancele.
Los impuastos corfientes y diferides se reconocen como ingreso o gasto y son incluides en el
resultade, excepts de que hayan surgido ds una IraNSacTIon O suceso reconocdo fuera del
resutads, por ejemplo por cambios en |a tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de ‘os actives por impuesios
difarides ¢ en la forma esperada de recuparar & valor en libros de un scliva Se reconccaran en
otre resultado integral o diractamenta an el patrmaonio,

311 Beneficios a los Empleados

3.11.1 Beneficios de corto plazo

Comesponden principalmente a

13
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» La participacion de los irabajadores en as utilidades, ésta provisian es calculada en funcisn
del 15% de |3 Utilicad Conlzble anual antes del ‘impuesta a Iz renta, seqin lo establecido
por la Legislacitn Ecuatonana vigente, especificamanie el Codigo de Trabajo.

Se registra con carge a resultados y se presenta como parle de los gastos de operacion
deduciblas para ol calculo del Impuesio a la Renla

« Vacaciones, se registra el costo cormespondiants a las vacacicnes del personal sobre la base
gevengads.

« Décimo tercer y gécimo cuario sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la Legisiacion
vigente en al Ecuadar

« La parte corriente de la jubilacion patronal y desahucio

3.11.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacitn Patranal

La legisiacitin vigente establece |z obligacion da los empleadores de proveer beneficios de
persion a los trabajadores que completen 25 afios de servicios conlinuos o interrumpidos pars
el mismo empleador. después g2 20 ahos de sefvicio |os Irabsjadores adquieren derecho a un
beneficio de pensidn proporcional. La legisiacion vigenle establece el beneficio definido da
pension que el trabajador recibrs al mameanto de retiro,

El pasive recorocide an el baiance general relacionado con ef beneficio da pensidn es el valor
prasents de la obligacion a ia fecha del batance general, La cbligacion es calculada anuaimenie
por acluarios indenendientes usando el método del crédito untario proyactado.

Provision por Desahucio

La legistacion lahoral vigente establece el pago de un bereficio por desahucio loda ver que la
terminacion dal contrate |aboral, sea por despida inlempestive a por renuncia voluntana, es
prasentado por el trabajadar anie el Ministerio de Relacionas Labuales La Compania constiluys
un pasvo para 2l valor presente de esle beneficio con base en las eslimaciones que surgen de
un calculo actuarial preparado par un acluasrio matemdlico indepandiente, calficads por la
Supenntendencia ve Companias

312 Raconocimiento de Ingresos

Los ingresos par ventas son reconocidos en el estado d= resultados cuanda se realizan.

Los ingresos comprendan el valor justo de! monto recitido o por cabrar pos la venta da servicios
y bieres en el curso ordinaro de 1s actividades de la Compadia El ingreso se expona nelo de
Ios adicionales por impusestos, devolutiones y desCUenios.

Los ingresos son reconocidos en la medida an que s probable que los beneficios econdmices
fluyan hacia la Compaiiia, pusdan ser medidos con fabilidad y cuando la Compafia nace |a
entrega de sus servicios y productos al comprador y, en consecuencia ransficra 10s riesgos
beneficios inherenles a la propledad de esos bienes y ne mantienen el derecho a disponar de
ellos ni a mantzner un conirol sabra los mismas.

3.13 Costo de venta

Elcosto do venia incluye todos aguelios rubwos relacionsdos con la wenta de productos
terminadas,

El costo representa el valor total de adquisician de bien o senvicio, el cual, incluye el pracic
de adquisicion e impuestos no recuperables que recalgan sobre |aadquisicion, despues

14
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de deducir los descuentos comerciales y las robajas ¥ cualquier cosio directaments
atribuible a la preparacion del bien o servicko

3.14 Reconocimiento de Gastos

Los gastos de operacitn son reconocidos por la Compahia sobre base del devengado. Se
componen d2: gastos de venta, gastas admimistrativos. gastos financieros, impuastos. tasas,
coninbuciones y otros costos direclos prapios del gira del negocio, daducibles para el caloulo del
Impuesto a la Renta

3.15 Distribucion de dividendos

Los dividendes a los accionistas de la Compafia se deducen del patrimonio y se recanocan como
pasivas comnentes en lus estRdos financieros en ol perioda que los dividendes han sido
aprobadas por les accionistas de la Compania.

316 Reserva Legal

Da acuerdo con ks Ley de Compariias, e 10% es en Sociedades Anonimas, de la ganancia neta
de cada sjercicio debe ser apropiade como reserva legsl hasta que e saldo do esla reserva sea
equivalanie como minimo & 0% del capital soclal La reserva legal cbligatoria no es disribuible
antes de |a liguidacian da la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuales.

317 HNormas e interpretaciones recientemente revisadas sin efeclo material sobre los
estados financieros.

A la fecha de emision de estos estadas financ'eros, se han publicado enmigndas y mejorss a las

normas existentes, El IASB considers comp necesarios v urgentes, jos siguientes proyectos
aprobados. de aplicacidon obligaloria a partir de [as fechas indicadas a continuacién:
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HOR PO ANDINA X1,

Nerx n foy extadoy freeecicras (comfinacion)

Norma

Tipo de Camblo

NIC 12

NIC 40

MIF 2

NIIF 4

NIl 3

NIIF 9

NIlF 15

CINIIF 22

NIIF 16

MIF 10
MIC 28

Aplicacion obligatoria para
ejercicios Iniciados a partir
N

Reconocimianio de impussios diferidos por
pardidas no reafizacas,

Ackracion scbre las tbansferancias de
propiedades de inversion.

Clasificacion y valoracion ode lransacciones
con pagos basados en acciones.

Aplicacian de los instrumentos Minancieros
"NIIF & con la NIIF 4.

Reconocimientc y medicion de actives
financierns, 1 de anero del 2018

Se ha revisado oe forma sustancial la
contabildad de coberturas para permifir
refiejar major las actvidadas de gestion de
fesgos

Reguerimienins  para reconocimients  de
ingresos que aplican a todos los contratos con
clhenlas.

Transacciones en monoda esran@ra  con
recursos recibides por adebntada.

MNuews enfoque para que el armendatanic deba
reconoacer los actives y pasnos originados en
un contrata de arrendamienio,

Sobre la venta o aportas de activas entre un
inversionista y Sus asociadas y negocios
conjuntos.

01 de enerc de 2017

01 de arwro de 2018

01 de enero del 2016

01 de enero del 2018

01 de enara del 2018

01 de enaro del 2018

01 de enpo del 2018

01 de enerc dal 2018

M de ansro del 2019

Indefinido

La Adminisliacion se encuentra en procesa de evaluacion scbre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enerp dal 2017, sin embargo, estima gue, considerands
la naturaleza de sus aclividades, ro s& generaid un Impacto significative en los estades
financieros en el eercicio de su aplicacion micial

Nota4 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se reflere a,

Datalle 2016 2015

Can Chica Oficina Uss 100,00 100,00
Rancao Pichincha B4, 792 85 263067 42
Total " 54.898,85 253.167,42
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HORTHOOE ANDUNA SA

Natas @ lox extadey fnancieroy Coomtinaetions

Nota§ Cuentas por cobrar - comerciaies

So refiere o

Detalle : 2018 2015
Clismes Locaes uss 1.783 228.G68 1.531,733,63
Total 1.763 229 68 1.631.733,53

A confinuacién s presenta la anligiecad por vencimiento de los saldos por cobrar a
chentes al 31 d= diciembre del 2016 y 2015

D b e 2018 2018
Dm O & B0 cEas uUss X0 TAZ SR 13281506
w51 8 160 i S24 444 47 FH.417,80
Ca 181 & S50 diss 19,225 a5 BE27L9
Mae de 350 dies (g} =56 01663 TAZINA, N
Tedal usy 1703, 298,38 1.531.733,53

{*). Al 31 de diciembre de 2016 este valor ncluye saldos, de Clentes, cuyos saldos
vienen de afics antoriores sn movimiento as;, Golden Land Cla. Lida. por el valor USS,
148, 281.52 desde #l afo 2014 y Life Faod Product Ecuader par LUISS 230.113.38 nesde
el afy 2013; Marlen roses Ecuador por el valor USS. 58 970,15 desde nov del afo 2014;
Ma, Helera Salazar Angel por e' valor USE 40.461,70 desde el afio 2014, cuye manta

total ascende a USS 47782675, que representa el 25,0€% del iol= de la cartera

Mota & Provision cuentas incohrables

El mavimienlo es e siguiente:
Detalle 2016 2015
Saldo Imcial US§ (7,845 25) (34,253 55)
Prowsion (11,784 13) {7,545 25)
fiajas 000 3425386
Total uss _(19,709.38) {7,845.25)
Nota 7 Activo por impuestos corrlentes
So refiere g;
Detalle 2018 2015
VA Cradite Trbutaro 420037 1,818 17
Rel VA 100% 15 336.64 4.360.24
Fet. Fucnte VA 10% 260 11.51
Credito Trbutario IS0 183 450 61 = 20 990, 89
Total T 183,019.02 35,861,81
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HOR OO ANINA oA

Notfies a fos earadey financierny feaaiinuaciing

Nota 8 Anticipo provesdores

Se refiere a
D talle 2016 2015
Antiipa Prinsecores [ 4} LSE 8 76664 26.0978.84
Total 38.764,84 28.978,84

(1) Afc 2016 corresponden a anticipos entregados, para la agquisicion de inventarios

imporiados.

MNota 8 Otras cuentas por cobrar

Se refiere a,
Bulalliz 2016 2015
Anbicipo Jorge Axiles 5% 2167 A7 0,00
Anticipo Jorge oe ia | o 581 89 000
Anbopos 3 ulilcdsdes d 188 345 £.500.00
Canfiaiins an garasdls {90000 16.100,00
Onras cuantas po- cobrar 2858 85 7 823 00
Hafa 0,00 183 (0,00
Brenscidtions [i) CERTICHRELS 0.00
Fugnh Flantin (i) 12,128 00 05
Mros Antoipos =5 Ll 14 164 38
Chegues Protestacos 12.00 5,00
Toul T 7saisoe 22341738

(i) Comesponde a antcipos entregados para la importacian de inventarios.

Nota 10 Inventarios

Sa refiere a los inventanos existentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, segun el siguienta

detalle:

inwantario ca Fartilizantes
Inventanics da productos terminanios
Sub-total

Provisidn iImentana

livwesribamic e | rErsito

Total

uss

2016 2015
870.240.08 4B0.707 24
878 882 33 BB 021 36

1.749. 122,38 1.728.728,74

-35 826,00 -5, [26 00

1 690,58 4.830 14
1.715.180,97 1.Ga7.9a2 A8
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FFQRTICOOOP ANDINA 8.4,

Nutas a fos estaday finidecderos (confimmacion)

Mota 12 Cuentas por pagar comerciales

Sarefiere &
_E_It.lllll 2016 20158 L
Preneedures Locaiea uss 134 101,84 131.872.001
Prowesinngs del Exterior TE.005, 209 =00
Tatal (1) 200.507,14 T 12213281

(1) Las cuentas por pager a provescoras, prasentan fa sigulente antigledad:

Detalle 2016

de Aacd LISE 126.802,09
de Gl &390 125320
de 913120 131213
Mas de 121 15.R22 80
Mas da un s na.036,94
Total US§  209.907.14
Cetalle 2016 L
Ce 1 m 30 dias uss . 132,60
D= 31 5 8] dias 15.147.00
D 61 a A0 dias 30,90
De 121 a 180 dias &20.57
De 181 a A60 dias 1.020.40
Mas de 360 dias B 1TR &6
Total uss  13213z81

Nota 13 Anticipo de clientes

Se rafiare a;
Detalle 2016 2M8
Antislpo Clientes  USS 3,234,086 1.083 26

—_—

Total 323408 1.063,29




HORTICEHIP ANDINA S.A,

Nowas o fog axsudos finaueieros (cominuacion)

Mota 14 Obligaciones laborales

Se rehigrea:

Datalic 2018 016

Vacaciones us3 £.B43,72 2144 53
18% Partcipacion Trabejadores 47 85D 28 55,1001, 88
Déclmo Tercer Sueldo 817,53 B24 51
Oecimo Cuano Susldo 227284 1 B58, 78
IESS por pagar 1, 588,456 1.618,73
Fondo de Hesena 162,32 106,53
Prestamos IESS por pagar 8710 47.00
Susldoe por Puger 7d G2 0,00
Total §5.449.5) 101.832,16

Nota 18 Pasivos por Impuestos cormientes

Se refiere 2,
Datalle 2016 2015
Fetencionas Fusnie o Terceros  USS 7 445 H1 2.896.03
Retenciones VA o Tercercs 7 B0S. 55 213,05
Impuesio @ la Rema por Pagar (7). 0,00 0.00
Totm! 5.252.16 6.08502

71 Ver Mote Financiera N 23

Nota 16 Cuontas por pagar Proveedores del exterior

Se reficre =

Detalle 2016 2018
Caro Plazo Uss

Hosticoop B V. Eurcs (1) 20118 24.475.93
Holigoop 8.V, Dolares (1) 002 16, 101,08
Hordicoop B.Y. intercses Eurns 9255 M D00
Homtlcoop B Y Intercwes Dolares 11 24504 000
Total 22,553.96 44, 6560.98
Largo Plazo USSsS

Hodlenap B.Y. Eurcs (1) 158 484 5 158 484 &0
Homticoop B.Y. Doams (1) E3,540.00 2556, 020.0
Horlicoop BV, Euros - Intemeses (1) 127,255,868 104.787.50
Huoiticoop BV, Dokares - Intéresas (1) 297 43 RS, 50€.30
Total a52,277.69 605,288 63

(1) Salgo que es cancelado de acuerto a liguidez de la compaiiia



HOR VIO ANDINA 5 AL

Meosus & lox isdadoy Jhiimicierey (comiimacion)

Mota 17 Obligaciones laborales no corriantes
Jubilacién Patronal y Desahucio
Las provisiones por concepto de jubilasidn patranal y desahucio, se realizaron par efectos

ca cumplimiento con las narmas internacionales de informacidn linanciera NIIF que requieran
que la Informacian financiera, se encuentra razonablemenie presentada.

Datalle 2018 2016

Frowaitn por desatwcio (1), USS G.480.81 4827 11
Jubliacion Patrenal 2. 5056 &8 7.682.11
Total — 14.579,79 — 12.208,82

(1). Bonificacién por Desahucio

De asgerdo con al Cadige dal Trabajo, en su amiculc 185, an caso da que el cmpleado decida
swpararsa tandra derccho al desahucio del mismo que es ca'culado sobre el 25% de s ditima
remunaracian por el iampo lrabajado.

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, & movimiento de la Bonificacion por desahucio, es la
siguisnte;

Descripeldn rois 2015
Fom o sl LE~rm 37K
Wiz ites ded S 333 80 RAS 4
Tetal uUss 5.480 81 4827 0

| e W

(2). Provision Jubilacion Patronal

Medianle resclucidn pubhicaga en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, |a Corle
Suprema de Justicla dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubfacion patranal
menciorada en €l Codigo del Trabgjo sin perjuicio de i@ gue correspende segan fa Ley del
Seguro Social Qbligatorio. De conformidad con Io que manciona el Cadigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el supiemenlo del Registro Oficial N' 358 dal 2 de julio de
2001 =n las que se astablecen los moates minimos mensuales por pensionss |ubilares, los
empieados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubleren prestado servicios, conlinuada
o interrumpidameante, tendrdn derecho a sar [ubilados por sus empleadores. Adicionalmente,
los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte aftos (20), y menos de
vainte y cinso (25) afios de trabajo conlinuada o interrumpidamente, tendran deracho 4 la
parte proporcional de dicha jubiacién

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el movimiento de (a cuanta, es la siguiente.

Descripclén 2016 2015
Salda Inlcial 7583 31 8 180,71
Provision dal ano {i). 1516,57 . 1.421,60
Tatal uss 9.008.88 7.582,31

(i). La empresa tiena como polilica registrar la provision mayor a 10 afos.



HORTICOOP ANDINA 8. A

Neosos  loy extadus financiesss (contiuacion

Nota 18 Capital social

El capital de Ia antidad es de LISS BOD.CO, dividido en BOD acciones. cada una con un valor
neminal de USE 1,00,

Nota 19 Ingresos operacionalos

Las venltas de la Compadla, se onginan por Ia trensferencia de productos fertilizanles, cuyo
detalle es al siguienta:

Detalle 2016 2015
Mercadarias Exanlas uss 5,135,198 24 4. 741 287 28
NMercadartas Grasadas 521,463 96 673206 47
Cescuanto on Vanlas (235, 54) (133.C4)

Total T 5.726.566,68 5.414.340,68
MNota 20 Costo de Wentas
Fl coslo ce ventas, se refiere a
Dotalle 2018 2015
Mercadarizs Cxanias uss 4 126.407 48 3.752.562 70
Memcaderas Grawdas 487 407,95 483,770 75
Tatal 4.593.815,44 4.246.333,45
s
COSTO DE VENTAS
Valar
Imentanio Inicial Uss 1.728.728.74
{+} Cempras Localss 740 688,29
{+) Importacionas 3.8687 673,78
(=) Disponible para la Venta 6,357.000,81
(=} Inentaio Final -1. 749,122 38
(9 Nelas de Crodito -13.633,02
(- Ajusies =423 95
(=) Costiodo Ventas 4.593 815,44
Nota 21 Egresos operacionales
Sie refiere a
Datalle 2016 2015
Castos de Administracion y Venta: LSS 703038 53 538 DEa. 05
Dagweciacionss 10,113,686 19,827 BS
Gaatoz Flranciames 28.335. 60 40,447 B4
Gaslos Impuesios aa.ul,uﬁ_ ?ﬁ.ﬁjﬂ_.ﬂi
Total ~ BE.610,41 — B8).384,17
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HORTICOOPE ANDINA KA

Narus @ bov extadus fiogneleeos (contiraacion

Nota 22 Ingresos no operaclonales

e refiare a:
Detalle a6 2018
Descuento Parmisos y alrosos uss 0,00 29,20
Ingresos Varos 7 588.74 3 805,90
Descuente &n coMpras 2,00 180 24
Ingreso dilmrencial Cambiarla 635085 145 688 4T
Total 13.978, 59 1ﬁ.__'.'rﬁfﬁ

Nota 23 Impuestio a la Renta Corriente y 15% Participacion Trabajadores

De acusrdo con 2 Ley Organica de Régimen Tributano Intemo y su Regiameante, la Compaitia
presenia su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses gue termina &l 31 de
diciembre de cada afin.

A partir dal sjercicic fiscal 2010 antrg en vigor |@ norma que exige el pago ¢e un "anticipo minima
da impusastin 3 la renta’, cuyo valor es caleulado en luncidn de las cifras reportadas &l ario antaror
sobre gl 0.2% del patnmonio, 0.7% de los coslos y gastos dedugibles, 0.4% de Ins ingresos
gravablas y 0.4% de los gctivos

La referida norma estanlacid cue an caso de que el Impuesie a 1a Renta causado 523 menor gue
& monto del anticipo minime, este Oimio se converlira en impuesle a la renta deflinitivo. a menos
gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemss su devolucion, lo cual podria sev
aplicable. de acuerno con la norma que nge /& devolucion da aste antcipo

Al 371 de diciembre del 2015, |a Compaiia calculd y registr la provision para Impuestc a a
Renta 2 ia tasa del 22%. sobre las ulildades gravables puesto que esle valor fue mayar al anlicioo
minima del Impuesto a la Renla correspondiante

Al 31 de diciembrz del 2014, la Compatiia calcule v registrd la provisidn para Impussto a la
Henta a la tasa de 22%, sobre l2s utildades gravables

La determinacion del Impuests & la Renta s lo realiza de acusrdo a lo estipuiado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacién de |e Ley Organica de Regimen Tribulano Intemo.

Dichia daterminacion fue como Sigus;

Detalia 201H 2016
Daterminacian do 13 Perticipacidn Trabajadores: LSS

Ltfldad Gorladie FTL000.0R 634,008 82
15 Daricipocan Traba,adoes 47.854, a4 5 103,58
Detzrminacion del Impuesto 2 1a Rents:

LMtildad Conlans 210,004 08 v 026,52
(-} 15% Paticicocion Trehajadors (47,050 45) (95.103,88)
1] Gasles Ne Deducibles 17. 243,57 ___Waoan
Buse Gravadd g Impuskts a o Ranta 2BA.396,19 856836, 81
IpLasts A @ Hints 2016 [29%) y 2016[28%) 1) €3.447,16 122.535.88

{i) E! movmiento de impuesto a la Renta o pagar s coma sigue:
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MHORTICOP ANDINA KA.

Notus a loy dstiedons financiervs (Corlinuaciin)

Detaile 2016 2015
Liquidaclén del Impuasto a 1a Renta LSS Pl
Impuesic a |3 Renta Cauvsado B1.447 16 122.525.38
Manos

{-) Retenciones an & ejecicis fecal (54 148, 59) (50 612 96}

() Créditos Trbutanos 1SD () {172.751,08) {101 e0& 87)
Saldo (a favor)l @ pagar ___(163.45081) (2989389

(*). Aplicacitn confurma lo quo ustabloce el Art 1. del Guano Suplemanta Regeim Ofcal WY 152
de 27 de diciembro de 2013 No CPT-04-2013

Nota 24 Transacciones con partes relacionadas

L! siguiente es un resumen de las principsles transacciones realkzadas durante los afios 2015 y
2015, con sus pares relacionadas:

a) Controladora: Horticoop BV

Relacién: Horticoop B.V, es accionisia de la Compafia.

En e afio 2016 y 2015 ro sc efscluaron trensacciones con la compania relacionada
HORTICOOF BV [proveedor del exterior) por compras de mercaderia, of saldo por pagar se
origina por compras de ahHos anteriores.

b) Remuneracién de! personal clave del Dircctorio y la gerencia.

La Administracidn ce la Compaiia es el personal de! Direclorio y el geranie general

Detalle 2M6 215
Henorarios Administ stivs uss BO 942,26 54,7711
Towl §0.342,26 B1.7T1.11

Nota 25 Precios de Transferencia

De ecuerdo a Iz Resolucién N°. NAC-DGERCGC 15-00000455 de 27 de mayo de 2015 publicada
an el Spgundo Suplemonto del Registro Oficial N° 511 del 29 de mayo do 2016 establece "Los
sujetos pasives del Impuesto a la Renta que, no estanco exemas de la aphcacidn del regimen de
precios de transfarencia conforme & la Lay de Regiman Tributano Interng, dertro de un mismo
periedo fiscal hayan efectuade operacionss con paries reiacionadas en un monto acumulado
superior a los tres millanes de dolares de los Estados Unides da América {(USD 3.000.000,30),
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relfacionadas

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de Amérnica (USD
15.000.000,00), dichos sujetos pasivos deberan prosentar, adiclonaimente al Anexo de
Operaciones can Parles Relacionadas, el Intarme Integral de Precios de Translerencia”

Nota 26 Administracion de Rissgos

En el periodo firanciers 2012, la Compafia adopt la Norma Intermacional de Informacidn
Einanciers No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros Revelaciones”, |3 cual es efectiva para los
pericdos finencieros que inigiaron el 1 de enero de 2007. Esta norma eslabiece clertas
revelaciones que permiten al usuaric de los estados financieros evaluar la impoactancia de los
nstrumentss financieras para la Compafiia, la naluralesa y alcance de Sus riesgos y como

maneja tales rizsgas



FFOR FICOOP ANBINA A

Natns & Los estades finoncieros foantinnacidng

Un resumen de las principzles revelaciones relalivas a los instrumentos financleros de la Compaiiia
es el siguiente!

La estrategia de Gestior de Riesgo de HORTICOOP ANDINA S.A., esta orientada 2 mitigar los
efectos de los riesgos de

= Mercado
« Crédito
» Liguidez o Financiamionto

Los evenias o efectos de Riesgo Financiero se refieran a situacionss en las cuales se esld oxaueslo
a condiciones de incertidumare
Le sstructura de geslion del riesgo financierc comprende la identificacion, determinacian, andlisis,
suantificacién, medicin y control de estos eventos. Es responsabildad de 'a Administrazan, yen
particular da la Gerencia General y Gerencla Administrativa y Financiera ia evaluacitn y gestidn
conetante del resgo financiero,

a) Riesgo dal mercade

El Riesgo de Mercade estd asociado a las incertigumbres asociadas a les variables de tpo de
cambio 13sa de Interés y nesgo de mercado gque atectan los activos y pasivos de la Compaiia

bl Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambiv se produce coma la consecuencia de la volatilidad de |as divisas en
que opera la compafia

HORTICOOP ANDINA S.A. maneja sus oparaciones y registros contables en (@ moneda da curso
legal en el Ecuador el dalar americano, por o que 'a totalidad de sus operaciones de ingresos,
costos y pastos, Activos v pasivos estin denominadas en dolares.

La compafiis al momenio efectia operaciores en monedas distintas al délar americano, vy de
acuerdo e 2 estrategla global se fiene planificado aperaciones en moneda axtranjera, por la gue se
pueca calficar coma baje el nesgo en Tipo de cambio, en importaciones

ion de las e intar

HORTICOOP ANDINA 5.A. no mantiane acluaimente pasivos con el sistema financiern, desde
el purto de vista de los activos.

5 de ries i:lni
El nesgo ge mercado ocurre cuando una compaiila ests sujela a condiciones de venia adverzas
debico a la competencia en el men?:adu, condiciones advarsas de demanda v de mercado o la
incapacidad de desarrallar marcados o colocar productos o serviclos para los cligntes,

El riesgo de marcado es medio ya gue la ampresa tigne una dependencia importante de las
variables econdmicas gue alectan la capacidad da compra de log cunsumideres, Coma resultago
de lo anterior, los factores econdmicos que afectan el nivel de ingreso de la poblacidn tienen un
efecto determinante en el consumo de los productas vendidos por I3 compania, todas estas
varables son montaraadas constantaments por la administracion de HORTICOOP 5 A, para
avizorar Ios posibies impacios de la economia en la empresa y csiablecer las estralegias
necesanas para que 2stos impaches seas minimes o nulus.
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HORTICOOP ANDINA 5.4

Novprs 1 los extados finuncieres (connnaacidin)

#) Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de orédito se refiere al nesgo de que una de as partes incumpla con sus obligaciones
contraciuales resultande en una perdica financiera para HORTICCOP ANDINA S.A.
prircipalimente en sus deudoras por venta

Para sus deudores por venta la Compafia ha definida politicas qua permiten controlar gl riesgo
de perdidas por incobrabilidad v por incumplimiento en sus pagos. Adicionaimeante pademas
indicar que HORTICOOP ANDINA S.A. no mantiens concentracion de sus ventas en pocos
nlientes,

Dentro del giupo de Pasivos cuenias por pagar @ provéaadores, el principal proveedor es i3
compyfia relacionada HORTICOOP BV, con quign se manticne deuda por pagar de comn y largo
plazo de acuerdn a kv convenido enre 135 partes

Por los argumentos detaliados se caifica lus riesgos an creditos come bajos
1) tio iesgo da | o financiami

El nesgo de iquidez esta ralacionado con las necesdades de fondos para hacer frenie a las
obligaciones de pago.

HORTICOOP ANDINA 5.A. logra mantenar un equilitrio entre la continuidad fondos y flexibilidad
financiera a través de sus flujes operaciongs nomales recaudes &n venlas y pagos a
proveedares

Nota 27 Otros Aspectos

Mediante Acuardo Interinstitucional No. 002, dal 27 de diciembra de 2016 publicado en al
Segundo Suplemento del Regisko Oficial No 937 del 03 de febrern del 2017, s= expidid las
nunvas directrices que faciliten e desarmolic del programa de prevencion integral al uso y
consumo de drogas en las espacios laboralas publicos v privados.

l.a Secrataria Técnica de Drogas Ministenio de Trabajo y Ministerio de Salud Publica, derogd el
Acuerdo Intrinstitucional No, 001 del 15 de jumio de 2016, publicado en el Sugiemento del
Registro Oficial No. 781 del 22 de junio del 2015,

Nota 28 Hechos acurridos después del periode sobre el gue se informa

Entre el 31 dedicemiye de 2016 (fecha de cierra de los estadas financieros) y 17 de marze de 2017
(fecka de culminacion de la suditoria), la Adminstracion considara que no han axstido eventos
importantes cue pudieran tener efecto significalivo sobire los estades financieros que requieran ser
raveados

23l ¥

Narinus
Gorente General Contadora Genaral
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