HORTICOOP ANDINA S.A.
Motas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresado en USS dalares)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

HORTICOOP AMNDINA 5.A. es una compafia de nacionalidad ecuatoriana, con damicilio
principal en |a ciudad de Quito y su nimero de registro como contribuyente es 1791403355001,
La Compania fue constituida orginalmente come MAASMOND ANDINA S.A. en la ciudad de
Quito el 3 de Julio de 2001, ante el Notario Vigésimo Segundo del cantén, e inscrita en el Registro
Mercantil el 25 de Septiembre de 2001, con el No. 4464,

El 23 de noviembre de 2005, ante el Notario Vigésimo Segundo del Cantdn se aprueba el cambio
de denominacion de MAASMOND ANDINA S.A., 2 HORTICOOP AMNDINA S5.A. segun
resclucién No. 05 QLI). 5238 emitida per el Intendente de Compafilas.

La actividad principal de la Compafila, es la importacidn y comercializacion de insumos y

materiales para el sector flaricultor, la Compafila realiza sus ventas en efectivo y a crédito, v las
compras se realizan a crédito a proveedores locales y del exterior.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.2 Base de medicién

Los estados financieros de HORTICOOP ANDINA S5.A, se registran sobre la base del
devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacidn

La unidad monetaria utilizada por HORTICQOP ANDINA 5 A | para las cuentas de los estados
financieros y sus notas es el dolar estadounidense, siendo [a moneda funcional y de presentacion
en el Ecuador.

24 = Uso de Estimaciones y juicios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIF, requiere que [a
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de aclives, pasivos, ingreses y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de fos
mantos estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuesios utilizados por HORTICOOP ANDINA S A, se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado nacional e industra,
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.
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Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuliados de HORTICOOP
ANDIMA S.A., o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de |las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que a3 estimacion es
revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

25 Periodo econdmico

El periodo econémico de HORTICOOP ANDINA S.A., para emilir los estados financieros
comesponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Aprobacién de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio, preparados bajo Normas Internacionales
de Informacian Financiera (NIIF), los del afio 2014 fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas: del 23 de abril de 20135,

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas imporiantes se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En 2! Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
coma corrientes con vencimienta igual o inferior a doce meses, contados desde |a fecha de cierre
de los estados financieros y como no cormienies, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depositos
en instituciones financieras.

3.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activas financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar ¥ su correspondiente pérdida por deterioro, La Compafia ha definido y valoriza sus
activos financieros de |la siguiente forma

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:
3.31 Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los clientes, por la venta de los
servicios y bienes que comercializa en el curso normal de sus cperaciones. Si se esperan cobrar
en 12 meses o menos se clasifican como activas corrientes de lo contrario se clasifican como

activos no corrientes,

Los plazos de crédito, son de acuerdo a las negociaciones con cada cliente.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden a su costo, que es el valor de la factura, no se
establece interés implicito,
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- Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables, se registran como gastos
en el estado de resultados integrales. La determinacidn de este deterioro se lo registra
en base al analisis de cobrabilidad de cada una de |las cuentas por cobrar,

En el casc de los activos financieros wvalorizados al costo amortizado, la pérdida por
deteriorc corresponde a las diferencias enire el valor en libros del active vy el wvalor
presente de los flujos futuros de efectivo  estimados descontados 2 la tasa de interés
original del active financiero.

El criteric que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida per deterioro  incluye:

= [ificuliad financiera significativa del emisor u obligado;

e [ncumplimiento del contrato, como el incumplimiento  de pagos o mora en el pago
del principal,

= Es probable gque el prestataric entrard en la bancarota u  ofras
rearganizaciones financieras.

= |adesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero dehido a dificultades
financieras o

= [nformacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efective estimados de una cartera de activos financieros desde su reccnocimiento
inicial, aungue la reduccion aln no se pueda identificar con los actives
financiercs individuales en la cartera.

El imperte en libros de los activo, se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision
y la peérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”.
Cuando una cuenta a cobrar es castigada, seregulariza contra los resultados del
periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas y documentos por pagar comerciales; y otras cuentas por pagar

Los screedores comerciales v ofras cuenias por pagar comientes se reconocen a su wvalor
nominal, ya que su plaze medic de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas gue 8 un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de

forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con provesdores por
bienes y servicios adguiridos en €l curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientas valoras nominales,

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiere (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminada; o
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b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectiva del activo o ha
asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercera parie bajo un acuerdo de fraspaso; v

c) La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios  del
activo, si ha transferido su control.

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando |a obligacion de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo orginal y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo

Frincipalmente se encuentra registrada la cuenta por pagar a proveedores no relacionados,
obligaciones patronales, obligaciones tributarias.

3.4 Inventarios
Los inventarios corresponden productos terminados.

La Compania valoriza sus inventarios a su costo de adquisicion o al valor neto de realizacion
el menor de los dos. El valor neto realizable, es el precio estimado de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacion.

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del valor neto realizable sera el
costo de reposicion. Por ello, la Compafiia considera que el valor realizable de sus inventarios
destinados para el consumo en la prastacion de servicios, s el costo de reposician o valar de
mercado, ya que, dichas existencias no tienen un precio de venta a terceros. '

El costo de repesicion:; es el costo actual estimado de reemplazo de bienes existenies como
si fueran nuevos. Precio que debera pagarse para adquirir un activo similar al que ahora se tiene
en los actives a los precios prevalecientes en el afio actual.

El costo se determina scbre la base del costo promedio para los materiales, suministros vy
repuestos, para el caso del material de programacion se utiliza la identificacion especifica de
sus costos individuales.

La Compafiia utilizaréd la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compafia mantenga inventarios con  una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacidn de ofra formula de costo.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion,
se regisira una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro
se considera tambien los montos relacionados a obsclescencia derivados de baja rotacion,
chsolescencia técnica y productos retirados del mercado.

La Comparia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacion mencr a 60 dias.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultades integrales en el periodo en
que s& causan.
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3.5 Servicios y otros pagos anticipados

Carresponden principalmenie a seguros pagados por anticipade y otros anticipos entregados
a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos  significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados  se devengan con frecuencia mensual, considerando gl
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.6 Activo por impuestos corrientes

Corresponden  principalmente  a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario
(IWA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y
no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado,

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcion, en base al analisis de recuperacion o compensacion
de cada una de [as cuentas por cobrar,

3.7 Propiedad, maquinaria y equipos

Se denomina propiedades, planta y equipe atodo bien tangible adquindo per la Compaifia
para el giro ordinarioc del negocio y que a criterio de su Administracion cumpla con  los
reguisitos necesarios para ser contabilizade como tal, el cual debera ser controlado acorde
con la normative contable vigente,

Para gue un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los
siguientes reguisitos:
= gue sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propasitos
administrativos.
= sg espera usar duranie mas de un periodo.
= que seaprobable para la Compania obtener futuros beneficios econdmicos derivados
del bien
= gue el costo del activo pueda medirse con fiabilidad,
= gue la Compafia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehahbilitacion de la ubicacion (si los hubiere]).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion y
deterioro, es decir, el Modelo del Costo.

El costo de los elementos de las propiedades, planta v equipo comprenden:
a) su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion ¥ los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidn, después de deducir
cualguier descuento o rebaja del precio.

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia,
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c) la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento,
asi como la rehahbilitacidn del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacidn
en gue incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado pericdo, con propositos distintos al de
produccion de inventarios durante tal pericdo.

Las erogacicnes por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma pesterior 2 la adguisicion solo se capitalizaran aguellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida 0fil o su capacidad econdomica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccian de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la
puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto
del periodo donde se incurrieran.

Las pérdidas y ganancias por la venta de |as propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenides con el valor en libros nete del activo, es decir, cosio menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se regisirara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida GOfil de un activo se revisa, como minime, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difiieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores,

Las depreciaciones son calculadas bajo el metodo lineal, mediante la distribucion del costo de
zdguisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afics de vida (il
estimada de cada uno de los elementos.

3.7.2 Anos de vida atil estimada

Ce acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afios
de vida Otil:

Descripeion Anos de vida util 2015 2014
Equipos de Compulacion 3 ahfos 33% 33%
Vehiculos £ afios 20% 20%
Maquinaria v Bquipo 10 aros 10% 10%
Muehles y Enseres 10 afios 10% 10%
Equipa de Oficina 10 afios 10% 10%
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3.8 Deterioro del valor de los activas (no financieros)

Los activos sujetos a depreciaciaon o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.

Al 31 de diciembre, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
3.9 Provisiones
La Comparia considera que las provisiones se reconocen cuando:

= La Compafiia tiene una obligacién futura, va sealegal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

= Es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la cbligacién;

= E| importe s2 ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas pericdicamente  y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible ala fecha de cada cierre de los estados financieros,

3.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corrients y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamenta en la seccidn patrimaonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.10.1 Impuesto a la renta corriente

El carge por impueste a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesios aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en &
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afo 2012, y del 22% para el afio 2013,
si el valor de las utilidades gue se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de
maquinarias nuevas y eqguipos nuevos gue se utilicen para su actividad productiva, |a tarifa tendra
una reduccion de diez puntos porcentusles.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta", la referida norma establecid que en caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este altimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo.

3102 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12

Tal método, se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros v los valores utilizados para propésitos fiscales, De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
flas cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible,
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Los activas y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferides se reconocen como ingreso o gasto ¥ son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccidn o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambics en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, Se reconoceran en
oiro resultado integral o directamente en el patimonio.

3.11 Beneficios a los Empleados
3.11.1 Beneficios de corto plazo

Caorresponden principalmente a:

La participacian de los trabajadores en las utilidades,; ésta provision es calculada en funcion
del 15% de la Utilidad Contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por
la Legislacion Ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de Trabajo.

Se registra con cargo a resultades y se presenta como parte de los gastos de operacion
deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta,

= \acaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre Iz base
devengada.

= Décimo tercer y décimo cuarto susldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la Legislacion
vigente en el Ecuador.

s | a parte corriente de |z jubilacion patronal y desahucio.

3.11.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores gque completen 25 afios de servicios continuos o interrumgidos para
el mismo empleador; despues de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficic de pension proporcional. La legislacian vigente establece el beneficio definido de
pensién que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconccido en el balance general relacionade con el bensficio de pension es el valor
presente de la obligacion a |a fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente

por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado.

Provision por Desahucio

La legislacidn laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajader ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compania constituye
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones gue surgen de
un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compafiias.
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3.12 Reconocimiento de Ingresos
Les ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos compranden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de servicios
y bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. El ingreso se expone neto de
los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compariia hace la
entrega de sus servicios y productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de
ellos, ni 8 mantener un control scbre los mismos.

3.13 Costo de venta

El costo de venta incluye todos aguelios rubres relacionados con la venta de productos
terminados,

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual, incluye el precio
de adguisicion e impuestos no recuperables gue recaigan sobre la adquisicion, después
de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; v cualguier costo directamente
atnibuible a la preparacion del bien o servicio.

3.14 Reconocimiento de Gastos

Los gastos de cperacion son reconocidos por la Compania sobre base del devengado. Se
compenen de: gastos de venta, gastos administrativos, gastos financieros, impuesios, tasas,
contribuciones vy otros costos directos propios del gire del negocio, deducibles para el caloulo del
Impuesto a la Renta.

3.15 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de 1a Compafia se deducen del patrimonio y se reconccen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compafiia.

316 Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% es en Sociedades Andnimas, de la ganancia neta
de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minime al 0% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuibla
antes de |a liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber perdidas netas
anuzales.

3.17 MNormas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

NIIF 9: Instrumentos financieros
El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera schre activos

financieros de manera que presente infarmacion Gtil y relevante para los usuarios de los estados
financieros de cara a la evaluacidn de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
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efectivo futuros de Ia entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconacimiento y
medicion, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Morma sustituye a la NIIF 8 de (2009), la NIIF 8 (2010) y la NIIF & (2013). Sin embargo, para
los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede optar por
aplicar las versionas antericres de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, v solo si, la fecha
correspondiente de la entidad de |a aplicacidn inicial es anterior al 1 de febrero de 2015.

MIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Morma Internacional de Informacién Financiera NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentas de Contratos con Clientes (MIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacion Util a les usuarios de los estados financieros sobre |2 naturaleza, importe, calendario
e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de
contratos de una entidad con sus clientes.

La NIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permile su aplicaciaon anlicipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion,

(b} la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,

{c) Ia CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

{d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

{e) Ia CINIIF 18 Transferancias de Activos procedentes de Clientes; y
{f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera ({IFRS) diferlan de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EEUU.)
y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de |las NIF previas proporcionaban
guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones
complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacion de acuerdos con
elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE UL, comprendian conceptos amplios
de reconocimiento de ingrescs de actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos
para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ccasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones economicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASE) y el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, &l Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniclaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comiin
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que:

{a) Eliminara las incongruencias y debilidades de |os requerimientos anferiores sobre ingresos
de actividades ordinarias;

{b) Proporcionara un marco mas sdlido para abordar los problemas de los ingresos de actividades
ordinarias,

(c) Mejorara la comparabilidad de las praclicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industrizles, jurisdicciones y mercados de capitales;

16




HORTICOOP ANDINA 5.4,

Nodes a Toy estadoy finaacieres (continacion)

(d) Proporcionara informacion mas Gtil a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

(e} Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el nimero de
requerimientos a los gue una entidad debe hacer referencia.,

El principic basico de la NIIF 15 es gue una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a 1a cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las
siguientes etapas:

{a) Etapa 1: Identificar el contrato [0 contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre
dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato gue haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunos casos, la MIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la contabilizacion
de las modificaciones de contratos,

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato incluye
compramisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son distintos,
los compromisas son cbligaciones de desempefio y se confabilizan por separado. Un bien o
servicio es distinto si el cliente puade beneficiarse del bien o servicio en si mismao o junto con
otros recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de 1z entidad de
transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del
contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de |a fransaccion—el precio de la transaccion es el importe de
la contraprestacién en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de |a transaccion
puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una
contraprestacién variable o en forma distinta al efectivo, El precio de |2 transaccian también se
ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un companente de
financiacian significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la coniraprestacién a la gue
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluira en el precio de la transaccion solo en la medida en que sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinaras acumulado reconcocido cuando se resuelva posteriormente  la
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

(d) Etapa 4: Asignar €] precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacion de
desempefio sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la transaccion incluye
un descuento o un importe variable de la contraprestacidn que se relaciona en su totalidad con
una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad asignara el descuento
o contraprestacidn variable a una o mas, pero no a todas, las cbligaciones de desempefic (o
bienes o servicios distintos) del contrato,

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) Ia entidad
satisface una obligacion de desempefic—una entidad reconocera el ingreso de actividades
ordinarias cuando (o 8 medida que) satisface una obligacion de desempefic mediante |a
transferencia de un bien o servicio compremetido con el cliente (gue es cuando el cliente obtiene
el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias reconccido es
el imporie asignado a la obligacion de desempeno satisfecha. Una cbligacion de desempefio
puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de

17




HORTICOOP ANDINA 8.4,

Nodus a loy extados financieros {comiinnaciin)

transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar
servicios al cliente), Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo,
una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del iempo seleccionando
un método apropiado para medir el progresa de 1a entidad hacia la satisfaccidn completa de esa
obligacian de desempefio.

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Preductoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

LUna planta preductora es una planta viva que:

(a) se utliza en |z elaboracion o suministro de productos agricolas;

(b) se espera gue produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacidon acumulada vy las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipe construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacion y
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por
consiguiente, las referencias a "construccién” en esta Norma deben interpretarse como gque
cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes de
gue estén en la ubicacion y condicion necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista
par la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifico los parrafos 3, 6 y 37 y anadio los parrafos 224, y 81L a 81M.
Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de
enero de 2016, Se permite su aplicacién anticipada. Si una enfidad aplica esas modificaciones
en un periode gue comience con antenoridad, revelara este hecho, Una entidad aplicara esas
madificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo gue se especifica
en el parrafo 81M. En el periodo de presentacion en gue se aplique por primera vez Agricultura;
Planias Productoras (Modificacicnes a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita revelar
|2 informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo corriente, Sin
embargo, una entidad presentara |a informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la
MNIC 8 para cada pericdo antericr presentado. Una entidad puede optar por medir una partida de
plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer pericdo presentado en los
estados financieros para el pericdo de presentacion en el cual la entidad apligue por primera vez
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo
del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacidén y Amortizacién
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Mo es apropiado un método de depreciacidn gue se base en los ingresos de actividades
ordinarias gue se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de
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actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho
activo, Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra informacién
¥y pracesos, actividades d= venta y cambios en |os volimenes de ventas y precios. El componente
del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacian, la cual
no tiene relacion con la forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Metodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a las NIC
16 y MIC 38), emitido en mayo de 2014, modificd el parrafo 56 y afadid el parrafo 62A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales gue comiencen
a pariir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada. Si una entidad aplica las
modificaciones en un periodo gue comience con anterioridad, revelara este hecho.

El Método de |a Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financiercs separades son los presentados por una controladora (es decir, un inversor
con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o
influencia significativa sobre esta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta a los
requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
v asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o
utilizando el método de |a participacion como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas
y Megocios Conjunios.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;

{b) de acuerdo con la NIIF 9 o

{c) utilizando el métode de la paricipacion tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversian, Las inversiones
contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se contabilizaran de acuerdo
con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas en
aguellos casos en que éstas se clasifiguen como mantenidas para 1a venta o para distribucién (o
se incluyan en un grupo de activos para su disposicion gue se clasifique como mantenido para
la venta o para distribucidn). En estas circunstancias, no se modificara la medicion de las
inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 8.

El Metodo de la Paricipacion en los Estados Financieros Separados (Maodificaciones a la NIC
27}, emitida en agosto de 2014, modifico los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara
esas modificaciones a los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
farma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimacionas
Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
maodificaciones en un pericdo que comience con anterioridad, revelara este hacho.

Venta o Aportacién de Actives entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y Ia NIC 28)

Pérdida de control
Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora;

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de situacion
financiera consclidado.
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{b} Cuando se pierda el conirol, reconocera cualguier inversion conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, v posteriormente contabilizara dicha inversion y los importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes, Esa
participacidn conservada a valor razonable se medira nuevamente, como se describe en los
parrafas BO8 (b)(iiily BRSA, El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control
se considerard como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiera de acuerdo con la MIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto, si procede.

{c) Reconocerd la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior
participacian controladora, come se especifica en los parrafos BS8 a BSSA.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en setiembre de 2014, modificd los parrafos 25 y 26 y afadid el parrafo B93A. Una
entidad aplicard esas maodificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan fugar en
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacidn
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un pericdo gque comience con
anterioridad, revelara ese hecho,

Contabilizacidon de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11}

Esta MIF requiere que la adguirente de una parficipacion en una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocic, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Megocios,
aplique todos los principios sobre la contabilizacion de las combinaciones de negocios de la NIIF
3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la
adguirente revelard la informacian requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de
negocios.

Contahilizacién de Adquisiciones de Parlicipaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
a la NIIF 11), emitida en maye de 2014, modificd el encabezamiento despueés del parrafo B33 y
afiadio parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 8, la referencia en estas
modificaciones a la NIIF 2 deberd interpretarse como una referencia a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014, Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comisncen
a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo gque comience con anterioridad, revelara este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 18)

Se modifica esta norma para reconccer gue la tasa de descuento a ser ulilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicién es para los periodos que comiencen en o despueés del 1 de enero del 2016
pudiendo aplicarlo anficipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier agjuste por su
aplicacidn debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del pericdo.
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MNota 4 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se refiere a:

Detalle 2015 2014

Caja Chica Oficina uss 100,00 100,00
Banco Pichincha 253.067 42 13.415,20
Total 253.167,42 13.515,20

Mota 5 Cuentas por cobrar - comerciales

Se refiere a;

Detalla 2015 2014
Clientes Locales uss 1.531.733,53 1.6866.208,56
Total 1.531.733,53 1.666. 208,96

A continuacion, se presenta la anfigiiedad por vencimiento de los saldos por cobrar a
clientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Detalie 2016 014

D 01 a G0 dias uss 634.815,06 750,808,480
Da &1 a 180 dias T4.437,.84 17524520
Da 181 a 360 dias o5 271,92 415.246,15
Miss de J60 dias i | T3 208, 70 3156, 848,81
Total US%  1.531.733.53 1.668.208,0¢

{*). Al 31 de diciembre de 2015, este valor incluye saldos, de dos Clientes que vienen
de afios anteriores sin movimiento asi; Golden Land Cia. Ltda.. por el valor USS.
298.281,52 desde el aflo 2014 y Life Food Product Ecuador por US$. 230.113.38 desde

el afio 2013,

Detalle 2014 2013

De 01 a 60 dias uss 755,868,880 1.721.919.39
De 121 a 180 dias 175.245.20 251.748,68
De 181 a 360 dias 415 246,15 101.326,43
Mas de 360 dias 315.848,81 48.008,42
Total US$ 1.666.208,96 2.123.002,92

Nota & Provision cuentas incobrables

El movimiento es el siguiente:

Detalle 2015 2014

Saldo Incal us s (34.253,55) (20.749,85)
Prowsién {7.545 25) (13.503,80)
Bajas 34253 55 0,00
Total US$S {7.945,25) {34.253,55)
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Mota 7 Activo por impuestos corrientes

z Se refiere a:

] Detalle 2015 2014
A Crédito Tributario uss 1.516 17 1.845,71
Ret. WA 100% 4 360,24 0,00
Ret. Fuente WA 10% 11,51 0,00
Crédito Tributario ISD 25,9593 89 0,00
Total 35.881,81 1.845,71

Mota 8 Anticipo proveedores

- Se refiere a;
Detalle 2015 2014
Anticipo Proweedores (1) uss 28.578,.84 31.709,88
z Total 28.978,84 31.709,88

(1) Afc 2015 comresponden a anticipos entregados, para la adguisicion de inventarios
imporiados.

Mota 9 Otras cuentas por cobrar

Se refiere a:

= Detalle 2015 2014
Anticipo Jorge Asiles USE 0,00 10,001,768
Anticipos a utilidades 2.500,00 8.780,75

— Depositos an garantia 10 100,00 15.100,00
Otras cuentas por cobrar T.823,00 2,000,000

= Haifa (i) 192.000,00 0,00
Otros Anticipos {ii) 11,1894, 38 B.G53,42
Total 223.417,38 45.535,93

(i) Corresponde a anticipos entregados para la importacion de inventarios.
(ii) Correspende a anticipos entregados para la importacion de inventarios.

Mota 10 Inventarios

5 Se refisre a los inventarios existentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, seqdn el
siguienta detalle:

NOMBRE 2015 2014
¥ Imeentario de Ferdilizantes LSS 820.707 .38 1.833.091,85
Inentarios de productos terminados B48.021,36 943.015,04
Frovision imentario -35.626,00 -35.62G,00
Imwentario en Transito 4,830,114 B.557.78
Total 1.697.932,88 2 760.038,77
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HARTICOOP ANDINA 5.4,

Nedas o los estados financieres feontinuaciin)

Mota 12 Cuentas por pagar comerciales

Se refiers a;

Detalle 2015 2014
Froveedores Locales uss 131.812.61 536.661,08
Froweedores del Exterior 320,00 202 666,79
Total 132.132,61 739.327 .87

(1) Al 31 de diciembre de 2015 incluye el proveedor HECADU por la compra de
articules para el sistema de riego (Proyecto MY,

(2) Las cuentas por pagar a proveedores, presentan la siguiente antigliedad:

Detalle 2015

De 1 a 30 dias Lss 3013260

De 31 a 60 dias 15.147,00

De 61 a 90 dias 30,00

De 121 a 180 dias 623,57

De 181 a 360 dias 1.020,48

Mas de 360 dias 85.178,99

Total uss 132.132,61

Mota 13 Anticipo de clientes

Se refiere a;

Detalle 2015 2014

Anticipo Clientes  LIS% 1.063,29 9.4895 07

Total 1.063,29 . 0.495.07

Nota 14 Obligaciones laborales

Se refiere a;

Detalle 2015 2014
\acaciones Uuss 2.144 53 2.586,09
15% Participacién Trabajadores 95.103,28 79.571,91
Décimo Tercer 5ueldo 624,61 G03,64
Décimo Cuarto Sueldo 1.896,78 2.052 56
IESS por pagar 1.618,73 1.564 32
Fondo de Resena 196,53 38,52
Frestamos [ESS por pagar 47,00 G5 46
Total 101.632 16 BE.512, B0
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HORTICOOP ANDINA S.A.

Notay a los estados financieros (continuacion)

Nota 15 Pasivos por impuestos corrientes

Se refiere a:

Detalle S 2015 014
Retenciones Fuente a Terceros USS 2.926,03 5638 62
Relenciones VA a Terceros 2.138,99 2.435,76
Impuesto a la Renla por Pagar (") 0,00 . 24.722.51
Total 5.065,02 32.797,89

(*). Ver Nota Financiara N® 23,

Nota 16 Cuentas por pagar Proveedores

Se refiere a

Detalie 2015 2014
Corto Plazo uss

Horticoop B.V. Euros (1) 24 479,93 29.541 64
Horticoop B.V. Dolares (1) 16.101,06 12.876,70
Total 40.580,99 42.418,34
Largo Plazo Uss

Horticoop B.V. Euros (1) 158.484 68 659.487,34
Horticoop B.V. Dotares (1) 256 190 .00 243 14330
Horticoop B.V. Euros - Intereses (1) . TBT 58 oESs
Horticoop B.V. Dolares - intereses (1) 8650839 BE 558 41
Totzl 605.888, 62 1.095.732,33

{1) Sobre estos saldos la Compafiia, ha establecido plazos de pago.

Nota 17 Obligaciones laborales no corrientes
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio, se realizaron por efectos
de cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera NIIF que reguieren
que la informacion financiera, se encuentra razonablemente presentada

Detalle 2015 2014

Provsién por desahucio (1), USS 4.627,11 3,773.87
Jubliagion Patronzl (2). 7.582.31 6.180,71
Total 12.209,42 9.834,58




HORTICOOP ANDINA S A

Nodas o lox estados financieros (continnacion)

{1). Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su dltima
remuneracion por el tiempo trabajado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de la Bonificacidn por desahucio, es la
siguientea:

Descripcidan 2015 2014

Saldo Inicial B TVE.a7 3. B16.53
Frowvisidn dal afo BS3, 2 —AZ EE
Total uUss a.szs 11 3. 773.B7

{2}). Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucidn publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispusc que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley dal
Seguro Social Obligatario. De conformidad con lo gue menciona el Cadigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N® 352 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (258) afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada
o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente,
los empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinte y cinco {25) afos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de la cuenta, es la siguiente;

Descripcion 2015 2014

Salda Inicial 6,160,71 4767 40
Provisidn del afiao (i). 1.421 .60 1.403 31
Total Uss 7.582,31 d 6.160,71

(i). La empresa tiene como politica registrar la provision mayor a 10 afios.

Mota 18 Capital social

El capital de la Compania es de US$ 800,00, dividido en 800 acciones, cada una con un valor
nominal de US3.1,00.

MNota 19 Ingresos operacionales

Las ventas de la Compafiia, se originan por fa transferencia de productos fertilizantes, cuyo
detalle es el siguienta:

Detalle 2015 2014

Mercaderias Exentas Uss 4741 267 25 7.147.940 68
Mercaderias Gravadas 673.206,47 GBS 253 82
Descuento en Ventas (133,04) (2.050,00)
Total 5.414.340,68 7.814.144,20
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HORTICOOP ANDINA 5.4,

Natay o los estodoy financieros (cortinaacivn)

MNota 20 Costo de Ventas

El costo de ventas, se refiere a;

Detalle 2015 2014

Mercaderias Exentas uss 3.752.562,70 5.895.793,99
Mercaderias Gravadas 493 770,75 517.345,82
Total 4.246.333.45  6.413.139,81

MNota 21 Egresos operacionales

Se refiere a;

Detalla 2015 2014
Gasios de Administracion vy Ventaz USS 538.068,85 678.695,89
Depreciaciones 15.927 B5 27.196,35
Gastos Financieros A0 447 54 £8,309,62
Gaslos Impuestos 75.919,83 98.171,23

Total 683.364,17 873.373,19

MNota 22 Ingresos no operacionales

Se refiere a;

Detalle o 2015 2014
Descuento, permisos y atrasos 29,20 0,00
Wenta de Activo Fijo 0,00 267,86
Ingresos Varios 3.905,90 3.018,32
Cescuento en compras 189,24 0,00
Ingraso diferancial Cambiario 145.666,47 T.74.00
Total 149.790,81 11.060,18

Mota 23 Impuesto a la Renta Corriente y 15% Participacion Trabajadores

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su declaracion del impuesto por el periode de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afic.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipe minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valer es calculado en funcion de |as cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio gue en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor gue
el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitiva, a menos
gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucian, o cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo,
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HORTICOOP ANDINA 85.A.

Notis o los estados financieres (continwacidn)

Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiiia calculé y registra la provision para Impuesto a la Renta
a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las ulilidades.

Al 31 de diciembre del 2015, la Comparia calculd y registrd la provision para Impuesto a la Renta
a la tasa del 22%, sobre las utiidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo
minima del Impuesto a la Renta correspondiente.

La daterminacian del Impuesto a la Renta, se lo realiza de acuerdo 2 lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para |a aplicacidn de la Ley Organica de Régimen Tributario Interna.

Dicha determinacion fue como sigue:

Detalle 2015 2014
Determinacion de la Participacion Trabajadores: uss

Utilidad Contable 634.026,52 530.479,43
15% Parlicipacidn Trabajadores 55,103,598 79.571,91

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Lilidad Centable 534.026,52 530.479,43
{-) 15% Parlicipacién Trabajadores (85.103,598) [72.571,81)
(+) Gastes Mo Deducibles 18.013,27 1.041,02
Base Gravada de Impuesto a la Renta 556.935,81 451.948,54
Impuesto a la Renta 2015 (22%) y 2004(22%) (i) 122 525 88 98 428 68

(i) Elmovimiento de Impuesto a la Renta a pagar es como sigue:

Detalle 2015 2014
Liquidacién del Impuesto a la Renta uss
Impuesto a la Renla Causado 122.525,88 50 428 68
Menos
(-} Retenciones en el gercicio fiscal (50.612,90) (74.706,17)
(- Créditos Tributarics 1SD ). {101.906,87) -
Saldo (a favor)y a pagar {29.993,89) 24.T22 51

). Aplicacién conforme lo que establece el Art 1, del Cuarto Suplemento Registro Oficial
M 152 de 27 de diciembre de 2013/ Mo. CPT-04-2013

Nota 24 Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 20158 y
2014, con sus partes relacionadas:

a) Controladora: Horticoop B.V.
Relacion: Heorticoop BV, es accionista y vende mercaderia a la Compaiiia.
En el afic 2015 v 2014, no se efectuaron transacciones con la compafia relacionada

HORTICOOP BV, (proveedor del exterior), por compras de mercaderia, el saldc por pagar se
origina por compras de afos anteriores.
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HAORTICOOP ANDINA 5.4,

Notay a los estudos financieros {continuacidn)

b) Remuneracién del personal clave del Directorio y la gerencia.

La Administracion de la Compania, es el personal del Directorio y el gerente general,

ng:taIIe T 2D15 ) 2014
Honaorarios Administrativos uss 51. '.-'T1 ?1 55.119,96
Taotal 51.771, 71 55.119,96

MNota 25 Administracion de Riesgos

En el periodo financiero 2012, la Compafia adoptd la Norma Intemmacional de Infarmacion
Financiera No.7 (NIIF 7). "Instrumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva para los
pericdos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece ciertas
revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de Ios
instrumentos financieros para la Compafla, la naturaleza y alcance de sus riesgos y como
maneja tales riesgos.

LIn resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de la Compariia
es el siguiente:

La estrategia de Gestion de Riesgo de HORTICOOP ANDINA S.A., esta orientada a mitigar los
efectos de los riesgos de:

s Mercado

= Crédito

= Liguidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta expuesto
a condiciones de incertidumbre.
La estructura de gestion del riesgo financiero comprande la identificacion, determinacien, analisis,
cuantiificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracion, y en
particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacién y gestion
constante del riesgo financiero.

a) Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado estd asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los actives y pasivos de la Companiia.

b) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambic se produce como |a censecuencia de 1a volatilidad de las divisas en
fue opera la compafiia,

HORTICOOP ANDINA S.A. maneja sus operaciones y registros contables en la monada de curso
legal en el Ecuador el dolar americang, por lo que la tofalidad de sus ﬂpEl‘aGIDnEE de ingresos,
costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en ddlares.

La compafia al momento efeciila operaciones en monedas distintas al dalar americano, y de
acuerde a la estrategia global se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se
puede calificar come bajo el riesgo en Tipo de cambio, en importaciones,




HORTICOOP ANINNA 5.4,

Nodees a los estadoy financierey (continuacion)

c) Gestion de riesqo en las tasas de interés

HORTICOOP ANDINA S.A. no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero; desde
el punto de vista de los activos.

d) Gestidn de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compariia esta sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o 3
incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

El riesgo de mercado es medio ya que la empresa tiene una dependencia importante de las
variables economicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores. Como resultado
de lo anterior, los factores econdmicos que afectan el nivel de ingreso de |a poblacidn tienen un
efecto determinante en el consumo de los productos vendidos por la compafiia, todas estas
variables scn monitoreadas constantemente por la administracion de HORTICOOP 5.A, para
avizorar los posibles impactos de la economia en la empresa y establecer las estrategias
necesarias para que estos impactos seas minimos o nulos,

e) Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para HORTICOOP ANDINA S.A.
principalments en sus deudaores por venta.

Para sus deudores por venta la Compariia ha definido politicas que permiten controlar el riesgo
de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente podemas
indicar gue HORTICOOP ANDINA S.A. no mantiene concentracion de sus ventas en pocos
clientes.

Dentro del grupo de Pasivos cuentas por pagar a proveedores, el principal proveedor es la
compania relacionada HORTICOOP BY, con quién se mantiene deuda por pagar de corto y largo
plaze de acuerdo a lo convenido entre las partes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.

f) Gestién del riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liguidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligacicnes de pago.

HORTICOOP ANDINA S.A. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y flexibilidad
financiera a traves de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a
proveedores,

MNota 26 MNota de Contingencias

De acuerdo a la confirmacién recibida de! asesor legal de |z Horticoop S.A., de fecha 9 de marzo
de 2016, da a conocer lo siguiente:

...." Peters & Fierro Estudio Juridico Cia. Lida., en Liguidacidn, dejé de tener personeria juridica
el 14 de octubre de 2015, por lo que a la fecha de su requerimiento, no se encontraba
auspiciando en juicio o reclamo alguno a HORTICOOP ANDINA 5.A."

Cabe indicar que este Estudio Juridico era el Apoderado Local de la Compafiia Extranjera socia
o accionista de Horticoop S.A,




HORTICOOP ANDINA 5.4,

Nuotus a los estados financieros {confinaucidon)

Nota 27 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre diciembre 31 de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 07 de 2016 (fecha
de culminacion de la auditoria), la Administracién considera que no han existido eventos importantes
que pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros que requieran ser revelados.

/"”’7/J?>~;/ Z /

Martinus"Boekholt
Gerente General Contadora General
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