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Constitucion y operaciones

HORTICOOP ANDINA S.A. es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana, con
domicilio principal en la ciudad de Quito y su nimero de registro como contribuyente
es 1791403355001, La Compafia fue constituida criginalmente como MAASMOND
ANDINA S.A. en la ciudad de Quito el 3 de Julio de 2001, ante el Notario Vigésimo
Segundo del cantdn, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de Septiembre de 2001,
con el No. 4464,

El 23 de noviembre de 2005, ante el Notario Vigésimo Segundo del Canton se aprueba
el cambio de denominacion de MAASMOND ANDINA S.A., a HORTICOOP ANDINA
S.A., segln resolucion No. 05 Q.1J. 5238 emitida por el Intendente de Compafiias.

La actividad principal de la Compafila, es la importacién y comercializacion de insumos
y materiales para el sector floricultor, la Comparila realiza sus ventas en efectivo y a
crédito, y las compras se realizan a crédito a proveedores locales y del exterior.

Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
Declaracidén de Cumplimiento

La situacién financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se
presentan de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC)
y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad {(*IASB", por sus siglas en inglés).

Base de Medicion

Los estados financieros de la Compariia se registran sobre la base del costo histdrico.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y sernvicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado
para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tornarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Moneda funcional y de presentacion
La unidad monetaria utilizada por la Compafila para las cuentas de los Estados

Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacidn en el Ecuador.
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Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF, requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracidn de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en |la experlencia historica. cambios en la industria e informacion suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaclones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que

son importantes para reflejar corréctamente 1a situacion financiera y los resultados de
la Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo economico

El periodo econémico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde
entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta de
Accionistas hasta abril del siguiente afic en gue se emiten los mismos,

Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:
Efectivo vy equivalentes de efectivo

La Compafila clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y
depdsitos en insliluciones financieras.

Activos y Pasivos Financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o menos
ge clasifican como activos corrientes, de o contrario se clasifican como activos no

corrientes, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo,
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Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deteriorn de su
valor, en caso gue exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segun los términas originales de estas cuentas por cobrar. La
Comparia establece una provision para perdidas por deterioro cuando existe evidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis
de morosidad seguln la antigiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de
cobro,

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Carrespande principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayorfa a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos por concepto de
seguros, anticipn de proveedares, etc.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son valorizadas al costo de amoertizacion,
corresponden a certificados de depésito, con vencimiento.

Cuentas por.pagar relacionadas, se registran los rubros provenientes principalmente
de las importacienas realizadas a proveedores.

Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento
de las operaciones de la Compafila durante el periodo. Principalmente se encuentra
registrada la cuenta por pagar a proveedores no relacionados, obligaciones patronales,
obligaciones tributarias.

Propiedad, mobiliario y equipo
Reconocimiento y Medicion

Los elementos de la Propiedad, mobiliario y equipo se valorizan inicialmente a su costo
gue comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacidn para su use destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, mobiliarios y equipos
son rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier perdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacidn, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad ¢ eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que e incurren,

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.
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El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan, si s necesario, en cada cierre
de balance.

Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacibn contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Emrores.

Las depreciacicnes son calculadas bajo el metodo lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicion corregido peor el valer residual estimado cuando aplica, entre los
afios de vida util estimada de cada uno de los elementos,

Afios de vida Otil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, mobiliario y equipamiento, se detalla a
continuacion los afios de vida Otil:

Afios do Yo
Tipo duAowvo. vida atil___Depreciacié
MAQUINARIA ¥ EQUIFO 10 afios 10%
VEHICULODS 5 afios 20%
MUEBLES Y ENSERES 10 afios 10%
EQUIPO DE OFICINA 10 afios 10%
EQUIPO DE COMPUTACION 3 afios 33%

Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando;

La Compafila tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.
El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion,
a la fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto sobre |a renia incluye el impuesto corriente, El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a |a renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuestos

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en | impuesto por pagar exigible.
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La tarifa de impuesto a |a renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para €l afio 2011, del 23% para el afic 2012, y del 22%
para el afo 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan
g |la adquisicidn de maguinarias nuevas y equipos nuevos gue se Utilicen para su
actividad productiva, la tarifa tendréa una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, |a referida norma establecid que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipe minimao,
este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponden principalimente a;

La participacian de los trabajadores en las utilidades: esta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a l1a renta, segun 1o
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cddigo de
trabajo. Se registra con carge a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacian.

‘“Yacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacian vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacién vigente establece |a obligacion de los empleadores de proveer beneficios
de pensién a los trabajadores gue completen 25 afies de servicios continuos o
interrumpidos  para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los
trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pension proporcional. La legislacion
vigente establece el beneficio definido de pensidn que el trabajador recibira al momento
de retire.

El pasivo reconocido en el balance general relacicnado con el beneficio de pension es
el valor presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacién es
calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del credito
unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos
de caja estimados, descontados a cierta tasa.

Coma politica contable se reconoce la provision por Jubilacién Patronal, del personal
gue tiene mas de 10 afios de permanencia an la compafila,

Provision por Desahucio
La legisiacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez

gue la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia

1
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vaoluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales.
La Compafila conslituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base
en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario
matemaético independiente, calificado por la Superintendencia de Compafiias.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el valor jusio del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Comparnia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones
y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos
netos de IVA, devoluciones y descuentos olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace |la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de elies, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compadiia sobre base del costo
historico. Se componen de: gastos financieros, gasios administrativos, impuestos,
tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compadia se deducen del palrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaflias, el 10% en caso de compaiia andnima de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta gue ef
saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La
reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emisitn de eslos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
gue la Compafila no ha adoptado con anticipacion y no se prevé un impacto significativo
en |la aplicacion de las mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas.

12
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NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion Otil y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario
e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres
capitulos referidos a reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de los activos
financieros e instrumentos financiercs de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 8 (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una
entidad puede optar por aplicar las versicnes anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar
esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de |a aplicacion inicial
es anterior al 1 de febrero de 2015.

NIIF 15:; Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de
presentacion de informacién Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza. importe, calendanic e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus clientes.
La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

{a) la NIC 11 Contratos de Construccian:

(k) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(¢} la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

{d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

{e) la GINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
{f) la 8IC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los
estados financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad.
Sin embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS)
diferian de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados
Unidos de Ameérica (PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos
necesitaban mejoras. Los requenmientos de reconocimiento de los ingresos de
aclividades ordinanias de las NIIF previas proporcionaban gulas limitadas y. por
consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones complejas.
Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes de
los ingresos de actividades ordinarias. tales como la contabilizacion de acuerdos con
elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos
amplios de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos
requerimientos para sectores industriales o fransacciones especlficos, los cuales
daban |lugar, en algunas ocasionas, a una contabilizacion diferente para transacciones
econamicamente similares,

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas

13
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de Contabilidad Financiera {FASE), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los
principios para el reconccimiento de los ingresos de aclividades ordinarias y para
desarrollar una norma comun sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y
los PCGA de los EE.ULU, que;

{a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

{b) Proporcionara un marco mas sblido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

{c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados
de capitales;

{d} Propeorcionara informacion mas dtil a los usuarios de los estados financieros a través
de requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

(&) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el numero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es gque una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion
a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicies. Una
entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacion de |as siguientes etapas:

{a) Etapa 1: |dentificar el contrato {0 contratos) con el cliente—un contrato es un
acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los
requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con
un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere
gue una entidad combine contratos y los contabilice como uno solo. La NIIF 15 tambien
proporciona requenmientos para la contabilizacion de las modificaciones de contratos.
(b} Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefic en el contrato—un contrato
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o
servicios son distintos, los compromisaos son obligaciones de desempefio y se
contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse
del bien o servicio en si mismo o junto con ofros recursos gue estan facimente
disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio
al cliente es identificable por separado de otros compromises del contrato.

{c) Etapa 3: Determinar el precio de |a transaccién—el precio de la transaccion es el
importe de la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho
a cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El
precio de la transaccion puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente,
pero puede, en ocasiones, incluir una contraprestacidn variable o en forma distinta al
efectivo. El precio de la transaccion también se ajusta por los efectos de valor temporal
del dinero si el contrato incluye un compeonente de financiacion significativo, asl como
por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la contraprestacion es variable,
una entidad estimara el importe de la contraprestacién a la gue tendra derecho a
cambio de los bhienes ¢ servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacian variable se incluira en el precio de la transaccion solo en la medida en
gue sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del
ingreso de actividades ordinarias acumulado reconccido cuando se resuelva
posteriarmente 1a incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

{d) Etapa 4: Asignar el precio de |a transaccion entre |as obligaciones de desempefio
del contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de |a transaccicn a cada
obligacidn de desempefio scbre la base de los precios de venta independientes
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relativos de cada bien o servicio distinte comprometido en el contrato. Si un precio de
venta no es observable de forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas
ccasiones, el precio de la transaccion incluye un descuento o un importe variable de la
contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parie del contrate. Los
requerimientos  especifican cuando una entidad asignara el descuento o
contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de desempeno
(0 bienes o servicios distintos) del contrato,

{e) Etapa 5: Reconccer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera el ingraso
de actividades ordinarias cuando (0 2 medida que) satisface una obligacion de
desempefio mediante la transférencia de un bien o servicio comprometido con el cliente
{que es cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del
ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asighado a Ia obligacion de
desempefio satisfecha. Una cbligacién de desempefio puede satisfacerse en un
momento determinado (lo gue resulta habitual para compromisos de transferir bienes
ai cliente) ¢ a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar servicios
al cliente). Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo,
una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo
seleccionando un método apropiado para medir el pregreso de la entidad hacia la
satisfaccion completa de esa obligacion de desempefio.

Maodificaciones a normas existentes:

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que:

{a) se utiliza en |la elaboracién o suministro de productos agricolas;

{b}) se espera que produzca durante mas de un periodao; y

{c) tiene una prebabilidad remeta de ser vendida como productos agricolas, exceplo
por ventas incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el gue se reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de
propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en
la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista
por la gerencia. Por consiguiente, las referencias a "construccién” en esta Norma deben
interpretarse como que cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar
las plantas productoras antes de que estén en la ubicacién y condicidn necesaria para
ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
{Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida &n junic de 2014, medificd los parrafos 3, 6 y 37 y anadia los parrafos 224, y
B1L a 81M. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales gue
comiancan a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. 5i una
entidad aplica esas modificaciones en un pericdo que comience con anterioridad,
revelara este hecho. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma retroactiva, de
acuerdo con la NIC 8, excepto por o que se especifica en el parrafo 81M. En el periodo
de presentacion en que se apligue por primera vez Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita revelar la
informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo
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corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacion cuantitativa requerida
por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad
puede optar por medir una partida de plantas productoras a su valor razonable al
comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros para el periodo de
presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor razonable
como su costo atribuide en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas iniciales al
comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
{Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Mo es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los
ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de
un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
econdmicos de dicho active. Por ejempio, los ingresos de actividades ordinarias se ven
afectados por ofra informacion y procesos, actividades de venta y cambios en los
volomenes de ventas y precios. El componente del precio de los ingresos de
actividades ordinanas puede verse afectado por la inflacion, la cual no tiene relacion
con ia forma en que se consume el activo

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones
a las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifico el parrafo 56 y afiadio el
parrafo 62A. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica |las maodificaciones en un pericdo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
{Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un
inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunta en una
participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los gue ésta podria elegir,
sujeta a los requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9
Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la participacion como se describe
en la NIC 28 Inversiones en Asocladas y Negocios Conjuntos.

Cuando una enfidad elabore estados financieros separados, contabilizara las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

{a) al costo, o

b} de acuerdo con la NIIF 9.; o

{c) utilizando el método de la participacién tal como se describe en la NIC 28,

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de Inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizande el método de la participacion se
contabllizaran de acuerdo con la NIIF § Actives No Corrientes Mantenidos para la
\ienta y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en gue éstas se clasifiguen
como mantenidas para la venta o para distribucion (o se incluyan en
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un grupo de activos para su disposicion que se clasifique como manienido para la venta
o para distribucion). En estas circunstancias, no se modificard la medicidn de las
Inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de Ia Participacidn en los Estados Financieres Separados (Modificaciones a
la NIC 27}, emitida en agosto de 2014, modifict los parrafos 4 2 7, 10, 11B y 12. Una
entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Ermores. Se permite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)
Pérdida de control
Cuando una controladora pierda el conirol de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado
de situacion financiera ¢onsolidado,

(b} Cuande se pierda el control, recongcera cualquier inversion conservada en |a
antigua subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversion
y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF
comrespondientes. Esa participacion conservada a valor razonable se medira
nuevamente, como se describe en los parrafos B28(b)(ii)y B9SA. El valor nuevamente
medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el valor razonable
en el momento del recanocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF
8 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada
& negocio conjunto, si procede,

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a |a
anterior participacion controladora, como se especifica en los parrafos B98 a BOSA
Venta o Aportacién de Activos entre un inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modifico los parrafos 25 y 26 y afadio el parrafo BOSA.
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una enfidad aplicase las modificaciones en un
perlodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacion conjunta
cuya actividad constituye un negocio. tal como se define en la NiiIF 3 Combinaciones
de Negocios, apligue todos los principios sobre la contabilizacion de las combinaciones
de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos gue entren en conflicto con las
gulas de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelara la informacién requerida por la NIIF
3 y otras NIIF para combinaciones de negocios,
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Nota 4

Mota 5

Contabilizacion de Adguisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
{Medificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento
después del parrafo B33 y afiadié parrafos.

Siuna entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referencia
en estas modificaciones a la NIIF § debera interpretarse como una referencia a la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicion. Modificaciones a la NIIF
11—mayo de 2014, Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo gue
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer gue |a tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local,

La fecha de transicion es para los periodos gque comiencen en o después del 1 de
enero del 2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho.
Cualquier ajuste por su aplicacién debe realizarse contra las utilidades retenidas al
inicio del periodo.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se refiere a:

Detalle 2014 2013

Caja Chica Oficing uss 100,00 100,00
Banco Pichincha 13.415,20 110.5653,83
Total 13.515,20 110.653,83

Cuentas por cobrar — comerciales

A continuacion se presenta un analisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes
al 31 de diciembre del 2014 y 2013;

Detalle 2014 2013
Clientes Locales uss 1.666.208,595 2.123.002, 62
Total ~ 1.666.208,26 2.123.002,62
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{1) Las cuentas por cobrar a clientes presentan la siguiente antigliedad:

Detalle 2014 2013
De 1 a 30 dias uss 4563,520,83 1.207.070,21
De 31 a 60 dias 295.348 17 514.849.18
Dea 81 a 90 dias BA.TBS 48 141.787,10
De 91 a 120 dias 23.208.43 41 804 97
De 121 a 180 dias 63,251,290 B8, 166,61
De 181 a 360 dias 415 246 15 101.326,43
Méas de 360 dias 315.848,81 48.008,42
Tatal uss 1.666.208,96 2.123.002,892
Nota & Provision cuentas incobrables
El movimiento es el siguiente:
Detalle 2014 2013
Saldo Inicial uss {20.749,95) (12.219,03)
Provision (13.503,60) {20.749.95)
Bajas 0,00 12.219,03
Total uss {34.253,55) {20.749,95)
Nota7 Activo por impuestos corrientes
Se refiere a
Detalle 2014 2013
lva cradito tributario uss 1.845 M 0,00
Total 1.845,71 0,00
Nota8 Anticipo proveedores
Se refiere a.
Detalle 2014 2012
Haifa Chemicals (1) USS 0.00 207.360.00
Anticipo Proveedores 31.708.88 Q.00
Total 31.709,88 207.360,00
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{(1)Para el afo 2013 coresponde a anticipos entregados para la adquisicion de
inventarios importados.

Nota® Otras cuentas por cobrar

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
Anticipo Jorge Aviles uss 10.001,78 0.00
Anticipos a empleados 8.780,75 4.850,00
Depdsitos en garantia 15.100,00 50.800.00
Otras cuentas por cobrar 2.000,00 0,00
Oiros Anticipos (1) B.653,42 4.454,08
Total 45.535,93 59.904,08

(i) Corresponde a anticipos entregados para la importacién de invenlarios.
Nota 10 Inventarios

Se refiere a los inventarios existentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, segin el
siguiente detalle:
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NOMEBRE 2014 2013
FERTILIZANTES uss 1.814.328 28 1.523.953,48
SUSTRATOSO 138,17 138,18
TURBASD 18:487.33 16,201,680
SISTEMA RIEGO PY (1) 15.658,06 8648 32
ARTICULOSPARA CALEFACCION 26054 30 265980, 04
SUELDS0 211,32 545, 26
CERASD 1.544 33 1.544.33
CENTIMO DECD 10.6289 44 13. 180,84
LLDCAMND aa,00 35,54
SUSTRATOSGRAVADOS &67.702,81 23.760.52
JARDIND 53,866 37 53.1089,01
MARDENKROD 11.805,74 13.974 .50
TECHIC AGUA 43,34 43,36
ARTICULOSPARA COSECHA 43,57 43,57
FERTILIZANTES CON VA 571,28 L3387
QUELATOS CON IVA 0,00 .61
ACLUARILIMD 165.8991 35 138,835 80
PIEDRASO 8 365 98 4 563,40
ECUAGENERAD 502 50 412,80
WARIOSD R L L 3.278,33
BOMNSAID T0.045 32 41,492 91
NORTENED 7.800.87 1. 71722
SISTEMA DERIEGO MY, (i) 159,841 93 145, 754, 25
ARTIGULOSPARA FUMIGACION 4 586,05 16. 242,06
AGRIFIRMO a7 o2 101,84
ARTICULOSFARA MEDICION 19.866.68 23.499.21
AGRIFIEM CON W& 12:532.57 15.116,80
BRIMNEMAN CON VA 0,00 281,06
SEMILLASOD 674,75 752,33
JUGUETESD 0,00 210,48
ARTICULOSDE PESCA 20,739 67 13.431.20
ARTICULOSPARA POSCOSECHA 33.145.72 £B.663,54
BANDEJASO &0, 886,60 35 450 65
LAMPARAS] 408 54 408,53
MACETASD 152.800,41 197.013,10
CENTIMCO 29 365 40 34,720,968
INVENTARIO EN TRANSITO 9.557.78 21,803 69
Frovision inventario -35.626,00 -35.626,00
Total 2.749.900,60 2.216.409 88

I. Segun contrato suscrito entre LIFE PRODUCTS S5 A y HORTICOOP ANDINA S.A,
por la venta e instalacion de un sistema de riego automatizado por micro aspersion
y como se describié en la oferta 20130118-2, del dos de julio de 2013, aceptada v
suscrita por las dos partes se acordd a cancelar el valor de USS 1.320.000,00 mas
el Impuesto al Valor Agregado de acuerdo a cada producto que contiene IVA,
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El plazo de ejecucion de |a obra seria de catorce semanas, contadas desde |a fecha
suscripcion del contrato, toda vez que se hubiere cancelado el valor de US$

528.000,00 hasta el dia 15 de agosto de 2013.
La forma de pago del valor acordado seglin se establecid de mutuo acuerdo seria

de la siguiente forma:

1. US$ 528.000,00 hasta el 15 de agosto de 2013
2. US$ 396.000,00, una vez gue el sistema de riego se encuentre instalado y

operando,
3. Elsaldo de UD$ 396.000,00 mediante 12 pagos mensuales.

El movimiento de esta operacion con el cliente LIFE PRODUCTS S A a la fecha es
coma sigue:

Detalle 2013 2014
Facturas emiidas US$ 1.136.088.98 0,00
( - ) Retenciones (10.975,80) 0,00
{ - ) Abonos (628.000,00) (367.000.00)

(a) 597.113,38 (b)  (367.000,00)

Saldo al 31-12-2014 ___230.113,38
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HORTICOOP ANDINA S.A.

Notay a tos extados flnancleros (confinuacion)

Nota 12 Cuentas por pagar comerciales

Se refiere a;

Detalle 2014 2013
Proveedores Locales (1) uUSS 536.661,08 657.605,20
Proveedores del Exterior 202.668,78 311.300,79
Total 739.327,87 968.905,98

(1) Al 31 de diciembre de 2013 incluye el proveedor HECADU por la compra de
articulos para el sistema de riego (Proyecto M.Y.).

Nota 13 Anticipo de clientes

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
Anticipa Clientes us$ 9.495,07 2.640,85
Total 9.495,07 2.640.85

Nota 14 Obligaciones laborales

Se refiere a

Detalle 2014 2013
Vacaciones uss 2 586,09 3m1.09
15%; Participacion Trabajadores 79.571.01 g92.610,42
Décimo Tercer Sueldo 603,64 645,85
Décimao Cuarto Sualdo 2.052 58 1.657 62
IESS por pagar 1.564, 32 1.741,78
Fordo de Reserva 38,52 0,00
Prestamos |ESS por pagar 85,46 575,90
Total 86.512,50 100.251,67
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Nota 15

Mota 16

Nota 17

Pasivos por impuestos corrientes

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
Retenciones Fusnte a Terceros  US$ 5.638,62 812022
Retenciones IVA a Terceros 2.438,78 3.813.60
Impuesto a la Renta por Pagar 24 722 51 19,235,093
IVA por Pagar 0.00 28.248 41
Total 32.797.89 59.416,25

Obligaciones financleras

Corresponde a un préstamo obtenido del exterior de HC Trading Company Ltd., en
diciembre de 2012, pagadero en cuctas trimestrales de acuerdo a los flujos de caja de
la Compaiiia. con vencimiento final en el afio 2014, segun convenio verbal, a una tasa
de interés del 5% anual.

Obligaciones laborales no corrientes
Provisidn Jubilaciéon Patranal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde seqin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cadige del Trabajo vy en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicicnalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho 2 la parte propercional de dicha jubilacion.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo del Trabaje, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo gque es calculado sobre el 25% de su dltima
remuneracion por el iempo trabajado.

A continuacion un detalle;

Detalle 2014 2013
Provision por desahucio uss 3.773.87 3.816.53
Jubliacién Patronal B.160,71 4.757 40
Total 9.934,58 857393
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Notas a fos estados fimancieros (continnacidn)

Mota 18

MNota 19

Nota 20

Cuentas por pagar Proveedores

Se refiere a;

Detalle 2014 2013
Corto Plazo USs

Horticoop B.Y, Euros 249 541 64 27.108,12
Horticoop B.W. Dolares 12876, 70 15.446,71
Total 42.418,34 42.555,83
Largo Plazo uss

Horticoop B.V. Eurcs 659,487 34 661,919,866
Horficoop BV, Dolares 243.143,20 336.573,29
Horficoop B.V. Euros - Intereses 106,508,258 T6.963.64
Horficoop B.W. Dolares - Intereses 86.596 41 73.718,73
Total 1.095.732,33 1,149.176,52

{1} Sobre estos saldos la Compaiiia ha establecido plazos de pago para el afio 2015.

Capital social

El capital de la Compariia es de US$ 800,00, dividido en 800 acciones, cada una con

un valor nominal de un daélar.

Ingresos operacionales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle es el siguiente:

Detalle 2014 2013

Mercaderias Exentas uss 7.147.940,68 8.936.135,04
Mercaderias Gravadas 668.253 52 1.058.632 92
Descuento en Ventas (2.050,00) {1.580.40)
Total 7.814.144, 20 9,993 177,56
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Nota 21

MNota 22

Mota 23

Costo de Ventas

Se refiere a;

Detalle 2014 2013
Mercaderias Exentas uss 5.886.783.99 7.635.410,58
Mercaderias Gravadas 517.34582 891.213,79
Total 6.413.139.81 8.526.624,37

Egresos operacionales

Se refiere a:

Detalle 2014 2013
Gastos de Administracidn y Ventas USS B78.605 80 678.795.97
Depreciaciones y Amoriizaciones 27.196,35 2277585
Gastos Financieros B9.308,62 54 558,77
Castos Impuestos g98.171,33 110.213.13
Total B73.373,19 B66.343,82

impuesto a la renta corriente y 15% Participacion Trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafila presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses gue
termina el 31 de diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia calculd y registré la provision para impuesto
a la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de gue el impuesto a |a renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a |a
renta definitivo, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucién
de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el

articulo 46 del Reglamento para ia aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno,
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Netas a los estados finuncieros (continuaciion)

Dicha determinacitn fue come sigue:

Detalle 2014 2013
ion de la Pa jadores:
Utllidad Contable 530.479,43 617.462,79
Mas/Menos ofras partidas conclliatorias para
participacion laboral 0.00 0,00
15% Parlicipacion Trabajadores TasmM.9: 92.619.42
Determinacion del Impuesto a a Renta:
Utilidad Contable 530.479,43 617,462,779
(-] 15%: Parficipacién Trabajadores (79.571,81) (92.619,42)
(-] Ingrescs Exentos 0,00 0.c0
{+) Gastos No Deducibles 1.041,02 578,78
{+} Gastos incurnidos para Generar Ingresos exentos < =
{-) Amorfizacion de Pérdidas Tributarias afos anteriores - -
(=) Deduccidn Incremenio Nelo Empleados - -
{+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos - -
Base Gravada de Impuesto a @ Renta 451.948 54 526.422,15
Base Imponible para el |.R 22% y 23% 451.548 54 525.422,15
Impuesto a la Renta Causado (i). 89.428,68 116,592,387
{ii) El movimiento de impuesto a la Renta a pagar es como sigue:
Detalle 2014 2013
Liquidacién delimpuesto a la Renta ~ USS
Impuesio a ki Renta Causado 50 428,68 115.562 87
Menos 0.00 0,00
(-] Anticipos de Impuesto a la Renta (pagada)
(-} Credita Trib. Imp. Salida de Divisas
{-} Retenciones en el gjercicio fiscal (74.706,17) (88, 356,94)
{-) Impuesto a la Renta afios anteriores
Impuesto a la Renta a pagar 24.722 51 19.235,93
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Nota 24 Transacciones con partes relacionadas
a} Controladora: Horticoop BV,
Relacién: Horticoop BW. es accionista y vende mercaderia a la Compaiia.
Detalle: En &l afio 2014 no se efectuaron transacciones con la compania relacionada
HORTICOOFR BV, (proveedor del exterior), por compras de mercaderia, el saldo por
pagar se origina por compras de afios anteriores.

b} Remuneracion del personal clave del Directorio y la gerencia.

La Administracion de la Compafiia es el personal del Directorio v el gerente general.

Detalle 2014 2013

Honorarios Administrativos uss 55.119.86 50,713,249
Totai 55.119.96 59.713.29

HORTHCZOOP ANDHMA 5.0
PARTES RELACIGMADAS -
MONTO TOTAL DE
R e PAIS ¥ CIUDAD LAS HUMERD DE
R DERTFICAC! | HATURALEZS |DE RESIDENCIA | FUNCIONES OE | TRAMSACCIONES | TRANSACCHINES
| DE LA FISCAL O EFECTUADAS EFECTUADAS
SOCML TFtIBﬂ?A it BELACION DOMICILIC RELACMINADA ENTRE ENTRE
TRIBUTARID RELACIONADAS RELACIONADAS
3 (WSO}

HORTIEDOP | sEooooss | Comersial T::;f:k : Comercial 54 383 45 s

DOEKHOL

MARTINUS

CORMELS 171272005 | Administssion | Feuador - Ouite | Adminisiracién EE.118.90 1z

WOUTER

JOHAMNMES
Tedal de operacionss con pares relacionadas locakes __85.118.96 12

Totsl de oporaciorkes con parkes reacionedas del exearior 54,562,449 -]
TOTAL CE OPERACIOMES CON PARTES RELACKONADAS | 108,502, 42 20

Mota 25 Precios de transferencia

Con la Resolucion la Resolucién NAC DGERCGC12-00828 del 18 de diciembre del
2012 y publicada el 26 de diciembre se modifico el formulario 101, incorporando en los
casillercs 003 al 006 las operaciones de active, pasivo, ingresos y egresos por pares
relacionadas locales, Esta modificacion fue una introduccién a los cambio en las
obligaciones formales respecto del Régimen de Precios de Transferencia que se
publicaron con |la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 el cual adjuntamos, que indica
lo siguignte:

‘L os sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado cperaciones con
parfes relacionadas locales yo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monfo acumulado superior a los tres millones de ddlares de los Estados
Unidos {US0 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas”
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‘Aquelios sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con parfes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de délares de los Estados Unidos de América
(USD 6.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios
de Transferencia”

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transferencia;

‘La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto
pasivo, por actuaclén del sujeto activo, o de modo mixte. Los contribuyentes que
celebren operaciones o fransacciones con partes relacionadas estadn obligados a
determinar sus ingresos y sus costos v gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera ufilizado con o
enire partes independientes en operaciones comparables. Para efectos de control
deberdn presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma
que ésta establezca, los anexos e informes sobre fales operaciones. La falta de
presentacién de los anexos e informacion referida en este articulo, o sl es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracion del
Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propia Administracién Tributaria con
multa de hasta 15,000 ddlares de los Estados Unidos de América”,

La presentacion de |la informacion de operaciones con paries relacionadas se
encuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario
Interno y dice lo sigulente: “Los sujefos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo
correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas
internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que
mediante Resolucion General el SRl establezca, referente a sus transacciones
con estas partes, en uUn plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de
fa declaracion del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamenio a la Ley de Régimen Tributario Interno
norma sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice "Los auditores
estan obligados, bajo juramento, a inciuir en los dictdmenes gue emitan respecto
de los estados financleros de las sociedades auditadas, un informe separado que
contenga la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las
mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencion o
percepcion de los tributos; asi como la opinién sobre la metodologia y los ajustes
practicados en precios de transferencia.”

Nota 26 Instrumentos Financieros

Un resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de la
Compaiiia es el siguiente:

La estrategia de Geslion de Riesgo de HORTICOOP ANDINA S5.A., esta orientada a
mitigar los efectos de |os riesgos de:

« Mercado

s Crédito
» Liguidez o Financlamiento
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Los eventos o efectos de Riesgo Financierc se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre,

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende |a identificacion, determinacion,
analisis, cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la
Administracion, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y
Financiera la evaluacion y gestidn constante del riesgo financiero.

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercade esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo
de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la
Compaiiia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera la compafia.

HORTICOOP ANDINA S.A. maneja sus operaciones y registros contables en la moneda
de curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones
de ingresos, coslos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en dolares.

La compafia al momente NO efecilia operaciones en monedas distintas al délar
americano, y de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en
moneda extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio,

b oenl de intere

HORTICOOP ANDINA S.A. no mantiene actualmente pasivos con el sistema
financiero: desde el punto de vista de los activos.

c) Ges riesgo d

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafia esta sujeta a condiciones de venlta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda
y de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios
para los clientes.

Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de créditc se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para HORTICOOP
ANDINA S.A. principalmente en sus deudares por venta,

Fara sus deudores por venta la Comparifa ha definido pollticas que permiten controlar
el riesgo de pérdidas por Incobrabilidad y por incumplimiente en sus pagos.
Adicionalmente podemos indicar gue HORTICOOP ANDINA S.A. no mantiene
concentracion de sus ventas en pocos clientes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
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Mota 27

Gestion del riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente
a las obligaciones de pago.

HORTICOOP ANDINA S.A. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y
flexibilidad financiera a través de sus fiujos operaciones normales recaudos en ventas
¥ pagos a proveedores

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros no se han presentado
eventos que se conozca, en la opinidn de la Administracién de la Compafia, puedan
afectar la marcha de la Compafila ¢ puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos,

Martinus Boekholt
GERENTE GENERAL CONTADCRA GENERAL
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