HORTICOOP ANDINA S.A.
MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

NOTA1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

HORTICOQFP ANDINA S.A. es una compafia de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio
principal en la ciudad de Quito v su nimero de registro comeo cantribuyente es 1791403355001,
La Compafia fue constituida originalmente come MAASMOND ANDINA S.A. en la ciudad de
Quite el 3 de Julio de 2001, ante &l Netarie Vigesimo Segundo del canton, e inscrita en el Registro
Mercantil el 25 de Septiembre de 2001, con el No. 4484,

El 23 de noviembre de 2005, ante el Notario Vigesima Segundo del Cantdn se aprueba el cambio
de dencminacién de MAASMOMND ANDINA S5.A., a HORTICOOP ANDINA S.A.. segln
resolucion No: 05 Gl 5238 emitida por el Intendente de Compafias.

La actividad principal de la Compania, es la importacion y comercializacion de insumos y
materiales para el sector floricultor, la Compariia realiza sus ventas en efeclivo y a crédito, v las
compras se realizan a creditc a proveedores locales y del exterior.

NOTA 2. PRINCIPALES CRITERIOS Y [ O PRINCIPIOS CONTABLES
Nota 1 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.1 Base de medicién
Los estades financierss de la Compania se registran sobre |2 base del devengado.
2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unides de América, slendo la moneda funcional y de
presentacién en el Ecuadar.

2.3 Uso de estimaciones y juicios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacian Financiera NIF, reguiers gue la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacian de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos v gastos infarmados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, |os
resultados reales pueden diferir de los montes estimados por la Administracion de la Compafia.

Las estimaciones realizadas y supusstos utilizados por la Compariia se encuentran basacdas en
la experiencia histarica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaidia
y/o las gue requieren un allo grado de juicio por parte de la Administracion

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier pericdo futuro afectado.

2.4 Periodo econémico

El periodo econdmico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 deeneroy 31 de diclembre,

2.5 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financiercs al 31 de diciembre de cada afo son aprobados por la Junta de
Accionistas hasta abril del siguiente afc en gue se emiten los mismos

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importanies se defalian a continuacion:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recurses en caja y depositos
en instituciones financieras

3.2 Activos y Pasivos Financieros
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
3.21 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalments a los deudores pendientes de cobre. por los bienes vendidos en el
curso narmal del negocio. Si se esparan cobraren 12 meses o menos se clasifican comeo activos
carrientes. de lo contrario se clasifican como activos no corrientes. Son activos financieros no
derivagos que dan derecho a pagoes fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo,

Se contabilizan al costo menos cualguier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafiia establece una
provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar
todos los importes que se |le adeudan.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el andlisis de
morosidad segln la antigledad de cada grupo de deudores ¥ sus probabilidades de cobro.

; ;'ﬁ



HORTH NP ANDINA 5.A.

Ntian i dox extadog fmemiteros fcoyminnacidan )

3.2.2 Otras Cuentas y Documentos por cobrar ylo pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayoria a corfo plazo,
se incluye cuenias por cobrar empleados. anticipos por concepto de seguros, anticipo de
proveedores, efc,

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. son valonzadas al costo de amortizackdn,
corresponden a certificados de depdsito, con vencimianto.

Cuentas por pagar relacicnadas, se registran los rubros provenientes principalmente de las
importaciones realizadas a proveedores.

3.2.3 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y large-plaze, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la Compafila durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la
cuenta por pagar a proveedores no relacionades, obligaciones patronales. obligaciones
tricutarias.

3.3 Propiedad, mobiliario y equipo
3.3.1 Reconocimiento y Medicion

Los elementos de la Propiedad, mobiliario v equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier cosio directamente atribuible para poner al active en
condiciones de operacidn para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, mobiliarios y equipos son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada

Los costos de ampllaclén, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados aumentando
el valor de los bienas,

l.os gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en gue se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retirc de un bien se calcula como la diferencia
entre e} precio obtenido en la enajenacion y <l valor registrado en los libros reconociendo el cargo
o abono a resullados del periodo.

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de balance.
3.3.2 Depreciacion Acumulada

La vida 0til de un activo se revisa, como minimo, al [Brmino de cada periodo anual y, si las
expectativas difiieren de las estimaciones previas. los cambios se conlabilizaran como un

cambio en una estimacidn contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables. Cambios en
ias Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal. mediante |a distribucion del costo de

adquisicidn corregldo por el valor residual estimade cuando aplica, entre los afios de vida Otil
eslimada de cada une de los elementos.
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3.3.3 Anos de vida Gtil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, mobiliaric y equipamiento, se detalla a
continuacion los afos de vida util:

2013 2012
Muebles y Enseres 10% 10%
Eguipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33.33% 33.33%
Vehiculos 20% 20%

3.4 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisicnes se reconocen cuando;

« La Compafia tene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, '

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién,

 Elmonto s ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos COMEC provision son ia mejor estimacion de la Administracion. a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolscs necesarios para liquidar la chligacion,

3.5 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferide. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados. excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial. en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.5.1 Impuesto a la renta corriente

Ei cargo por impuesto a |a renta corriente se calcula mediante |a {asa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible

La tarifa de impuesio a la renta cormiente es del 22%_ de acuerdo a disposiciones legalss vigentes
la tarifa sera del 24% para el afo 2011, del 23%: para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013,
si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adguisicién de
maguinarias nuevas y equipos nueves que sa utilicen para su aclividad productiva, ka tarifa tendrd
una reduccian de diez puntas porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en viger la norma gue exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta’, la referida norma establecio que en caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el manto del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en
impuesto a la renta definitiva.
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3.5.2 Impuesto a la renta diferide

El impuesto sobre la renta diferide se provisiona en su totalidad utilizando la metedologia de NIC
12,

Tal metodo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros v los valores ulilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
nerma fas diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un future en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
{las cuales resultaran en el future en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia tempararia gravable, ¥ un activo diferide por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el active se cancele:

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen come ingreso o gasto v son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgide de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultade, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestog o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones scbre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimenio.

3.6 Beneficios a los empleados

3.5.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

« |aparticipacion de los trabajadores en las ulilidades: esta provision ss calculada en funcion
del 15% de |a wlilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de frabajo. Se registra con
cargoe a resultados v se presenta camo parte de los gastos de operacion

» Vacaciones: s registra &l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada,

» Décimo tercer y décime cuarto suelde: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador

3.5.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacidn Patronal

La legislacidon vigente establece la obligacidn de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afies de servicios confinues o interrumpidos para
el mismo empleador, después de 20 afios de servicio los trabajadores adoguieren derecho a un
beneficio de pensidn proporcional. La legislacidn vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al memento de retiro,

El pasivc reconocida en el balance general relacionado con el beneficio de pensicn es &l valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualments
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por actuarios independlentes usando el método del credito unitaric proyectade. El valor presente
de la obligacion es determinado mediante flujos de caja eslimados, descontades a una tasa del
4

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compariia constituye
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de
un caloulo actuarial preparadc por un actuaric matematico independiente, calificado per la
Superintendencia de Comparnias.

3.7 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por venias son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del mento reclbido o por cobrar por |a venta de bienes o
la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compa#dia. El ingreso se
expane neto de los adicionales por impuestos, develuciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el vaior razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productcs en el curso normal de las operacicnes de la Compafia. Los ingresos netos de IVA.
develuciones y descuentos otorgados.

Los ingresos scn recenocidos en la medida en que es probable gue los beneficios economicos
fluyan hacia la Compafia. puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de es0s bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
maniener un controd sobre los mismos.

3.8 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacidon son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado Se
compecnen de: gastos financiercs, gastos administralives. impuestos. tasas, coniribuciones y
otros coslos directos propios del gire del negocio.

3.9 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconccen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo gue |os dividendos han sido
aprobados por los accionistas de ia Compaiiia.

3.10 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias, el 105% en caso de compafiis andnima de la ganancia
neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta gue el saldo de esta reserva
sea equivalente como minimo ai 50% de! capital social, La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacién de la Compadia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales,

3.11 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

13



HORTICOOP ANDINA 5.4,

Nedus i oy exteilos francierog (Conteuacion;

A la fecha de emision de esitos estados financieros, se han publicade enmiendas, Mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adeptade con anticipacién, y no se prevé un impacto significative en la aplicacisn de las
mismas Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion;

NIIFINIC Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014
MIC 38 Instrumentos Financieros:

Recongcimiento y Medician 1.de Enero 2014
MIG 35 Deterioro del Valor de los Activos 1 de Enerp 2014
CIMNIF 21 Gravamenas 1 de Enero 2014

3.12 Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emitio la resolucian
SCICLCPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Mro. 566 del 28 de octubre de 2011
en dicha resolucidn se expide &l Reglamento del destine gue se dara a los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit par revaluacion de
inversiones, resultades acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIF" y la Morma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (MIIF para las PYMES}, superavit por
valuacion, utilidaces de companias Holding y controladoras; y designacion e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldes acreedores de las cuentas Resarva de Capital, Reserva por Denaciones v Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afic anterior al
periode de transicion de aplicacicn de las Mormas Internacicnales de Informacion Financiera
“MIF" y la Morma Internacional de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES). deben sar transferidos al patrimanio a |a cuenta Resultados Acumuladas,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones v Reserva por Valuacion o Superavit
por Revaluacion de Inversiones, saldos que sdlo podran ser capifalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v las del altimo gjercicio econdomico concluida. si las
hubleren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compadia,

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Narma Internacional de Informacion Financiera
para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y gue se
registraron en el patrimeonio en fa cuenta Resultados Acurmulados, subcuenla “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIF", gque gensraron un saldo
acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del tltime gjercicio econamico concluide, si las hubiersn; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la compafia: De registrar un saldo deudor en
la subcuenta “Resultades Acumulados provenientes de la-adopcian por primera vez de las NIIFY,
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este podrad ser absorbido por los Resultades Acumulados v los del ditimo eiercicio econdmico
concluido, silos hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF" .-

Los ajustes realizados baje las Mormas Internacicnales de Informacion Financiera "NIIFY
completas v la Morma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Mediaras
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos v aprobados por la junta general de
accionistas o socios que aprusbe los primeros estadas financieros anuales emitidos de acuerda
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopeién por primera vez de las NIIF,
asi como los de la medician posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compafias holding y controladoras.-

Las compahias constituidas come Holding al amparo de lo gispueste en el articulo 428 de la Ley
de Compafias y las compafias controladoras conferme a la normativa centemplada en la Norma
Internacional de Contabilidad 27 y Seccidn 9 de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) "Estades Financiercs
Consolidados y Separados”. para fines de control y distribucién de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el page de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafia. Igualmente, las compafias Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos. los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios ¢ accionistas; o,
par el apoderado en caso de entes extranjeros gue ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el wvalor rezonable de los actives gue de conformidad con las MWormas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF® completas y de la Norma Internacional de
Informacian Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
£as0s gue se reguiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios ©
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los
mismos, La designacion, calificacidn v registre de tales peritos; vy, los requisitos minimos que
denen contener los informes de peritos, se efectuarad de acuerdo con el reglamentc relative a esa
materia, expedide por la Superintendencia de Compafiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los infarmes de los peritos serén conocidos por la junta general de socios o accionistas, gue
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avaluo. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus cpiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de los activos gue de conformidad con la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera *NIIF" completas y la Norma Intemacional de
Informiacicn Financiera para Pegquefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). se
efectien

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", ya que su aplicacion es de estricto
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cumplimiento, se dercga la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011
publicada en el Registro Cficial No. 418 de 4 de abril del presente afio.

Articule noveno.-

Deroguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucitn,

NOTA 4. EFECTIWO Y EQUIVALENTES

Se refiere
Detalle 2013 2012
Caja Chica Oficina us s 100.00 100,00
Banco Pichincha 11855883 B4.828.05
Total uUs$ 110.653,83 84.928,05

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

A continuacion se presenta un analisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre del 2013 y 2012:

Detalle 2013 2012

Clientes (1) uss$ 2.123.002,92 1.255.434 .20

(1) Las cuentas por cobrar a clientes presentan la siguiente antigiedad:

Detalle 2013
De 1 a 30 dias uss 1.207.070.21
De 31 a 60 dias 514.849 18
De 61 a 90 dias 141.787.,10
De 91 a 120 dias 41.804 97
De 121 2 180 dias G8.156.81
De 181 a 360 dias 101.326,43
Mas de 360 dias AB.00B 42
Total uss 212300292
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Detalle 2012
e 1ai3ddas 769 955818
De 31 a 80 dias a563.223.53
De 61 a 90 dias 26541883
De g1 a 120 dias 3130735
De 121 a 180 dias 2061852
De 181 a 360 dias 21.375.36
Mas de 360 dias 33.531.083

Total

uss

1.255.434.20

Al 31 de diciembre de 2013 el incremento corresponde principalmente a la facturacian
realizada en diciembre a Life Food por aproximadamente US § 1,136,000 00

NOTA 6.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento es el siguiente:

Detalle 2013 2012
Saldo Inicial LS $ (12.218,03) (13.188.65)
Provision (20.749.95) (12.219.03)
Bajas 12.219,03 13.:188.65
Total US % {20.749,95) (12.219,03)
NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere a;
Detalle 2013 2012
WA Craditc Tributaric uss 9.353.44
Retenciones en la fuente
- §.353,44
NOTA 8. ANTICIPO PROVEEDORES
Se refiere a;
Detalle 2013 2012
Haifz Chemicals (1) Uss 207.360.00 556 488 10



HORTICOOP ANIHNA 8L

Wertus o fos estadoy fingncleroy (cortiinacidn)

{1 Coarresponde a anficipos entregados para la adquisicion de inventarios importados.

MOTA 9.

Se refiere a

NOTA 10.

DTRAS CUENTAS POR COBRAR

Descripcion 2013 2012

Cristian Machado Uss - 852 88
Anticipes a empleados 4.650,00 8.700,00
Reclamos a Seguros - Interaceanica = 29.773,24
Depositos en garantia 50.800,00 25.200,00
Otros Anticipos 4,454 08 35,550,44

INVENTARIOS

59.904,08 103.076,54

Se refiere a |os inventarios existentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, segun el siguiente

detalle;

18



HOURTICOODOP ANDINA 5.4,

Netay a los esiadon findaciores (ooetinnacion
1 i

INVENTARIOS
Descrl El:"l it

1.1.0.031,002 FERTILIZAMTES
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NOTA 11.- PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPD

Los movimientos son Como Sigue:

COSTO HISTORICO umnmmn.ﬁaz ACUMULADE —
Nombre del Activo Fijo Saldo &l ikssy Bujas Saldo al Saldo at P Bajas SALDO
3-dic-12 Mdic-13 H-dic-12 AL 3 -die-2013 | 31-dic-13

Wahicutos 102882 86 102 RE2 85 (BE320,19) (17 164.44) - TTE1¢83) 2537823
Feavipos de comoutacion 16364 BABI AT (7320 50) 17 847 5d (13663 ED [ZAR0 R T80 (807 50 913055
Equipas da Cfcina $772.20 3u08 14 . E41043 EA0EA1Y 1776 48) . (3,278,530 510204
Muebles yansades 15,405 87 071473 153532 126788 [BE1445) aser) A5 30 (8407 BE) 14 3675
Veniculon 18 cargs 2832130 2832139 {28320 35) = I T ETLET 100
Vekiculng de cargafian Herram 4 20558 4305 66 [4:13548) (00 08) - (4 204 56) 142
Total Activos Fllos Dopreciablas 17301310 1829640 |- 7.886,22 18445326 (H1E.557,23) {22.357.39) 738120 13083342} 5351988
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NOTA 12, OBLIGACION FINANCIERA

Corresponde a un prestamo obtenido del exterior de HC Trading Company Lid,, en diciembre
de 2012. pagaderc en cuotas trimestrales de acuerde a los flujos de caja de la Compafia. can

vencimignio final &n el 2o 2014, segln convenio verbal, a una tasa de interes del 5% anual.

NOTA 13. FROVEEDORES

Se refiere a:
Detalle 2013 2012
Froveedores del Exterior Us & 31 1.300.79 59.954,15
Proveegores Locales (1) 657 .605,20 347.155,08
Total us % 063,905,999 407.123,23

(1) Al 31 de diciembre de 2013 incluye &l proveedor HECADU por la compra de articulos

para el sistema de riego (Proyecto MY

NOTA 14. ANTICIPO DE CLIENTES

Se refiere a:
Detalle 2013 2012
Anticipo clientes {1} us $ 2 640,85 872781

{11 Al 31 de diciembre de 2013 incluye un anticipo de Diana Brasales por adquisicion de

macetas por aproximadamente US3 2.500,00.

NOTA 15. OBLIGACIOMES LABORALES

Se refiere a;
Detalle 2013 202
Vacaciones USs 3,011,009 283122
18% Paricipacion Trabajadores  Mota (15} 82.619,42  80.13980
Décima Tercer Sueldo 64585 647,75
Décima Cuarte Susldo 1.657.62 1.704 72
[ESS por pagar 1.74175 1.671,07
Prestamos IESS por pagar 5TH90 4497 45
Total uss 100.251,67 97.492.11
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NOTA 16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a;
Detalle 2013 2012
Retencionas Fuente a Terceros uss 8120, 22 B.967 85
Retenciones VA a Terceros 3.813.69 1.338,00
Impuesto a la Renta por Pagar Ver (Nota 23) 18.235.593 34.816.04
VA por Pagar 28.246 .41 0,00
Total uss 58.416,25 4312189

NOTA 17. DIVIDENDOS POR PAGAR

Se refiere a:
Detalle 2013 2012
Horticoop B. V. us s - -
Martin Boekhalt - 11.787.22

T 11.787,22

NOTA 18. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N” 421 del 28 de enero de 1983, |a Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen dereche a fa jubilacion patronal
mencianada en el Cédige del Trabajo sin parivicio de la que corresponde segln la Ley del
Sequro Soecial Obligatorio. De conformidad con Io gue menciona el Cadigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registre Oficial N* 359 del 2 ge julio de
2001 en las que se estabiecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares. los
empleados que por veinte y cince (25) afos o mas hubieren presiado servicios. continuada
o interrumpidamenle, lendran derecho a ser jubilados por sus empieadores. Adicionalmente,
los empleados gue a ia fecha de su despigo hubieren cumplide veinte afios (20), v menos de
veinte y cince (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente. tendran derecho a la
parte proporcignal de dicha jubilacian,

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articuic 185, en caso de gue el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Gltima remuneracion por el tiempo
trabajado.

A continuacion un detalle:

Detalle 2013 2012

Jubilacion Patronal uUss 4.757 .40 3.853.42

Prowsion por Desahucio 3.816.53 4 277,28
uss B.573,93 B8.130,70

&2
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NOTA 18, CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA

Se refiere a:
Detalle 2013 2012
Largo Flazo
Herticoop B.\, Eurps BE9.028.95 68%.028.98
Horticoop B.V. Dolares 352.020.00 352.020.80
Horticaop B.V. Euros - Intereses 76.863,64 49.854 52
Horicoop B V. Dolares - Intereses 73.718.73 58.273.02

USS  1.191,732,35 (1) 1.149.176,52

(1) Sobre este saldo la Compafia ha establecido plazos de pago para el afo 2014,

NOTA 20. CAPITAL SOCIAL

E! capital de la Compafila es de US § 800,00, dividido en BOQ acciongs, cada una con un valor
nominal de un dolar

NOTA 21. EGRESQOS OPERACIONALES

Serefiera a

Detalle
2013 2012

Gastos de Administracion y Ventas US$ 678.7595,97 506.826,20

Depreciaciones y Amortizaciones 22 775.95 20.457 .42
Gastos Financieros 54.668.77 63.614.,54
Gastos Impuestos 110.213,13 72.346.73

uUs$ 866.343,82 663.244,89

NOTA 22. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

La determinacién de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto a la renta
par los gjercicios terminados al 31 de diclembre de 2013 y 2012, se presenta a continuacion:

23 (f"



FIOREICOOP ANDINA KA.

Notas @ fog esigdas financierox fcontiaiaeisng

Untilictac Gomiabla

MasiMenos otras partidas conciliatonas parz

participacian laboral
18% Participasion Trabajadores

Determinacion dal Impugsto a la Renta;
Ulilided Contable

{-} 15% Faricipacien Trabajadoras

{-} Ingresos Exentos

{+} Gastes No Deducibles

{~} Gaslos ircurridos para Gendrar Ingnesos exentos
{-} Amortizaciin de Pérdidas Tribularas afios snlesores

{ ] Deduccidn Incremenio Neto Empleados

{4 Parficipacién Trabajadonas Ingreso Exenfos

Base Gravada oe Impuesio a la Renta

Base Imponible para &l | R 22% y 23%
Impuesta a iz Renta (i},

817.462.710 D0 932 67
92 818,42 A01138,80
617 482,78 G00,532 67
(82 616,42) {90.135,900
576,78 253090
52542215 §13.623,67
52542215 S13 82387
116.582,87 11813344

(i) Elmovimiento de Impuesto a la Renta es como sigue:

e pLasato w ba Merts

MeEros:

§ I Ao e EEjaeess = U6 ek [BRJAIGH

Crmoda Tns Eep Males e Oeeeat

Scienc orss on o aporciols ® el

3 cameziamon e pa Do hadiaim ol i o yham O
e ik e e Plesnine i pags Vet (Mola 16)

(R - L TR ]

O 155 ) (L= LR s

- il 1751714
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NOTA 23. TRANSACCIONES COMN PARTES RELACIONADAS
HORTICOOP ANDINA 5. A,
Partes Relacionadas
Monto total de Numero de
- J ] las Transaccion
R4 . Numleru d:er Maturaleza Pais y f:md ald R ot
: identificacic de la de Residencia
Social N citaria Relacién Fiscal efectuadas ent efectuadas
A re relacionadas entre
(USD) relacionadas

HORTICOO .

PBNVI{) | sooooze24 L HOLANDA 54.558,77 8
BOEKHOTL
T
MARTINUS
CORNELIS | 1721272266 (APMINISTRA | Lo anpa 59.713,29 13
WOUTER .
JOHAMNMES
Tolzal de operacicres con partes relacionadss locslss 50.713,29 13
Tolzl de operacicres con partes relacionadas del sxterior 54558 77 3
TOTAL DE QPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS 114.272.06 21

a) Controladora: Horticoop BV,

Relacion:

Detalle:

En =l afio 2013 no se efectuarcn

Heorticoop B\ es accionista y vende mercadsria a la Compania:

transacciones con la compafla relacionada
HORTICCOOPR BY. (provesdor del exterior), por compras de mercaderia, el saldo por
pagar se origina por compras de afies anteriores.

b) Remuneracion del personal clave del Directorio y la gerencia.

La Adminstracién de la Compafia es el personal del Directorio ¥ el gerente general.

Descripcion 2013
Hanorarios Administrativos AOF13.29
59.713,29

tatal
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NOTA 24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con la Resolucion la Resclucion NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del 2012 y
publicada el 26 de diciembre se modifictd el fermulario 101, incorporando en los casilleros 003 al
006 |las operaciones de active, pasivo, ingresos y egresos par partes relacionadas locales. Esta
maodificacion fue una infroduccion a los cambio en las obligaciones formales respecto del
Regimen de Precios de Transferencia que se publicaron con la Resolucién NAC DGERCGC13-
00011 el cual adjuntamos, que indica lo siguients:

‘Los sujelos pasivos del impuesto a la Renia que hayan efectuado operaciones con parfes
relacionadas locales y/o domiciliadas en ! exterior, dentro de un mismo peniodo fiscal en un
meonto acumidade superior & los fres millones de dolares de los Estados Unidos (USD
3.000.000.00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relaciocnadas”

“Aquellos sujetos pasives gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yio
domiciliadas en ef exlerior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumuadeo supenor a
lus seis milones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 6 006.000.00} deberédn
presentar adicionalmante al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

El Articulo 22 de ta Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia’

‘La determinacién del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto pasivo, por
actuacion del sujeto active. 0 de modo mixto. Los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligades a determinar sus ingresos y sus costos y
gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hublera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos de control debordn presentar s la Administracion Tributaria, en las
mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales
operaciones. La falta de presentacion de los anexos e Informacion referida en este
articulo, o si es gue la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la
declaracion del Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propia Administracién
Tributaria con mufta de hasta 15.000 ddlares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacion de operaciones con partes relacionadas se encuentra normacda
en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice lo siguiente: “Los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con parfes
relacionadas, de acverdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos
que mediante Resolucion General el SRI establfezca, referente a sus fransacciones con
estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a fa fecha de exigibilidad de la declaracion
del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente
en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 25% del Reglamento a la Ley de Regimen Tributarnc Interno norma scbre
la Responsabilidad de los Auditores Exierncs que dice “Los auditores estan obligados, bajo
Jjuramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto de los estados financieros de
las sociedades auditadas, un informe separado gque contenga la opinién sobra el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes
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o en su calidad de agentes de retencion ¢ percepcion de los tributos; asi como la opinion
sobre la metodologia y los ajustes practicados en precios de transferencia.”

NOTA 25. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el periode financiero 2011, la Compafiia adopio la Norma Internacional de Informacion Financiera
No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones” la cual es efectiva para los periedos
financieros gue iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece clertas revelaciones que
permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los instrumentos financieros
para la Compania |a naturaleza y alcance de sus riesgos y cémo maneja tales riesgos. Un resumen
de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de la Comparia es el
siguiente;

La estrategia de Geslion de Riesgo de HORTICOOP ANDINA S.A.. esta orientada a mitigar los
efectos de los riesgos de:

o  Mergado
¢ Credito
» Liguidez o Financiamiento

Los eventos o efeclos de Riesgo Financiere se refieren a situaciones en las cuales se esta expuesio
a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracién, y en
particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacion y gestion
constante del riesgo financiero.

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado estad asociado a lag incertidumbres ascciadas a las variables de tipe de
cambio, lasa de interés y riesge de mercado gue afectan los activos y pasivos de la Compafia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en
gue opera la compafiia,

HORTICOOP ANDINA S.A. maneja sus cperaciones y registros contables en la moneda de curso
legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos.
costos y gastos. activos y pasivos estan denominadas en ddlares

La compafiia al momento NO sfectua operaciones en monedas distintas al délar americang, y de

acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado cperaciones en moneda extranjera, por lo gue
se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambic.

b) Gestion de riesgo en las tasas de interés

HORTICOOP ANDINA S.A. no mantiene actualments pasivos con el sislema financiero; desde

el punto de vista de los activos.
27 : P
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¢} Gestion de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una comparnia esta sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en @l mercado, condicionss adversas de demanda y de mercade o 18
incapacidad de desarrcllar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de crédite sa refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus cbligaciones
confractuales resultando. en una pérdida financiera para HORTICOOF ANDINA S.A.
principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la Compafiia ha definido paliticas que permiten controlar el rigsgo
de perdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos. Adicionalments podemos

indicar que HORTICOOP ANDINA S.A. no mantiene concentracion de sus ventas en pocos
clienies,

For los argumentos detallados se califica los riesgos en craditos como bajos,

Gestion del riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liguidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

HORTICOOP ANDINA S.A. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y flexibilidad
financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a
proveedores.

NOTA 26. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuestc scbre |a renta y delimpuesto sobre las ventas de |os afios 2012,
2011, 2010, 200% y 2008 estén abiertas a revision por parie de las autoridades fiscales, por lo
que existe una posible contingencia por |a interpretacion gue |as autoridades fiscales pudieran
hacer diferentes a como la Cempania ha aplicado las leyes impositivas. La administracion
considera que ha interpretado v aplicado correctamente las regulacicnes sobre impuestos
durante esos afios.

Prestaciones |legales laborales

Existe un pasivo contingente por el page de Desahucio al personal de la Compafiia segun el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo, &l cual podria ser
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados equivalente

a 25% del Ultimo salario por cada afo de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por apeortes a la Seguro Sccial y entidades relacionadas estan sujetos a revision por parte

de eszs entidades estalales
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NOTA 27. ASPECTO GENERAL

Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el misme que incluye entre ofros
aspectos tributarios los siguientes

- La reduccidn progresiva en tres punios porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociegades, asi tenemos: 24% para elafio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del ano 2013

. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarollo de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado,

. Deduccion del 100% adicional para el caiculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por "Medianas Empresas”

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
creditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Excneracion del page del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afic de operacicn
efectiva para las nuevas sociedades.

= Excneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamisnto de
inversiones previstas en este Cédigo.

NOTA 28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos esiados financieros (Febrerg, 17 de 2014) nc se han
presentado eventos gque se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compardia, puedan
afectar la marcha de la Compafla o puedan tensr un efectc significative scbre los estades
financieros, gue nc se haya revelado en los mismos,
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