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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
MAASMOND ANDINA S.A.

1. Hemos examinado el balance general de MAASMOND ANDINA S.A. al 31 de diciembre de
20035, y los correspondientes estados de resultados y de cambios en el patrimonio por el afio
terminado en esa fecha. Los estados financieros y las notas financieras que se acomparian
fueron preparados y son responsabilidad de la administracion de la Compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en nuestra
auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas que respalden los
valores e informaciones contenidos en los estados financieros. Incluye también una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion de los
estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proporcionaron un fundamento
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de MAASMOND ANDINA S.A. al
31 de diciembre de 2005 y los correspondientes resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio por el ario terminado, de conformidad con las disposiciones legales vigentes
y con las normas ecuatorianas de contabilidad,

4. La compariia al 31 de diciembre de 2005, presenta pérdidas acumuladas por US$ 114.487,81
Situacion que deberd ser considerada por los accionistas de la compariia pues estin en
causal de disolucion segun el articulo 198 de la Ley de Compaiiias, que al ocurrir la pérdida
del 50% del capital y del total de sus reservas se pondrd necesariamente en liquidacion, si los
accionistas no proceden a reintegrarlo 6 a limitar el fondo social del capital existente.
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5. Segun se menciona en la Nota 16 a los estados financieros adjuntos, las actividades de la compariia y
sus resultados dependen fundamentales de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compafiias
relacionadas. En la Nota 17, la administracion también explica que a partir del afio 2005 se
encuentran en vigencias nuevas normas sobre la determinacion de los resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas y que, si bien a la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos se estd analizando la incidencia de las referidas normas en la medicion de los
resultados tributables de tales operaciones, no puede atn determinar y reflejar en las provisiones
constituidas al 31 de diciembre de 2005 los efectos de la nueva normativa. En las actuales
circunstancias no nos es posible establecer si las nuevas disposiciones afectan el monto de los tributos
contabilizados por la compafiia o estimar su efecto, si lo hubiere sobre los estados financieros
adjuntos. El anexo e informe sobre Precios de Transferencia que respaldan la normativa arriba
mencionada, su plazo de entrega vence en Octubre de 2006.

Willi Bamberger iados Cia. Ltda.
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MAASMOND ANDINA S.A.
Balance General

{ Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

ACTIVOS _ Notas 2005

ACTIVO CORRIENTE

Caja Bancos 3 292.658,41
Cuentas por Cobrar 4 705.552,64
Otras Cuentas por Cobrar 5 11.677,63
Inventario de Mercaderias 6 1.852.661,24
Impuestos y Pagos Anticipados 7 58.894,87
Garantias - 9.603,00
Total Activo Corriente 2.931.047,79
MOBILIARIO Y EQUIPO

Mobiliario y Equipo 74.767,22
(Menos): Depreciacién Acumulada ‘ (19.373,70)
Total Mobiliario y Equipo 8 55.393,52
TOTAL ACTIVOS ) 2.986.441,31

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros.

R/

Martipus Boekholt a
Gerente General




MAASMOND ANDINA S.A.
Balance General

( Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2005
PASIVOS
Pasivo Corriente
Proveedores 9 2.831.664,64
Obligaciones Corto Plazo -
Anticipo Clientes -
Provisiones Sociales 10 24.649,45
Obligaciones Fiscales y con el IESS 11 38.079,50
Total Pasivo Corriente 2.894.393,59
Pasivo No Corriente
Préstamos de Accionistas 12 58.310,47
Total Pasivo No Corriente 58.310,47
TOTAL PASIVOS 2.952.704,06
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social ' 13 800,00
Reserva de Capital 13.768,28
Pérdidas Acumuladas (114.487,81)
Utilidades Acumuladas 22.771,59
Resultado del Ejercicio 110.885,19
Total Patimonio de los accionistas 33.737,25
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.986.441,31

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros.

Sl Pl de i
Martinus Boekholt cda. Monica Delgado

Gerente General Contadora




MAASMOND ANDINA S.A.
Estado de Resultados

( Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2005

INGRESOS
Ventas 2.747.523,35
(Menos): Costo de Ventas (2.211.640,50)
Utilidad Bruta en Ventas 535.882,85
GASTOS
{Menos): Egresos Operacionales 14 (374.826,56)
Utilidad o (Pérdida) en Operaciones 161.056,29
Otros Ingresos Y Egresos
ingresos No Operacionales -
(Menos): Egreso No Operacionales (344,31)
Utilidad del Ejercicio antes de Impuestos y
Participacién Trabajadores 160.711,98
(Menos) 15% Patrticipacién Trabajadores (24.158,44)
{Menos) 25% Impuesto a la Renta (25.668,35)

110.885,19

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros.

130l [/

Martinue’ Boekholt Lcda. Ménica Delgado
Gerente General Contadora




MAASMOND ANDINA S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

{ Exp doen amer )
Detalle Pérdidas Utilidades Resultado Total
Acumuladas  Acumuladas  del Ejercicio Patrimonio
Saldos al diciembre de 2004 (114.487,81) 1.840,60 20.930,89 (77.147,94)
Transferencia a Resultados Acumulados 20.930,99 (20.930,99) -

Utilidad del Ejercicio

- 110.885,19 110.885,19

Saldos al diciembre de 2005

13.768,28 (114.487,81)

m oit

Gerent& General

An?

2.771,59 110.885,19 33.737,25

e

Leda. Ménica Delgado
Contadora



MAASMOND ANDINA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en doélares americanos)

Flujo Efectivo por Actividades de Operacion
Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el flujo
de efectivo proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones

Pérdida en Cambio
Provisiones y Amortizaciones

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de
Cambios en el Capital de Trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion
(Aumento) Cuentas por cobrar

(Aumento) inventarios

(Aumento) Otros Activos

Aumento en Cuentas por Pagar
Aumento en Gastos Acumulados

Efectivo neto provisto en Actividades de Operacion
Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion
Aumento en Préstamos de Accionistas

(Aumento) en Activos Fijos

Efectivo (Usado) en Actividades de Inversion

Fiujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Sdbregiro Bancario

Efectivo (Usado) en Actividades de Financiamiento

Aumento de Efectivo
Efectivo al Principio de Afio

Efectivo al Final del Ao

Al 31 de diciembre de
2005

uss 110.885,19

6.350,99

117.236,18

(356.879,89)
(1.243.822,33)
(32.731,10)

1.799.333,80
53.070,79

218.971,27

681,58
(48.616,28)

(47.934,70)

288.272,75
4.385,66

uss 292.658,41

Las notas que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

(BB

Gerente General




MAASMOND ANDINA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2005

2.1.

2.2.

23.

Identificacion y Objeto de la Compaiiia

MAASMOND ANDINA S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana, con
domicilio principal en la ciudad de Quito. La compaiiia fue constituida en la ciudad
de Quito el 3 de Julio de 2001, ante el Notario Vigésimo Segundo del cantén, e
inscrita en el registro mercantil el 25 de Septiembre de 2001, bajo el No. 4464.

La actividad principal de la compafia es la importacion y comercializacion de
insumos y materiales para el sector floricultor, la compaifiia realiza sus ventas en
efectivo y a crédito, y las compras se realizan a crédito a proveedores locales y del
exterior.

Principales Criterios y/ o Principios Contables

Base de Presentacién

Las politicas de contabilidad que sigue la Comparfiia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC).

Inventario de Mercaderias

Los inventarios se encuentran valorados por el método promedio, el que no excede
el valor de mercado.

Mobiliario y Equipo

Al 31 de Diciembre de 2005, el mobiliario y equipo han sido valorados al costo
histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea
recta en funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:




MAASMOND ANDINA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2005 (Continuacién)
Categoria 2005
Vehiculos 10%
Equipos de Computacion 33%
Equipo de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos de Carga 20%
2.4. Provisién Beneficios Sociales

2.5.

La comparifa ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a
los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), tales como:
Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la compaiiia. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno la Compariia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25% de la base imponible de cada
ano.

Caja y Bancos

Se refiere a:

Detalle . Tipo Cuenta No. 31-Dic-05
Caja Chica Oficina 40.00
Banco Pichincha Corriente 003700364-7 292,618.41
Total US$ 292,658.41

Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre de 2005, las Cuentas por Cobrar estan constituidas por 77
clientes que corresponden al 100% del total de la cartera, de los cuales el 1%
corresponde a clientes como personas naturales. El detalle de la cartera es el
siguiente:




MAASMOND ANDINA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2005 (Continuacién)
Detalle 31-Dic-05
Clientes Locales 176,605.85
Clientes Colombia 18,251.75
Zona Norte Flores 124,349.14
Zona Sur Flores 330,087.17
Zona Norte Vermeeerdering 63,381.89
Menos Provisién Incobrables (7,123.16)
Total Us$ 705,552.64

5. Otras Cuentas por Cobrar

El movimiento es el siguiente:

Detalle 31-Dic-05

Préstamos Empleados Us$ 953.12
Préstamo Martinnus Boekholt 9,326.00
Anticipo oscar Arellano 69.39
Anticipo Oscar Castillo 5.80
Anticipo Jorge Avilés 600.00
CAE 723.32
Total us$ 11,677.63

6. Inventario de Mercaderias

Se refiere a las mercaderias y a los inventarios en transito existentes al 31 de
diciembre de 2005, segun el siguiente detalle:

Detalle 31-Dic-05
Mercaderias uUs$ 1,565,278.75
Inventario en Transito 287,382.49

uss 1,852,661.24




MAASMOND ANDINA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2005

7. Impuestos y Pagos Anticipados

Se refiere a:

Detalle

Retenciones Afios Anteriores

Retenciones en la Fuente

IVA Compras Locales

Retencioén IVA Terceros

Seguros Anticipados

Total

8. Mobiliario y Equipo

(Continuacion)

Uss$

Us$

El movimiento de mobiliario y equipo es el siguiente:

Cuenta

Vehiculos

Equipos de Computacion
Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Vehiculos de Carga

Activos Fijos Agrifim

Activos Fijos Brinkman
Activos fijos depreciables

Depreciacién Acumulada

Vehiculos

Equipos de Computacion
Equipo de Oficina
Muebles y Enseres

Vehiculos de Carga
Total Depr. Acumulada

Total Mobiliario y Equipo

uss

uss

31-Dic-05

24,765.21
27,602.29
5,227.24

1

58,

-129.70
,429.83

894.87

Saldo al Ajustes y Saldo al
31-Dic-04 Adiciones  Reclasific. 31-Dic-05
16,920.54 - - 16,920.54
4,418.00 6,375.00 - 10,793.00
172.64 - - 172.64
2,288.37 - - 2,288.37
2,351.39 - - 2,351.39
- 22,241.28 - 22,241.28
- 20,000.00 - 20,000.00
26,150.94 48,616.28 B 74,767.22
SALDO AL Depreciaciéon  SALDO AL
31-Dic-04  ADICIONES Anual 31-Dic-05
(9,024.20) - (3.666.00)  (12,690.20)
(2,742.55) - (1,908.89) (4,651.44)
(80.37) - (18.72) {99.09)
(940.45) - (247.91) (1,188.36)
(235.14) - (509.47) (744.61)
(13,022.71) - (6,350.99)  (19,373.70)
13,128.23 48,616.28 (6,350.99) 55,393.52




MAASMOND ANDINA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2005 (Continuacién)
9. Proveedores
Se refiere a:
Proveedores del Exterior 1,978,178.83
Proveedores Locales 853,485.81
Total Uss 2,831,664.64
10. Provisiones Sociales
Se refiere a:
Detalle 31-Dic-05
Vacaciones uUs$ 61.34
15% Participacion Trabajadores 24,158.44
Décimo Tercer Sueldo 217.85
Décimo Cuarto Sueldo 242.92
Sueldos por Pagar 31.10
Total uss$ 24,649.45
1. Obligaciones Fiscales y con el IESS
Se refiere a:
Detalle 31-Dic-05
Retenciones Fuente a Terceros uUs$ 9,528.62
Retenciones Relacién Dependencia 299.90
IVA en Ventas (56.85)
Retenciones IVA a Terceros 678.35
Impuesto a la Renta por Pagar 25,668.35
Aportes al IESS 1,070.98
Fondo de Reserva 890.15
USs$ 38,079.50




MAASMOND ANDINA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2005 (Continuacién)

12.

13.

14.

15.

16.

Préstamos de Accionisias

Se refiere a dos préstamos otorgados por dos accionistas de la compaiiia.

Capital Social

El capital de la Compaiiia es de US$ 800,00, dividido en 800 acciones, cada una con
un valor nominal de un délar.

Egresos Operacionales

Se refiere a:

Detalle 31-Dic-05

Gastos de Bodega 5,451.02

Gastos de Administracion y Ventas US$  283,500.60
Depreciaciones y Amortizaciones 6,350.99

Gastos Financieros 39,290.99

Gastos Impuestos 40,232.96

US$  374,826.56

Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones con Compaiilas Relacionadas, se realizaron con
MAASMOND WESTLAND y corresponde a compras de mercaderia por un total de
US$1.679.661,05 durante el afio 2005.

Cambio en la Legislacién

En el Registro Oficial No. 188, del 12 de enero de 2006, se publica la Resolucién No.
NAC-DGER2005-0640, emitida el 30 de diciembre de 2005 por Servicio de Rentas
Internas en la que entre otras cosas se establece “el contenido del anexo del informe
integral de precios de transferencia en el que se destacan aspectos tales como:
Alcance, Contenido en el que se incluye informacién tal como Identificacion del
contribuyente, cuestionario, partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
operaciones en el exterior, método para aplicar el principio de plena competencia,
entre otros y que se lo debe desarrollar en 15 secciones claramente identificables.




MAASMOND ANDINA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2005 (Continuacién)

En la Resolucion No. NAC-R-GER-2005-0641 emitida el 30 de diciembre de 2005 se
establecen los parametros para determinar la mediana y el rango de plena
competencia entendiéndose a este a aquel que “cuando por la aplicacion de algunos:
métodos establecidos en el Art. 66 de La Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reformas se obtengan dos 0 mas operaciones comparables, el contribuyente debera
establecer la Mediana y el Rango de Plena competencia de los precios, montos e las
contraprestaciones o margenes de utilidad de dichas operaciones”. Estas dos
resoluciones han sido emitidas para dar cumplimiento al Decretd 2430 publicado en
el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 en lo referente a las nuevas
obligaciones de los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen
operaciones con partes relacionadas, dichos efectos, si los hubieran, seran
contabilizados tan pronto se complete la determinacion.




