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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. 98.1.1.1.001524 del 24 de junio de 1998
concedio a [a Sucursal extranjera Santa Elena Cil & Gas Corp. un permiso para operar en el Ecuador, el
cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 2 de julio de 1998, La principal actividad de la Sucursal es
proveer servicios en yacimientos petroleros y de gas.

El domicilio registrado de la Sucursal es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco-
Promelsa, 2do piso, Quito-Ecuador.

La ultima entidad controladora de Seog Gil & Gas Sociedad Anénima. es Synergy Group Corp.
domiciliada en la Avenida Manuel E. Batista, Torre IBC, Piso Sto, Cficina 505, Panaméa City, Panama.

La Sucursal mantiene una participacion del 28% en la Ascciacion Pacifpetrel S .A. Andipetrdlens Seog Oil
& Gas Sociedad Andnima, (en adelante Asociacidn) cuyo objeto principal es g prestacidn de sernvicios de
explotacion de hidrocarburos en el campo Gustave Galindo Velasca, también conacido comoe Blogue
Gustavo Galindo Velasco, segun se explica mas adelante.

Contrato entre la Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) y la Empresa Estatal de Exploracién y
Produccion de Petréleos del Ecuader (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1894 se suscribid un contrato enire la ESFOL y PETROPRODUCCION, el
cual fue modificado el 7 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarbures el 20 de noviembre
de 1997, El objeto de este contrato es la realizacién de actividades hidrocarburiferas en la Peninsula de
Santa Elena, para cuyo objetivo la ESPOL formaria un consoreio con una empresa financiera y petrolera
de reconocida competencia gue proveera el capital necesario y los servicios técnicos que la operacidn
requiera, para lograr una mayor produccién y eficiencia técnica y economica del area del Contrato, La
ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De igual forma determina
gue la fecha de vigencia de este contrato se extiende desde la fecha de inscripcion en el Registro de
Hidrocarburos del Contrato entre la ESPOL y la Compafifa seleccionada, por un perioda de 20 afios.

Mediante Acuerdo Ministerial Mo. 329 del 23 de abril de 1896 el Ministerio de Energfa v Minas aprobé la
seleccién realizada por el Comite Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa
Companfa General de Combustible S A, (Sucursal Ecuador) (en adelante CGC §.A. (Sucursal Ecuador))
para el proposito descrito en el parrafo anterior.

Contrato del Consorcio

El 6 de mayo de 1956 se suscribio un "Contratio de Consorcio” entre ja ESPOL y CGC § A. (Sucursal
Ecuador), como Coniratista Cperadora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarbures el 31 de mayo
de 1996. El objeto det Contrate de Consorcio es |a realizacion de las respectivas actividades de operacion
para la produccion y exploracion de hidrocarburos en ics campos de |a Peninsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustavo Galinde Velasco”.

Este contrato establecia un pago por servicios contratades con la Contratista Operadora mediante una
formula que censidera la participacion de la contratista en la produccidn delf area del contraie.
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Asi mismo, el Contrato de Consocrcio establecia que la ESPOL entregara a la Contratista Operadora sin
costo alguno los bienes que se encuentran en el area del contraio y que hayan sido seleccionados de
comun acuerdo entre las partes e incluidos an el inventario de torna del area del contrato, La enirega de
los bienes a |2 Contratista Operadora se efectuarad en los mismos términos y bajo el mismo régimen
juridico establecido en el contrato firmado entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el cual menciona
gue estos bienes deben ser devueltos en iguales condiciones salvo el deterioro causado por su Lso
normal y a entera satisfaccién de PETROPRODUCCION.

Convenio de Asociacién
Con fecha 19 de mayo de 18988 y mediante inscripcicn en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de

1998 se cred y se formalizd legalmente el consorcio llamado ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETRCL -
ANDIPETROLEQS - SANTA ELENA OIL & GAS, cuyos porcentajes de participacién fueron los siguientes:

CGC S.A. (Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuador Ine. (Sucursal Ecuadar) 10%
Petroleos del Pacifico S A. Pacifpetrol 24%
Petréleas Andinos S A Andipetréleos 16%
Santa Elena Oil and Gas Corp. {Sucursal Ecuador) 28%

Cesion de derechos

Con fecha 19 de diciembre de 1957, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) netifico a la ESPOL |a cesion de
derechos y obligaciones, a la ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEQS - SANTA
ELEMA CIL AND GAS, anteriormente aprobada por la ESPOL e inserita en la Direccidn Nacional de
Hidrocarburos - DNH el 30 de septiembre ce 1998,

En agesto de 1998 el Comité Ejecutivo de la Asociacion conocié v aprobd los saldos que debian ser
transferidos al 1 de julio de 1599 por CGC S A, (Sucursal Ecuador) a la Asociacidn para aperiurar su
contabilidad. En este mismo acte, las Compafiias inegrantes de la Asosiacidn designaron irrevocablemerte
a CGC S.A. (Sucursal Ecuador) como Unico operador y representante de la Asociacion.

Mediante escritura plblica ctorgada el 18 de diciembre del 2001 e inscrita en la DNH se celebrd el Contrato
de Cesion de la totalidad de los derechos y obligaciones de CGC & A, (Sucursal Ecuador) a favor Petroleos
del Pacffico S.A, Pacifpetral, por lo gue las participaciones en la Asociacion fueron las siguientes:

Petraleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 45%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petroleos Andinos S.A. Andipetroleos 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, las compafiias integrantes de la Asociacidn designaban irrevocablemente a Petrdleos
del Pacifioo 8.A. Pacifpetrol, como dnico operador y a la vez como represertante legal de la Asociacion.

Mediante escritura publica otorgada el 29 de diciembre del 2016 e inscrita el 30 de diciembre de 2017 en el

Registre de Hidrocarburos de |la Secretaria de Hidrocarburos, se formalizé la cesion del 10% de derechos v
obligaciones gue SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) mantenfa en la Ascciacion, a faver de Pefrdleos del
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Pacifico S.A. Pacifpetrol. Con estos antecedertes, la participacion de las compafias integrantes de l2
Asociacion queda de la siguiente manera:

Petroleos del Pacifico S A, FPacifpetrol 56%
Secg Qi & Gas Sociedad Andnima 28%
Petrdleos Andinos Andipetrolecs S A. 16%

El 15 de diciembre del 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1488, publicado en el Registro Oficial No. 497 del
30 de diciembre del 2008, el Presidente de la Replblica autorizd al Ministerio de Minas y Petrdleos v a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar can la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificos para la produccion de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena,
Este decreto establece en la renegociacion la intencidn de que PETROECUADOR, a través de sufilial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracidn y obligaciones del Contrato rmencionado en
reemplazo de |2 ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-JS5-MD-2008-0820336 el Ministra de Minas y Petroleos comunicéd a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROFRODUCCION asume la titularidad de la administracion y abligaciones
de la ESPCL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a su vez realizard los actos
administrativos necesarios para gue PACIFFPETROL continde con la operacion de los campos antes
sefialados.

Mediante comunicacion PAC-UIO-LEG-0203-2015 de fecha 31 de julio del 2015, la compafifa Petroleos del
Pacifico S A., en su calidad de operadora de la Asociacion Pacifpetrol 5.A. Andipetrdleos Seog Gil & Gas
Sociedad Andnima, comunicd al sefior Ministro de Hidrocarburos sobre intencidn que tenia la comparifa
SMC Ecuador Inc. de vender su participacion del 10% en fa Asociacidn, y asimismo sobre la intencidn de
Facifpetrol 8. A. de adguirir dicha participacion para io cual se solicitd la debida autorizacién.

Mediante Acuerdo Nro. MH-DM-2015-0036-AM del 16 de diciembre del 2015, el Ministro de Hidrocarburos en
gjercicio de su facultad, autorizd a la compafila SMC Ecuador Ine., 1a transferencia del 10% de los derechos y
obligaciones gue tiene en el Contrate Modificatoric a Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion
y Explotacion de Hidrocarburos (Petréleo Crudo) en el Blogue Gustavo Galindo Velasco, a favor de Petroleos
del Pacifico 5.A. Pacifpetrol. Con estos antecedentes, |a participacidn de las compafiias integrantes de Ia
Asociacion quedd de la siguiente manera:

Petroleos del Pacifico S A, Pacifpetrol 568%
Seog Cil & Gas Sociedad Anonima 28%
Petroleos Andinos Andipetroleos S A. 16%

El proceso de cesion de derechos y obligaciones en el canirato de operacion def Bloque Gustavo Galindo
Velasco iniciado a finales del afo 2018, mediante &l cual las companias Petrdleos Andinos S A. -
Andipetréleos y SEQG Qil & Gas Sociedad Andnima cedieron sus porcentajes de participacion (16% vy 28%
respectivamente) a la compafia Petrdleos del Pacifico S.A. - Pacifpetrol, concluyd el 28 de febrero de 2020
con la inscripoidn, en el Registro de Hidrocarburos, del Contrato Modificatorio No. 3 al Contrato de Prestacidn
de Servicios. A partir de la mencicnada fecha, Pacifpetrol 5.A. guedd a cargo del 100% de la operacion del
Blogue.
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Contrato medificatorio

Con fecha 27 de julio del 2010 se expide en el registro oficial No. 244 |a Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos v @ la Ley de Regimen Tributario Interno, misma que busca modificar 10s contratos petroleros y
categorizarlos en una sola modalidad,

En aplicacion a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero del 2011, la Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetrdleos Seog Qil & Gas Sociedad Andrima suscribio
con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacion del Estado Ecuatoriano, el Contrato Modificatorie
cambianda la madalidad a Prestacion de Servicios para la Exploracién v Explotaciéen de Hidrocarbures en
el Blogue Gustavo Galindo Velasco, Oicho contrato fue inscrito en el Registro de la Secretaria de
Hidrocarburos el 21 de febrero del 2011, con una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo del 2016

Entre los aspectos mas importantes, las partes acuerdan que |la contratista tendra derecho al pago de una
tarifa para los campos en produccion de US358.00 por cada barril neto, producido v entregado en el
centro de fiscalizacion y entrega, la misma gue se actualizo en el afo en el 2019 a US351.18 (2018:
USE50 43). Esta tarifa considera un estimadao de la amortizacion de las inversiones, los castos y gastos y
una utilidad razonable tomando en consideracion el riesgo incurrido por la contratista.

Se determinara la existencia o no de uningreso disponible para cubrir 12 tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la siguiente manera; De los ingrescs provenientes de la produccion correspondiente al drea
objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania. Del valor remanente se cubrird la tarifa por la prestacion de los servicios.

En el caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produccién y tarifa para campos nuevos ¢ produccian incremental fruto de recuperacion mejorada,
pertinente, el saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o ano fiscal perinente. La diferencia
entre los montos pagados por concepto de ias tarifas y el ingreso disponible del mismo mes ¢ afo fiscal
se trasladara al siguiente afio, sin intereses y en caso que no se hubiese cubierto durante el respectivo o
subsiguiente mes o ano fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este Contrato
Modificatoric. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no
haya sido pagada por la Secretaria a la terminacion de este contrato modificatorio, se extinguird y no sera
pagada a la Contratista, quedandc el Ministerio automaticamente liberado de esta obligacién de pago en
ese momento.

Con fecha 14 de mayo del 2014, las Companias SMC Ecuador Inc., Petroleos del Pacifico $S.A. Pacifpetral,
Petroleos Andinos S.A. Andipetroleos Seog Qil & Gas Sociedad Andnima suscribieron con la Secretaria de
Hidrocarbures el contrate modificatorio ndmero uno al Contrato Moedificatorio a Contrato de Prestacion de
Servicios para la Exploracion y Explotacién de Hidrecarburos (Petrolec Crudo), mediante el cual se
extiende el plazo de vigencia esfipulado en la clausula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de
diciembre de 2023 e incorpora un nuevo plan de actividades gque sustituye al anterior, manteniendose de
manera inalterada las demas clausulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 21 de enero del
2011,

El 29 de diciembre de 2016, la Asociacion Pacifpetrol S A, Andipetrdieos Seog Oil & Gas Sociedad

Andnima y el Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria de Hidrocarburos, suscribieron el Contrato
Modificatorio numero dos al Cantrato Modificatorio al Contrato de prestacion de servicios para ia
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Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos {Petréleo crudo) en el Campo Gustavo Galindo Velasco en la
provincia de Santa Elena, mediante ef cual se reforma el plan de actividades a ser ejecutado hasta el afio
2029 y se establece 1a tarifa de LUS%49,99 por cada barril de crudo producido y entregado en punio de
fiscalizacian.

Actividades de la Sucursal durante el 2019 y 2018

Durante el 2019, las actividades realizadas per la Asociacion en el Blogue Gustavo Galindo Velasco en la
cual la Sucursal mantiene una participacion del 28% correspondieren principalmente a los servicios de
control de sélidos, cafionee en completacion, fluidos de completacién, slick line, rentas de herramientas
de fondo de poze, evaluaciones de segmentos, corridas de packer mecanico, tapocnamiento de pozas en
completacidn, rentas de plataformas, movilizacién de equipas de fracturas, cafioneos de casing, packer
para fractura en completacién, movilizacién de taladre, facilidades para campafa de perforacion, renta de
martilios, cementacion, cargos de transporte de materiales, monitareo de ripios en perforacicn, inspeccion
y reparacion de tuberia y servicios de Company man para {a perforacion del Morrillo 17 v 15, adquisicion
y/o reemplazo de equipos de subsuelo, overhaul de motores de generacion, adquisicion de herramientas
de pulling, mantenimiento servicios electronicos mayores, construccion de 2 tangues 250 bis y facilidades
de mantenimienta.

Durante el 2018, las actividades realizadas por la Asociacitn en el Blogue Gustavo Galinde Velasco en la
cual la Sucursal mantiene una participacidn del 28%correspondieron principalmente a la adquisicidn yfo
reemplazo de equipo de subsuelo, trabajos previos a la perforacion (adguisicion de accesorios para
corrida de tuberfa/casing superficie en perforacion, construccion de garitas moviles, servicios de
ingenieria para campafias de perforacitn, rentas de montacargas) del Morrillo 9, Morrillo 15 y Morrillo 17,
trabajos de cafioreo selectivo para 8 pozos, overhaul de motores de generacién y reemplazo gasoducto
Tigre 67.

La produccion fiscalizada del afio en el Blogue Gustavo Galindo Velasco fue de 376,017 (2018 403,158}
barriles de petrdleo crudo y gasolina.

En virtud de que este contrato tiene vigencia hasta el afic 2029, la Ascciacion en la cual la Sucursal
mantiene una participacion del 28% podra participar en la blsqueda de nuevas oportunidades de negocio
tendientes a afianzar su presencia en la industria hidrocarburifera ecuatoriana durante los afios que
restan hasta |a finalizacioh del contrato.

Situacion econémica del pais

En el afo 2018 el precio internacional del petréleo se mantuvo alrededor del promedio de los Gltimos dos
anos y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda pdblica, inferna y externa,
se ha incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operagiones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pals.

Las principales acciones gue el Gobierno ha anunciado para enfrentar esta situacion han side: la

pricrizacion de la inversion y gasto publico; incrementa de la inversién extranjera a través de alianzas
niblico-privadas con benefisios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
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del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
exiranjeros, reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

Debido al precio internacional del petroleg, el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables
{MERNNR)} no ha pagado |a {otalidad de |a tarifa generada por la prestacion de servicios. Al 31 de
diciembre del 2019, el saldo pendiente de recuperacidn de la acumulacion asciende a US$27 616 830
{2018: US5$24 354,638}, de dichos montos a la Sucursal le corresponde el 28% de acuerdo a su
participacion sobre [os cuales existe una incertidumbre de su recaudacion total.

Esta situacion ha generado dificultades en el sector hidracarburifero, ante lo cual la Administracion
continua trabajande en la aplicacion de las siguientes medidas: reestructuracién y optimizacién de los
procesos orientadas & incrementar la produccion, negociacion con principales proveedores para obtener
mejares condiciores de precios y plazos de pago, mangjo cuidadoso de los costes a través de una
reformulacion del prasupuesto, entre ctros.

Paosterior al 31 de diciembre del 2019 y como consecuencia de la pandemia del COVID-19 toda la
economia global sufric una fuerte contraccion debidoe, basicamente, a las medidas de aislamiento
tomadas por varios gobiernos en el mundo. Esto a su vez ocasiono una fuerte disminucion de la demanda
energética lo gue, sumado a temas de indole geopolitico entre los paises de mayor produccion petralera
mundial, desemboco en una disminucion abrupta de los precios infernacionales del petrdleo.

Por ofra parte, la Administracion de la Asociacion en la cual la Sucursal mantiene una participacion del
28%, con fecha 26 de marzo del 2020, notifico al Ministerio de Energia y Recurscs Nafurales No
Renovables (MRNNR) sobre la critica situacidon sanitaria, a causa de la pandemia, de la provincia de
Santa Elena, donde se encuentra localizado &l Bloque Gustave Galindo Velasco, hecho que complicd y
posteriormente impidié realizar de forma segura las operaciones. Por ello, con fecha 27 de marzo del
2020, y como consecuencia de eventos masivos de contagio del virus SARS-COV2 y fallecimientos de
personal, se solicitd la declaratoria de Fuerza Mayor, misma que fue autorizada por €l MRNNR el & de
abril del 2020. Asimismo, considerando que el estado de emergencia en el pais, y especificamente en la
provincia de Santa Elena, continda en niveles criticos, [as operaciones no han podido ser reiniciacas, v
porel momento, tampocao es posible estimar una posible fecha. En este contexto, y dado el nivel elevado
de incertidumbre sobre la evelucidn de la pandemia en la provincia donde se desarrollan las actividades
de extraccion de hidrocarburos, la Administracion tomo la decisidn de dar por terminada la relacién
laboral con una gran parte de su fuerza laboral, Por ofra parte, y con &l objetiva de enfrentar los efectos
econdmicos causados por la disminucién de los precios del crudo y de la calda de la demanda de
hidrocarburos causados por la pandemia, la Administracion ha trabajado en las siguientes medidas: i
proceso de renegociacion de términos y condiciones en los contrates existertes, i) pedido de
postergacion de actividades de inversion al Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables,
iif) pedido de diferimiento en el pago de varias obligacicnes tributarias, iv) inicio de conversaciones can
las autoridades del sector para buscar alternativas gue hagan viable el contrato suscrito con el Estado
ecuatoriano, entre las cuales se estan considerando: a) a posibilidad de cambio de modalidad
centractual 3 participacion, b) suspension temporal de [as operaciones mientras dure la pandemia vy el
precio del crudo no evidencie una franca recuperacion, entre otras. Los impactos que se han generado y
gue se produzcan en los siguientes meses, no pueden ser proyectados ni estimados de forma certera, en
virtud de la incertidumbre gue presentan las distintas fuentes de informacién, tanto locales como
extranjeras, acerca de las nuevas medidas fufuras gue necesiten ser tomadas, hasta poder combatir la

15



1.8

1.9

21

SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

pandemia de forma exitosa o encontrar mecanismos que permitan el desarrollo de la actividad econdmica
mundial.

Precio del barril de crudo

Considerando gue el precio del barril de crudo WTI durante el 2019, aun no permite gue |a tarifa definida
en el contrato sea pagada en un 100% a la Asociacion, en la cual la Sucursal mantiene una patisipacion
del 28%, por parte del Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables (antes Secretaria de
Hidrocarburos), se continda aplicando la clausula relacionada al pago en funcién del ingrese dispanible.
Esta define que en caso de que el ingrese disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el
saldo faltante se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente, Adicionalmente, el contrato establece
que cualquier diferencia, originada por insuficiensia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por
el Ministeric de Energla y Recursos No Renovables (antes Secretarfa de Hidracarburos), a la terminacién
del Contrato se extinguird y no sera pagada a la contratista, quedande el Ministerio autematicamente
liberado de esta obligacién de pago.

Como consecuencia de lo mencionadoe, durante el afio 2013, |a Asociacion en la cual 1a Sucursal
mantiene una participacion del 28%, acumulo un monta de USE3,262,294 de tarifa no cobrada al
Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables (2018 US$1,134,838). Cabe mencionar que
sobre dicho saldo la Asociacion no renuncia al derecho de recuperacion gue le asiste, una vez que el
precio de mercade se encuentre en niveles suficientes para cubrir dicha acumulacion, conforme se
estipula también en el referido contrato.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieras por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos y aprobados
para su emision por el Gerente General con fecha 5 de junio del 2020,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas cortables adoptadas en la preparacidn de los estados
financieras. Estas polfticas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acugrdo con Normas
Imternacionales de Irformacidn Financiera (NHF) vigentes al 31 de diciembre del 2019, emitidas por el
IASB {International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adapcidn integral, expllcita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados fimancieros de la Sucursal se han preparado bajo el criterio del costo historico, La
preparacion de los estados financieros conferme a las NIIF reguiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion gque ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sucursal.
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En la Nota 3 se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o |as areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados feales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nueavas normas y modificaciones

(g} Adaptadas por fa Compafila

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2018;

. NIIF 16 — Arrendamientos.

. Caracteristicas de pago anticipade con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 3,
. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Madificaciones a ta NIC 28,

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017,

. Madificacién, reduccién o liguidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

. Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

En relacion con la NIIF 16 "Arrendamientes”, la Administracién no identificd impactos significativos en la
aplicacién de dicha norma, debido a gue la Sucursal ne mantiene contratos de arrendamiente que estén
dentre del alcance de la norma. La mayoria de las otras normas no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en pericdos anteriores y no se espera afecten significativarmente los periodos
actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas narmas, asi camo también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptada con anticipacion.

Estas son de aplicacion abligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligaloria para

Morme Tems ej@rcicios iniciadas a partir de:
NiC 1y NC 8 Ifodificaciones para aclarar el concepto de maleralidad yalinearlo con ofras modificacione s 1 de eners 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocip 1 de enero 2020
NIIF 17 Nomma que reemplazara a la NIF 4 "Conlratos de Segures™ 1 de enero 2021
NIF 8,NC 38 e FRST  GCambios alas consideraciones a las fasas de imerés irefenrenciales). { de eners 2020

La Sucursal estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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Conversiéon de moneda extranjera

{a)  Moneda funcional y moneda de presenfacion
Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambients
econamico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de fa
Sucursal se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

{b)  Transacciones v saldos
Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio gue resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados, excepte cuanda son diferidos en el patrimanio en transaccionas que califican como
cobertura de flujos de efective.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inciuye el efectivo disponible, activos realizables en menes de 90 dias y Titulos del Banco Central.

Participacion en activos netos y resultados de la operacion conjunta

La participacion de la Sucursal en los activos netos y resultados de la operacién conjunta de fa

Asociacion Pacifpetrol S A. Andipetroleos Seog Qil & Gas Sociedad Anénima. es contabilizada de

acuerdo a la participacion proporciorial. Esta participacion en los ingresos, costos v gastos, activos y

pasivos derivados de [a operacion conjurta de dicha Asociacion, son combinados linea por linea en los

estados financieros de la Sucursal.

Activos financieros

Clasificacion -

La Compafiia clasifica sus activos financieres en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado irtegral: o
. Costo amertizadao

La clasificacion de un activo financiero depende del propoésito para el cual se adquirid. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a |a fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
terminos contractuales de flujo de efectivo.
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Mediicidn -

Al momenio del reconocimienta inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financierc que no sea a valor razonable a traves de resultados (VR-
resultados), se reconocen los cosios de transaccion directamente atribuibles a la adguisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de actives financieros a valor razonable a traves de resullados se
registran en resultados del ejercicic.

instrimentos de deuda -

Los instrumentos de deuda scn aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasive
firanciero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o banos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecitente de los instrumentos de deuda depende det modelo de negocios de la compafiia
a administrar el activo y |as caracteristicas de flujo de efectivo del activa. Hay tres categarias de medicion
de acuerdo a las cuales la compafia clasifica sus instrumertos de deuda:

a. Costo amortizado: Los activas que se mantienen para ei cobro de flujos de efectivo contractuales
cuandao dichos flujos de efectivo representan dnicamente pagoes de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingrescs
financieros utilizando el metodo de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuenias, se reconace directamente en resultados y se presenta en ofras
ganancias/{pérdidas) junto con las ganarcias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultades.

b. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuande ios flujos de
efectivo de los actives representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de ctros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a traves de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultadas. Cuando se produce [a baja del activo financiera, la ganancia o pérdida
acumutada previamente reconacida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(perdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y perdidas
cambiarias se presentan en ofras ganancias/(pérdidas) y los gastos por detericro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

c, Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con |os criterios de costo
amortizade o VR-ORI se miden a valor razonable a traves de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda gue subsecuentemente se mide a su valor razonable a traves de
resultados se reconcoce en resultados v se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pardidas) en el pericdo en el gue surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Sucursal solo mantiene activos financieros clasificados en la
categeria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amaortizado
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son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financierog se mantienen con ia finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepta por los de vencimiento mayor a2 12 meses
contados desde |a fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
cofrigntes.

La Sucursal preserta las siguientes cuentas dentro de la categoria de activos financieros medidos a costo
amortizado:

{i) Efectivo v equivalente de efectiva Incluye principalmente a los montos de inversiones overnight,
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo. Se registran a su valor nominal gue
es equivalente a su costo amortizado y los intereses se reconocen can carge a resultados, de
aplicar,

{i) Clientes y otras cuentas por cobrar: Inciuye principalmente montes adeudados por entidades
gubernamentales por la prestacian de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos.
Se reconocen a suU valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan
Intereses y su periodo de credito sobre la prestacion de servicios es de hasta 60 dias.

{iiy Cuentas por cobrar a paries relacionadas. Corresponden a los montos adeudados por entidades
relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios y préstames entregados a
dichas entidades. 8e registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado y los
intereses se reconocen mensualmente con cargo a resultados, de aplicar.

{iv) Inversiones medidas al costo amortizade: Corresponden a inversiones en entidades bancarias a
plazo fijo, pasterior a su reconosimiento inicial se miden a costo amortizado.

Los activos financieros a costo amoertizado representan Unicamente los pagoes de principal e infereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectiva menos la estimacion por deterioro (Nota 2.6.1).

Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas per cabrar cuando existe
evidencia objetiva de que la misma no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta © mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del active o si
la Sucursal transfiere el activo 2 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
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Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion —

De acuerdo con g que prescribe la NHIF 9, “Instrumentos Financiergs' los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias v
pérdidas, (i) pasivos financieres al costo amertizado. La Sucursal determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconccimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |a Sucursal séle mantiene pasivos financieros clasificados enla
categoria de pasivos financieros al costo amortizade. Los pasivos financieros comprenden:

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valer nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias. En
caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, 2 presentan como pasivos
no corrientes y generan intereses, gue se reconocen en €l estado de resultados integrales bajo el
rubro de gastos por intereses.

(y  Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a cbligaciones de pago principalmente por
servicios recibidos en el curso nermal de los negocios que son exigibles por parte del acreedor en
el corto plazo; y dividendos por pagar a los socios a ser devueltos de acuerdo a la disponibilidad de
flujo 0 en el momento gue sea solicitado por ellos. Las cuentas por pagar a entidades relacionadas
no devengan intereses y se registran a su valer nominal que es equivalente a su costo amartizado.

(i} Obligaciones Financieras: Corresponden a créditos con entidades bancarias medidas a su valor
razonable; posterior a su reconocimients inicial se miden a costo amortizado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amaortizade incorpora los costos directamente atribuibles a |a transaccién.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiales y otros se valaoran a su costo o su valor neto de realizacion, el
que resulte menor. El costo se determina por el metodo promedio ponderade para 12 imputacion de las
salidas de dichos inventarios.

Las imporfaciones en transito se preserntan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la

importacion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por cbsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un analisis de ia posibilidad real de utilizacion.
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El volumen de petréles crudo incluido en los inventarios esta valorizado al costo de operacion {valor de
realizacion) del ditima mes de produscion.

Propiedad, planta y equipo

La Sucursal clasifica a [a propiedad, planta y equipo en [as siguientes categorias: “inversiones de
exploracion adicional y produccion”, "Obras en curso”, “Retiro de bienes” y “Activos fijos". La
Administracion determina la clasificacion mencionada a la fecha de su reconocimiento inicial y depende
suU asignacion de |a funcion para la cual se la adquirid, considerando que de estos costos sea probable la
obtencién de beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo de los elementos pueden
medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacicnales de Informacién Financiera - NIIF no establecen criterios especificos para las
aclividades de desarrollc y produccién de hidrocarburos,

Las principales caracteristicas por categorfa, se describen a continuacion:
Inversiones de exploracién adicional y produccién y obras en curso

Las inversicnes de exploracion adicional y preduccion se muestran al costo histdrico de adquisicion,
menos la correspondiente amortizacion acumulada.

Los costos originados de las actividades de produccidn de hidrocarburos, necesarios para la explotacion
de reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedad, planta y equipos y
corresponden principalmerte a los costos incurridos en la perforacion, completacian y recompletacién de
pozos productivos y el desarrollo de facilidades de produccion, menos la amortizacion acumulada y
cualguier pérdida por deterioro en el valor, en caso de producirse.

La Sucursal capitaliza como parte de las inversiones de produccion todos aguellos desembolsos gue
generaran un beneficio futuro y cuya medicion se realiza a traves del incremento de reservas gque
producen dichas inversiones.

Los gastos de geologia y geofisica (costos de exploracitn y evaluacion) se capitalizan hasta gue los
resultados de la evaluacién de dichos desembolsos determinan la existencia de reservas comercialmente
explotables y son sometidos a pruebas de detericro en la medida en que se encuertran capitalizados
coma parte de las inversiones, caso cortrario, son cargados a resultades en el afio en que se concluye
que los mismos no arrojaron resultades satisfactarios.

Las inversiones capitalizadas segun los criterios arteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
metodo:

(i Los costos correspondientes a la produccion de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargo a los resultades integrales del afio mediante una tasa basada en unidades de produccion a
partir del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propositos del caleulo de la amortizacién, la
Sucursal utilizo el volumen de reservas probadas desarrolladas al inicio de cada afio certificadas
por un profesional independiente.
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{ii  Lasobras encurso se amortizan Unicamente cuando se han concluido y entran en operacion.

L.os cambios en las estimaciones de reservas se fienen en cuenta en el calculo de las amortizaciones can
caracter prospectivo.

Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retire de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracion,
respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacion del contrato, las
condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionade en el Blogue durante el
desarrollo de las actividades de explotacion de hidrocarburos, Esta estimacién es revisada
periddicamente y se amortiza por unidades de produceidn siguiendo los lineamientos establecidos para el
rubro inversiones de exploracion adicional v produccidn. Ver también Nota 2.9.1.

Activos fijos

Los activos fijos son registrades al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deteriorn, en casc de producirse. El costo incluye los desembolsos directarmente atribuibles a la
adquisicidn o construccién del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan
hacia la Sucursal v los costos pueden ser medidos razanablemente. Los otros desembolses posteriores
gue carresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultades cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada &n la vida (il estimada de los
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Adminisiracion de la Sucursal estima que el valor de
realizacion de su activo fijo, instalacion o mejora al término de su vida (til sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las
operaciones del ano.

Las vidas Utiles estimadas de los actives fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones y mejoras a locales arrendados 2-3
Equipo de comunicacion 10
Maguinaria y herramientas 10
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10

La vida dtil y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el metodo y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el de beneficio econdmico de las partidas de aclivo fijo.

23



294

295

SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Un componente o cualguier parte significativa de los mismos reconocida iniciaimente, se da de baja al
momerto de su venta o cuando no se espera obiener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.
Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento |a baja del activo {calculada como ta diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del aclivo} se incluye en e estado de
resuitados integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activas sujetos a amortizaciéon y depreciacion se someten a pruebas anuales de pérdidas por
detericro siempre que exista evidencia objetiva de gue, como resultado de unc o méas eventos ocurridos
después del recenpocimierto inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconcce ura
pérdida por detericro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. Ef
importe recuperable es ef mayor entre el valor razonable de un activa menos los costos para la venta
relacionados y su valor en uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valar, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
gue hay fiujos de efectivo identificables por separado (uUnidades generadoras de efectivo). Para el caso de
las inversiones ce exploracion adicional y produccion presentadas en los estados financieros adjuntos, la
evaluacitn de deterioro, se efecilia considerando come una sola unidad generadora de efectivo al Blogque
Gustavo Galindo Velasco.

La determinacidon del flujo de fondos descontado involucra un conjunte de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucion de las reservas de crudo, niveles de produccion de hidrocarburos,
tarifa por barril de crudo producido fijada en el contrato suscrito con el Ministeric de Energia y Recursos
Naturales Mo Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos), pronasticos de pracios futuros del crudo
Criente, inflacion, costos y demas egresos de fondos, en funcion de la mejor estimaciéon de los mismes
que la Asociacion preve hacia el futuro en refacidn con sus operaciones, considerando la tarifa y los
volumenes de reservas y niveles de produccién antes mencionados.

Durante el presente ejercicic no se han computado resuliades por deterioro de activos como
consecuencia de los ardlisis de recuperabilidad.

Obligacidn por retiro de bienes

A la terminacién del cortrato mencionado en la Nota 1, [a Asociacion, en la cual la Sucursal participa en
el 28%, debera realizar ciertas actividades necesarias para restaurar las condiciones del areza de
explotacidn a las existentes al inicio de la operacidn. Para este fin se centabiliza el valor presente dei
costo estimado de esta actividad mediante |a constitucion de una provisién denominada "Obligacion por
retiro de bienes® con contrapartida a 1a cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasive se actualiza
con cargo a los resultados integrales, en funcidn de una tasa de interés activa referencial corporativa del
Banco Central del Ecuador del 9.04% (2018: 8. 81%;).

Con base en los cambios tecnoldgicos v las variaciones en los costos de recuperacidn necesarios para

proteger el medicambiente, 1a Sucursal ha considerado conveniente reevaluar periédicamente los costos
futuros de |a cbligacidn por retire de bienes.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados imegrales, excepio cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en &l patriimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las narmas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales estan domiciliados en paralsos fiscales o cuando se
ha infarmado la composicion societaria de manera incompieta, v se reduce en 10 puntos si las utilidades
san reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de diciembre del 2018, {a Sucursal determing el iImpuesto
causado considerando el 25% (Z018: 28%) sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en Ios estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impueste a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pagLe.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean benefisios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidas activas y pasivos se compensan cuando exista el derecha
legal exigible a compensar impuestas activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios a los empleados

La Asceiacion, en la cual la Sucursal participa en el 28%, es |2 entidad gue mantiene la relacion faboral
con los empleados gue prestan sus servicios para el cumplimiento del contraio de prestacion de servicios
mencionado en la Nota 1.

Corrientes

Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:
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(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: La participacién de los trabajadores en las
utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposiciones
legales, El 27 de julio del 2010, entrd en vigencia la Ley Reformatoria a |a Ley de Hidrocarburos y a
la Ley de Regimen Tributario inmlerno, publicada en el Registro Oficial No. 244, Ia cual, entre otros
asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera recibiran el 3%
de las utilidades y el restante 12% sera pagado al Estado Ecuateriano como contribucion, y
registrado como impuestos por pagar en el estado de situacion financiera.

(il  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacicnes del personal sobre base
devengada.

(i} Décimo tercer v cuarto sueldes v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador,

No corrientes {Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

Cbligaciones por beneficios definidos: L os costos de |as provisiones por desahucio, jubilacian patronal y
provision laboral por terminacion contractual, definido por la ley laboral ecuatoriana, se determinan
anuatmente con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes y se
provisionan con cargo a los resultados integrales del afio aplicando el metodo de Costeo de Crédito
Unitaric Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 2.99% (2018,
4.43%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierne, publicada por el Banco del
Tesoro de Estados Unidos gue estan denominados en fa misma moneda en la gque los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Debido al cambio en la fecha de vigencia de las operaciones de la Asociacion, en la cual la Sucursal
participa en el 28%, en el Bloque Gustavo Galindo Velasco, la provisién mantenida por jubilacion patronal
hasta el afio 2009 fue reemplazada por la provision laboral por terminacion contractual, considerando a
todos los trabajadores que al afo 2017 generarian un pasivo para la entidad. No obstarte, en el afio 2013
con la suscripcién del Contrato Modificatorio ndmers uno al Contrato Modificatorio a Contrato de
Prestacidn de Servicios para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos (Petréleo Crudo), mediante el
cual se extiende el plazo de vigencia estipulado en la clausula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de
diclembre de 2028, la Asociacion restablecio |a provision para jubilacion patronal y ajusto la provision laboral
por terminacion contractual.

Las hipolesis actuariales ncluyen variables como son, en adicion a 12 tasa de descuento, tasa de
morialidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciongs, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el
gue surgen.
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Las provisiones por desahucio y despido intempestivo se registraron a valor nominal, denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que iienen términos que se aproximan a los
teérminos de las obligaciones mantenidas con fos empleados hasta su vencimiento. Ver nota 2

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del
ano 2018 y 2018, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Asociacion,

Frovisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.10 la Sucursal registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recurses para fiquidar la obligacién v, (iii} el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisidn son fa mejor estimacidn de la Administracidn, a la fecha
de cierre de los Estados Financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por fa prestacion de servicios de la Asociacion, en ia cual la Sucursal participa en el 28%, se
reconocen sobre la base de una (arifa fija por cada barril neto producide y entregado en el centro de
fiscalizacion. Esta tarifa es actualizada en forma anual, con base en la formula establecida en el Anexo L
{Metodologia para célculo de 1a tarifa para campos nuevos o por produccion incremental) del contrato
modificatorio.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Asociacion, en la cual la Sucursal participa en el 28% puedan ser medides con fiabilidad y se
transfiera [a produccion en el punto de entrega y fiscalizacion, y en consecuencia se transfieren los
riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de esos barriles y no mantiene el derecho a disponer de
ellos, ni @ mantener un control sobre los mismos.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen comeo pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el gque los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Sucursal.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieres y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por |a Sucursal se encueniran basadas en {a experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentite Ia situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de ta Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacion de las vidas (tiles que se evallan al cierre de cada afio. (MNota
2.93).
. Reservas de crudgo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo

determinadas de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas
probadas desarrolladas son aquellas gue pueden recuperarse a través de pozos existentes con
equipos y métodos de operacidn existentes, Las estimaciones de reservas de petrdleo ne son
exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimacianes contables financieras
(como la estimacion estandar de los flujos de efectivo descontados y la amortizacién de activos de
exploraciény produccion) gue se basan en las reservas probadas y reservas probadas
desarrolladas tambien estdn sujetas a cambios.

. Dbligacidn por retiro de bienes: La Asociacion, en la cual la Sucursal participa en el 28%, evalla
los costos por retiro de bienes al menos una vez al ano, y representa la mejor estimacion del valor
presente de los costos de retiro de bienes. Los costos definitives por retiro son inciertas y las
estimaciones pueden variar en respuesta a varios factores, En consecuencia, podrian existir
ajustes a las provisiones establecidas las cuales podrian afectar los resultados financieros futuros.
(MNota 2.9.5).

. Obligaciones por beneficios definidos: Las hipdtesis empleadas en los caleulos actuariales de
|ubilacién patronal, desahucio e indemnizaciones por terminacion de contrato, para le cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Las provisionas par desshusio y
despido intempestive se registraron a valor nominal, denominados an la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términas de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento, (Nota 2.11).

. Impuesto a |a renta diferido; La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro, (Nota 2.10).

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

La Sucursal opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estan expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mearcado, la coneentracion del riesgo
crediticio, el riesgo de liguidez vy el riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos de la

Sucursal se centra en lo impredecible de los mercados financieros y frata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempenge financiero.

28



SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(3)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es ia posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de
interés o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos
financieros de la Asociacion en la cual ia Sucursal mantieneg una participacion del 28%, pasivos o
flujos de efectivo esperados. La Administracidn sigue una serie de guias y procedimientos basados
en la centralizacidn del manejo de las funciones de tesorerta.

Riesgo de cambio: Debide a sus operaciones, la Asociacién no esta expuesta al riesge de cambio
resultante de la exposicion de varias menedas ya gue |as transacciones en su maycria son enla
maneda funcicnal.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés para la Asociacion surge de su
endeudamiento. El endeudamiento a tasas variables expone a la Asaciacién al rigsgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Asociacion al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonabie de sus pasivos. La politica de [a Asociacian es
mantener el 100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

Con respecto a las inversiones registradas en el rubro efectivo y equivalentes de efectivo, la
Administracion coloca sus excedentes de efectivo en instituciones de reconocida solvencia, que ofrecen
mejores rendimientos tomando en consideracion su calificacion de riesgo. El objetivo de la Administracion
es fratar de maniener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos
de acuerdo a su negocio y operacianes.

{b)

Concentracion def riesgo credificio

Los activas financieros de la Sucursal potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depadsitos en entidades financieras y créditos por ventas.
Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Sucursal reduce su exposicidén a
concentraciones significativas de riesge crediticio manteniendo sus depdsitos v colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea.

La Sucursal mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones.

Entidad Financiera Calificacion
Banco Pichincha C. A AAA-
Citibank N.A {(Sucursal Ecuador) AAA
Citibank N.A New York AdAA
Banco de Guayaguil S A ASA

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el Unico cliente para la Asociacion, en |a cual la
Sucursal participa en el 28%, es el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables
(antes Secretaria de Hidrocarburos), con quien mantiene una politica de crédito establecida
contractualmente de hasta 80 dias, misma gue ha sido cumplida sin demoras.
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{c)

El contrato modificatorio a contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos en el Bloque Ancén adicionalmente esfipula que si el ingreso disponible del contrato
no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en produccion, el saldo faltante
mensual se acumutara durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea
cancelado por el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables (antes Secretaria de
Hidrocarburos). Con la terminacion del contrate si existieran montos acumulados resultado a favor
de la Asociacidn, en la cual la Sucursal participa en los 28%, aln no cancelados, el Ministerio
guedara liberado de obligacién y las diferencias no seran pagadas a la Asociacion segun lo
estipulado en €l contrato.

Debidn a la caida de los precios det petrdleo, el cobro de Iz tarifa por servicios se realizé en forma
parcial, lo que generd la acumutacion del pago de la misma per un monto de LUSE3, 262,284 (2018:
U5%1,134,838), conforme a lo estipulads en la clausula 15.6 del Contrato Madificatorio a Contrato
de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacian de Hidrocarburos en el Blogue
Gustava Galindo Velasco, Por este motivo, al 31 de diciembre del 2019, Ia Asociacidn enla cual la
Sucursal mantiene una participacion del 28% dejo registrado como ingreso del periodo, el monto
efectivamente cobrado al Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renavables (antes
Secretaria de Hidrocarburos).

Riesgo de liguidez

La estrategia financiera de la Sucursal busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédifc para financiar sus operaciones en caso de requeririo. Durante los pericdos
presentados, la Sucursal ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

La Ascciacién en la cual la Sucursal mantiene una participacidén del 28% tiene una estrategia
canservadora en el manegjo de su liquidez, gue consiste en efectivo, fondos liquidos e inversiones
de corto plazo, con vencimiento de no mas de tres meses desde la fecha de compra.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal. Los montos
revelados en el cuadro sen los flujos de efectivo no descontados:

Menos de 1 Entre 2y¥5
afio afios

Al 31 de diciembre del 2019
Obligaciones financieras 1145760 -
Proveedores yotras cuenltas por pagar 680,054 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7786049 -
Al 31 de diciembre del 2018
Chligaciones financieras 283,866 1,141,467
Proveedores yotras cuentas por pagar 599,433 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 539,795 -
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(d

Riesgo de capftal

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsiio de generar retornos a sus socios,
beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital dptima para reducir el

costo del capital.

La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratic se calcula comoe la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compafias
relasionadas) menaos el efective. El capital total se calewda como el “patrimonio neto” mas fa deuda

neta.
2019 2018

Cuentas por pagar a proveedores 580,054 588,433
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 7,786,049 539,795
Obligaciones financieras 1,145, 760 1,425 333
Menos: Efectivo (363,180) {97 1,906)
Deuda neta 9,248 683 1,592,655
Total patrimonio neto 1,580,111 10 574,810
Capital total 10,838,794 12 167 465
Ratio de apalancemiento 85% 13%

Durante el ejercicio del 2018 |2 estrategia de fa Sucursal no ha variado respecio al 2018 y continda
con |la financiacion con fondos propios vy de terceros. La variacion corresponde principalmente a las
provisiones gue la Sucursal mantenia al cierre del ejercicio econdmico y a la reparticion de

dividendos a favor de su casa Matriz (Nota 17).
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrurmentos financieros al cierre
de cada ejercicio;

Al 21de diciembre del 2019 Al 31de diciembre del 2018

Eomiente No corments Comente No comiente
Efectivoy equivalentes de efectivo 3683 180 - 971908 -
Clientes yofrascuentas porcobrar 515,451 - 821772 -
Cuentas por cobrara partes relacionadas a51 - 2,148,787 -
Inversion es medidas al costo amortizado 1252,448 - . 1.180,320
Total activas financieros 2,2319830 = 3,742 465 1,180,328
Pasivosfinancieros medidos 8l eosto amontizado
Obligaciones financieras 1,145,760 = 283 AG86 1,141,467
Proveedores y otras cuentas por pagar 680,054 - 590,433 -
Cuentas porpagara partesrelacionadas 7,786,049 - 539,795 -
Total pasivos financieros 9.611.863 - 1,423 084 1,141,467

Valor razonable de instrumentos financieros

El valar en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por pagar y
obligaciones financieras se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

INGRESO POR PRESTACION DE SERVICIOS

Incluye los ingresos generados par los contratos de prestacion de servicios firmados con el Ministerio de
Energia y Recursos Naturales No Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos). Un resumen es como
sigue:

2019 2018
Ingresos por servicios 4,857,028 5,236,319
Ventas por Facturar 432574 565,981
Acumulacion Tarifa {1} [913,442) {317,755)
4 476,160 5,4B4 545

(1) Corresponde a la acumulacion de |a tarifa no cobrada al Ministerio de Energia y Recursos Naturales
No Renovables. Cabe mencicnar que sobre dicho saldo la Asociacion en 1a cual la Sucursal
mantiene una participacion del 16% no renuncia al derecho de recuperacion que le asiste, una vez
que el precio de mercado se encuentre en niveles suficientes para cubrir dicha acumulacion,
conforme se estipula también en el referido contrate cuya vigencia es hasta el afic 2028,
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COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Costos laborales

Suministros y materiales de la operacion
Amartizaciones y depreciaciones
Servicios de alquiler

Pctividades no exitosas

Otros costos

Mantenimignto

Medio ambiente

Seguros

Impuestos no recuperables
Representacion legal

Servicios tecnicos de redes e |T
Otros gastes

018

[ i)

Costos laborales

Suministros y materiales de la operacion
Amortizaciones y depreciaciones
Servicios de alquiler

Otros costos

Mantenimiento

Medio ambiente

Seguros

impuestos no recuperables
Representacian legal

Servicios técnicos de redes e [T
Otros gastos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

Efectivo en caja
Bancos

Costos de Gastos
operacion administrativos Total
1,255,433 152,803 1,408,426
359,138 - 359138
776,014 - 776,014
237,315 658,854 306,169
2,302,869 - 2.302,869
365,599 - 385,599
169,119 59,272 228,391
155,482 - 155,482
50,806 = 80,606
45,906 289,638 335,634
- 54,000 B4 000
- 191,880 181,680
11,413 87,384 898,797
5,738,884 934,021 6.673,005
Costos de Gastos
operacion administrativos Total
1,323,598 265,860 1,589,458
410,505 = 410,505
783,511 = 783,511
243,476 69,072 312,548
326,490 - 326,490
164,140 37,865 202.005
69,741 = 69,741
62,554 - 62,554
45,125 156,372 201.497
- 84,000 84,000
L 130,973 130,973
9,995 a7.864 97,859
3,438,135 832,006 4,271,141
2019 2018
728 448
362,452 971,458
363,180 g71.38085
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CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

IMinisterio de Energia yRecursos Naturales no Renovables (1) 612,898 621772
Otros 2 5583 -
615,451 621772

{1y Elsaldo presentado incluye: i} Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado - VA desde
agosto a octubre 2018 no pagadaos por el Ministeric de Energia v Recursos Naturales No Renovables
al 31 de diciembre del 2018 por un manto de US$100,696, cobrados en su totalidad en el afio 2018,
(i} Valores por acumulacidn de tarifa gue corresponden a afios anteriores por un manto de
US$192,092 revelados en el afio 2018 y (i) Valores pendientes de recuperar por |a prestacidn de
servicios de los meses de naviembre y diciembre al Ministeric de Energia y Recursos Naturales Mo
Renovables por un monto US$521,502 (2018: US3521,078), l0s cuales a 1a fecha de preparacion de
estos estados financieros han sido cedidos a HRFS Financial Services SA.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Un resumen de impuestos por recuperar es como sigue:;

2018 2018
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta (1) 785460 508,932
Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado VA (2) 1479510 999,129

2264370 1,508,061

{1) Incluye: (i) Retenciones en la fuente de impuesto a la rerta de afios anteriores por US$508 832 (2018:
US$222,943 y (i} Retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta afo corriente por US5276,528

{2018: US$285,989.

{2} Incluye: (i Retenciones de iImpuesto al valor agregado por US51,457 981 (2018: US$9836,098) v (i)
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado por US$21,519 (2018 US363,031)
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INVENTARIOS

Un resumen de inveniarios es como sigue:

2019 2018
Petrdleo crudo (1) 21,426 428947
Repuestos, materiales y otros 1,344,649 1,370,850
1,376,075 1.413,797
Provision por deterioro de inventaros (2) {(£23) (69,296)
1,375,552 1,344 501

(1) Cormresponde a petrdleo crudo en tanques de almacenaje, lineas de flujo y oleoductos secundarios.

{2y Elmovimiento de |la provision de obsolescencia de inventarios, es el siguiente:

Saldo al 1 enero 69 206 69 296
Incrementos (gastos del afno) (68,773 -
Saldo al 31 de diciembre 523 69,296

Los inventarios son reconocidos dentro de propiedad, planta y equipos y/o en los costos de operacion
dependiendo del destino y/o uso que se dé a les mismos, fueron de aproximadamente US$952 723
{2018: US$700,744).
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a continuacian:
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{1y  Corresponde principaimente a los trabajos de perforacién de los Marrillos 17 v 15 por un monto
de US$2 253,820, manto que se dio de baja de las inversiones de exploracién adicional y
preduccidn por considerarse actividades no exitosas del afio 2019, Se adquirid un equipo de
subsuelo por un monto de USS$88,040, overhaul motares de generacién por un monto de
LIS$38 787, adquisicién de herramientas de pulling por un monto de US38,613, overhaul
tornillo por un monto de USS5,502, mantenimiento servicios eléctricos mayores por un monto
de US$6 894, construccibn de dos tanques de 250bls par un monto de US$24, 057 facilidades
de mantenimiento y produccion por un monio de US$12,322 y mantenimiento planta eléctrica
por un monto de US$2,285. En adicidn, durante el 2019 se reclasificaron a actividades no
exitosas de afios anteriores, las inversiones gue formaban parte de construcciones en curso
por un mente de US$48,947.

{2  Durante el afic 2018 la Asaociacion en la cual la Sucursal mantiene una participacion del 28%
efectud una actualizacion de esta obligacién considerando la fecha de terminacién del contrato
mencionado en [a Nota 1. La obligacién futura estimada por la Asaciacién fue descontada a una
tasa del 9.04%. La Administracion espera utilizar esta obligacién durante los Gitimos doce meses
de la terminacién del contrato.

Las inversiones de exploracidn y produccion estan sujetas a revision por parte de la Agencia de
Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH (anteriormente Direccion Nacional de Hidrocarburos -
DNH). Si este Organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de
la amortizacién aceptada para fines del calculo del Impuesto a |a renta y participaciéon de los
trabajadores en las utilidades, una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el SR| y aceptadas
por la Administracian de la Asaciacidn, en Ia cual Sucursal participa an el 28%.

La ARCH ha auditado las operaciones del Blogque Gustavo Galindo Velasco llevadas por los afios
1996 al 2018 y ha emitido fos informes correspondientes hasta el afio 2018 en los que concluye,
principalmente, ciertos ajustes relacionados con [as Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos v
Gastos. Las demandas de impugnacion realizadas por la Asociacion, en la cual la Sucursal participa
en el 28%, se encuentran en {ramite y de acuerdo con &l criterio de la Administracion y sus asesores
legales, su resolucién final es incierta.

INVERSIONES AL COSTO AMORTIZADO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018

Banco Guayaquil (1} 1,252,448 1,180,329

{1 Representan certificados de depésitos que se devengaron a una tasa de interés det 7.75% (2018:
6.25%) anual, & un plazo de 504 dias por renovacién de la inversidon. Durante el afio 2019 se
registraron US$73 461 (2018, U8960,329) por concepto de intereses ganados. La inversion fue pre
cancelada con fecha 2 de abril del 2020 para el pago de la deuda gue la Asociacion en la cual la
Sucursal mantiene una participacidn del 28% mantenia con el Bance de Guayaquil par un monto
de US$ 4 millones. Dicha accién no generd disminucion de la tasa de rendimiento.
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ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los aclivos, pasivos, ingresos, costos y gastos de [a operacidn conjunia estan incluidos en el estado
de situacion financiera y en el estado de resultados integrales de la siguiente forma:

Participacion
2019 Asociacion 28% Sucursal Total
ACTIVOS
Efectivo 258,189 104,981 363,180
Clientes yolras cuentas por cobrar 615,451 - 616,451
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 851 - 851
Anticipos a proveedores 63,622 479 64,101
Impuestos porrecuperar 2,264,970 - 2264970
Inventarios 1,375,652 - 1,375,552
Inversiones medidas la costo amortizado 1,252,448 - 1,252,448
Propiedad, planta y egquipo 6,260,236 - 6,260,236
Impuesto diferido 716,474 = 716,474
12,807,793 106,470 12913,263
PASIVOS
Obligaciones financieras 1,145 760 - 1,145 760
Froveedores yotras cuentas por pagar 680,054 - 680,054
Cuentas por pagar a partes relacionadas 472,807 7,313,242 7,786,049
Beneficios a empleados 172,863 - 172,863
Impuestos por pagar 60,188 - 60,188
Obligacidén por beneficios definidos 1,283,328 = 1,283,328
Obligacidn por retiro de bienes 164,910 - 194,810
4,009,910 7,313,242 14,323,182
PATRIMONIC 8,797,883 (7,207,772) 1580,111
ingresos por prestacion de sendcios 4,476,160 - 4,476,160
Costos de operacion (5,738,984) - (5,738,084)
(Pérdida) / Utilided brula {1,262.824) - {1262,824)
Gastos administratives {725,540) {204,281} {934,021}
(Pérdida) / Utilidad cperacional {1,952 4B4) {204,381} (2,186,845)
Gastos financieros {169,637) &) (169,645)
Ingresos financieras 77.264 - 77,264
Chros ingresos 20,425 1,336 21,761
{71,948) 1328 (70,620)
{Pérdida)/ Utilidad anltes de Impuesto a la renta (2,064,412} {203,066} {2,267 465)
Impuesto a {a renta 562,766 - 562,766
{Perdida) / Utilidad neta del afic {1,501,648) {203,056} {1,704,883)
Otros resultados integrales
Ganancias por cambios en premisas actuariales 33,240 - 33,240
{Pérdida) / Utilidad neta y resultado integrai del afio (1,468,4086) {203,056) (1671,458)
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2018

ACTIVOS

Efeclivo

Clientes yofras cuentas por cobrar
Cuentas porcobrar a pares relacionadas
Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Inventarios

Inversiones

Propiedad, planta y equipo

limpuesto diferido

PASIVOS

Obligaciones financieras

Proveedores yotras cuentas porpagar
Cuentas por pagar a paries relagonadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Obligaciones financieras L/P

Chligacion por beneficios definidos
Obligacion por retire de bienes

PATRIMONIO

Ihgresos por prestacién de serdeios
Castos de operacion

Utilidad bruta
Gastos administrativos
Utilidad operacional

Gastos financieros
Ingresos financiergs
Qtros ingresos

Utilidad antes de impuesto a larenta
Impuesto a |la renta

Utilidad neta del afic
Otros resultades integrales

Ganancias por cambios en premisas acluanales

Utilidad neta yresultado integral del afio

Participacion

Asosiacion 28% Sucursal Total
964,030 7876 971,906
621,772 s 621,772

2,145,787 3.000 2,148,787
68,507 478 68,985
1,508,061 - 1,508,061
1,344 501 . 1,344 501
1,180,329 = 1,180,329
7.089.447 =z 7.089.447
153,708 : 153,708
15.076.142 11,354 15,087 496
283 866 - 283 866
597,619 1814 599,433
838,792 {298,957) 539 795
201,151 - 201,151
77.012 15 77 027
1,141,467 - 1,141 467
1,454,019 - 1,454,019
215,928 = 215928
809,559 297 168] T512.606
10,266,288 308,522 10,574,810
5,484 545 - 5,484 545
(3,439,135) = (3,439.135)
2,045,410 s 2,045.410
(778,385) (53.651) {832 008)
1,267,055 (53.651) 1,243,404
{111.528) (1) {111,539}
96,495 & 96.495
7,026 g 7,026
(8.007) (1) {8.018)
1,259,048 L 1,205 286
{596,850) > {556,859}
662,189 S 608 527
133,121 3 1433 121
662,189 = 741648

39



15.

16.

SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Institucion 2019 2018
Corriente No Corriente Corriente No Comiente
Banco Guayaquil {1) 1,120,000 - 280,000 1,120,000
Intereses por pagar 25,760 - 3,866 21467
1,145 780 - 283 866 1,141 467

(1)  Con fecha 16 de julio del 2018, se contraid con Bance Guayaquil un préstame por un monto de
US%1,120,000, a una tasa de interés anual del 7.5%; plazo de 890 dias con capital pagaderos al
vencimiento. El destine de este srédito estuveo relacionado directamente para la ejecucién de
inversionas. En el afio 2019 el bancoe reajusto fa tasa al 9%. Con fecha 2 de abril del 2020, la
obligacién fue pre cancelada en su fotalidad con la inversidn gque la Asociacion en la cual la
Sucursal mantiene una participacién del 28% mantenia an esta entidad por el mismo monto.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018
Proveedores locales {1) 451,108 454,404
Proveedores del exterior 60 93
Facturas por recibir 228 885 144,936

630,054 £99,433

{1} Elsaldo de proveedores locales, a diciemnbre del 2013, incluye principalmente los servicios de
perforacion del mes de diciembre, montos que fueron cancelados durante el primer timestre del
2020. En diciembre del 2018, se realizaron trabajos previos para la perforacién, como la
adquisicidn de tuberfa, accesorios para corrida de tuberfa/casing para superficie en perforacién,
cuyos pagos quadaron pendientes al cierre del ajercicio fiscal Qurante el primer trimastre del 2019
estos montos fueron cancelados,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ef siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018
con companias y pares relacionadas. Se incluye baja la denominacién de compafias relacionadas a

las compafifas bajo control comin:

Servici Tran <.
HRFS Financial Services S.A, Tercer B eneficiario

Equipeninsuta S.A. Renta de vehiculos registros y punzado s
Eguipeninsula S4, Arriendo s y Alguiteres

Pelroleos del Pacifico S.4. Pacifpetrol (1) Servicios administrativas ytécnicos
Fetrdleos det Pacifico 5 A Pacifpetral (1 Representacian legal y operador
Fundacidn Ancon Peninsula Donaciohes yreembolsos de gastos
Consorcio Petrobell inc. Grantmining S.A. Servicios gerenciales

Compaosicién de los saldog con partes relacionadas al 31 de diciembre:

Quentas por cobrar Relacidn
HRFS Fnnshcial Sevices S A {2) Comercial
{onsorcio Petrobell S A - Grantmining S A {3) Comercial
Seog Ol & Gas Socledad Andnima Accionista
Fundacion Ancdn Feninsula Comercial
Equipeninsula S.A. Comercial

Quentas por pagar

Petréleos del Pacifico 8.A. Pacifpetrol (1) Accionistas
Consorcio Petrobell S.A. - Granimining S.A. Comercial
Equipeninsula S.A. Comercial
Petroleos del Pacifico $.A. Pacifpetrol (4) Accionistas
Seog Ol & Gas S.A. (Uuguay) (5) Accionistas
Pefrosynergy Inc. Comercial

2018 28
4 M0.238 4.976. D4
25k 222,856
46,183 46,83
77,556 78,535
84,000 B4,000
8400 8405
B1295 §86,940
4.725.184 5.503.023
2019 18
- 1,793,688
G16 2351575
41 3,000
o S
194 519
851 2,148 787
383,949 24T
50,675 301,586
38,183 37.030
= 177,000
7,313,240 -
2 2
7,786,049 539,755

(1}  Tal como se menciona en la Nota 1, Petrolecs del Pacifico 8.A. Pacifpetrol se desempeiia
coma operador y representante legal de la Ascciacién, servicio por cual factura US$84,000
anuales asimismo, durante el afio 2018 facturd servicios técnicos por USE77.556 (2018;

UsS$76,535).

(2)  Mediante Oficio No. 2216 SH-SCH-ULG-2011 dei 14 de julio del 2011 |la Secretaria de

Hidracarburos aceptd la desighacidn como tercer beneficiario a la Compafifa HRFS Financial
Services SA. para que conforme a los términos del contrato modfficatorio mencionado en la Nota
2, reciba el crudo comrespondiente al pago en especie del servicia recibido bimestralments.

{3 Inciuye un monio por US$1,253,641 que la Asociacion cedid al Consorcio Petrobell S A —
Grantmining S.A., para compensar obligaciones tributarias de este (itimo, conforme al Acuerdo
Transaccional efectuadeo entre |a Ascciacion y el Ministeric de Energia, dentro del procese de
remisién tributaria. Ei valor fue cancelado en su totalidad durante el primer trimestre del| 2019,
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(4}  Saldos correspondientes a dividendos a favar de los socios de la operacidn conjunta del Bloque
Gustavo Galindo Velasco, de los cuales, durante el afio 2018, la Asociacion canceld US$288, 000
a Seog Oil & Gas Sociedad Andnima y US3113,000 a Petroleas Andinos S A {2018; Seog Oil &
Gas Socledad Anonima US$60,000 y Petroleos Andinos US$30,000).

{5  Mediante Acta de Directorio can fecha de 30 de diciembre de 2019, Seag Qil & Gas S A
{Ecuador) decreté dividendos por US$7,313,240 a favor de su Matriz Seog Oil & Gas S A
{Uruguay).

Excepto por lo mencionado en los numerales anteriores, los saldos por cebrar y por pagar a
entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos definides de cobro yio
pago, pero se estiman cobrar y/o cancelar en el corto plazo,

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia de la Asociacién, en la cual ja Sucursal participa en el 28%, esta
conformado por personal gque se encuantra en relacién de dependencia de dicha entidad y
adicianalmente de su compafifa relacionada el Consarcio Petrobell S.A. - Grantmining S.A. ¥
comprende Director de Operaciones, y gerentes de diferentes areas de apoyo. Durante el 2019, I3
Asociacion pago la suma de US3T0,667 (2018; US$78,288) por concepto de servicios gerenciales,
incluidos en los estados de resultados integrales adjuntos.

PROVISIONES

Composicién y movimiente:

Saldo Pagos wo Saldo
inicial Incramentos uiilizaciones final
2018
Pasivos comientas
Beneficios a empleados (1) 201,151 2313289 (2,341 587 172.B53
Impuestos por pagar (2} 77027 283,813 (300.,652) 50,188
Pasivos no comrientes
Obligadones por beneficios definidos (3} 1454019 287 202 (457 BG3) 1,283,328
2018
Pasivos cormentes
Beneficios 2 empleados (1) 248,023 1,708,124 {1,755 3688) 201,181
impuestos por pagar (2} 63,378 205,888 (892 239} 77.027
Pasivos no comienies
Chligaciones por beneficios definidos (3) 1.457 836 155,064 (168,881} 1454.018

(1)  Incluye principalments décimo tercero, cuarto sueldos y terceros por pagar por US$23,2186 (2018:
US$238,522), fondos de reserva por US$1,878 (2018 US$2,753), vacaciones por US$114,593
(2018: USS$134,123), aportes al IESS US$13,337 (2018 USS17 453), préstamos quiregrafarios por
US%13,248 {2018: US$12,827), otros descuentos USS4, 175 (2018: US$4 473) v sueldos por pagar
USS§2 416.
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2y Incluye: (i) Retenciones en la fuente y retenciones de Impuesto al valor agregado por US$15,166
(2018: US$18,825) y (i} Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado por US$45,022 (2018
US$57,202).

(3 Incluye () US$774,193 (2018: US$869,002) de provisidn laboral por terminacion contractual, (i)
LUSS$168,234 (2018; LUS$H197,284) de provisian banificacion por desahucio, y; {iii} LUS5340,501
(2018: USS387 733) por jubilacidn patronal de acuerdo a lo rmencionado en la Nota 2. 11. En el
mes de abril del 2020, por |2 situacién de Fuerza Mayor mencionada previamente en este informe,
la Asociacion, en la que la Sucursal participa en el 28%, concluy6 |a relacidn laboral con 144
colaboradores, alcanzando una negociacidn para el pago de dichos beneficios, con 93 de sllos.
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes;

2019 2016

Tasa de descuento 2.99% 4.30%
Tasa de incremento salarial 1% 2%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 200%
Tasa de mortalidad & invalidez {a}) T™ IESS 2002 T™IESS 2002
Tasa de rotacion 9.51% 5.60%
Vida laboral promedio remanente (afios) 6.73 703

{a) Corresponden a las tablas de montalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el aflo 2002,

El movimiente de la pmovision para la jubilacidn patronal, desahucio y provisién laboral por terminacion
contractual en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilecion Desahucio Termnacién contreciual Tolal
F TR T B [T 1 B 1F FIIE] 218
Al 1 de enero IBIIM 358 157 235 198,008 369,000 332,887 1454019 1467336
Costo labaral por servicios acluariales 41,107 39,202 12,243 {2450 LRI 4315838 aT. 130 95490
Costo financiero 17,173 15834 8,930 8,044 37,578 35,698 83,251 59574
Pérdidas /(ganancias) acluariales ORI {12343}  (12292) 5,218 KBHH §7.256 11,225 60,124 231
Transferencia de empleados
desde/(haciaj otras empresas del - {29,610) (17,211 - (717.312) = (124,193
iquidaciones anticipadas (8323847 (11241} . g - {93,264) (11.241)
{Beneficios pagados) - - {55, 046) {8,384} {242 316} (27374} {297 862) (35 758}
Al31 de dicierbre 40902 387704 168,254 197,285 74,191 569,000 1,283,328 1,454,019
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubiagion Cesahusio Terminasitn contracial Total
Coslps por s2rveios ¢ ornentes 4707 39,202 12,49 12480 4317 4383 97130 95480
Custos par intereses 17173 1583 Baa0 50 KL 35 AL 53 151 89 574
53,880 55,036 20,778 20484 80,752 78 53 160,411 155,084
—_— _
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Terminacion contractual Total
2019 2018 2013 2018 2019 2018 2019 2018
Transferencia de enmpleados
desdefthacia} otras empresas del - {25 B10) - {18,21%) = (LT = o
Pérdidas actuariales - ORI (105,7125 (23532 5218 3378 67,256 11,226 133,240} 18928

(105,7112)  {53,142) 3116 (13,833} 67 256 (66,146} 133,240) 18 .928)
—_— e e

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

El movimiento de |a obligacién por retire de bienes es como sigue:

2019 2018
Saldo al 1 de enero 215,928 197,388
Intereses financieros del afio cargados a resultados (21,018) 18,542
Saldo al 31 de diciembre 194,910 215,928

Durante el afio 2019 la Ascciacién, en la cual la Sucursal participa con el 28%, efectud una
actualizacion de esta obligacidn considerando la fecha de terminacidn del contrato mencicnado en |a
MNota 1. El monto estimado por la Asociacion de la obligacion futura es de US$463,120 (2018:
US$546,596) ta cual fue descontada a una tasa del 9.04% (2018: 8.81%). La Administracidn espara
utilizar esta obligacién durante los Gltimos doce meses del contrato.

IMPUESTOS
Impuesto a la renta

La composicidn del gasio Impuesto a la renta es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta comiente anos anteriorss - 022722
Impuesto a a renta diferido {562,766} (25 863}

(562, 766) 596,859
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Conciliacién contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del Impuesto a |a renta cormriente schre los afios
terminados al 31 de diciembre;

2018 2018
(Peéerdida) f Utilidad del afio antes de impuesto ala renta {2,287 485) 1,205,386
Ctros resultados integrales 33,240 133,121
{2,234,225) 1,338,507
Menos - Efectos Remisidn 2018 (1) {1,755 188)
Mas - Gastos no deducibles (2) 2.181.397 280 562
Base imponible 42,828) {136,125}
Tasa impositiva (%) 25% 28%
Impuesioc a la renta carriente - -
Impuestc a la renta aftos anteriores (3) = 622,722
Impuesio a |la renia diferido (4) (562,786} (25.8B63)
(662,756) 596,859

(1)

(2)

Corresponde a: (i) Recuperacién de tarifa durante el afic 2018 por un monte de USSE3 580, {ii)
Acumulacién de tarifa en los meses de enero, febrero, marzo, abril, junio, noviembre y
diciembre del 2018 por un monto de US$317,755; (i} Reverso del castigo de cartera por
acumulacidn 2015 y 2016 por un monto de USE1,989,363. Seog Ol & Gas Sociedad Andnima
participa en el 28%.

Incluyen principalmente gastos no deducibles de la Asociacién que le corresponden a la
Sucursal de acuerdo con la participacion del 28% que mantiene en la misma.

El 21 de agosto del 2018, el gobierno publicd en el Registro Oficial Suplemento 309, la Ley
QOrganica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Uno de los aspectos mas importantes de esta ley fue el
relacionado con la remision de intereses, mulias y recargos, dirigido a personas naturales y
juridicas que tuvieran deudas pendientes con ¢l estado hasta el 2 de abril del 2018. La
Asociacion, luego de efectuar varics analisis y con el objetivo de acogerse 2 los beneficios
derivados de esta normativa, incluida en la mencionada Ley, decidid cancelar el impuesto a la
renta originado por |2 acumulacién de |a tarifa correspondiente a los afios 2015, 2016 y 2017,
para lo cual suscribid un Acuerdo Transaccional con el Ministerio de Energla y Recursos
Naturales No Renovables, can fecha 27 de diciembre, en cuyo numeral 3.1.1.a la letra
manifiesta; "La Contratista presentara hasta el 28 de diciembre de 2018, las declaracicnes
sustitutivas de impuesto a la renta de los ejercicios 2015, 2016 y 2017, en las que se incluira
como ingresos gravables los valores correspondientes a la acumulacidn, y, por tanto, pagara,
exclusivamente, el impuesto a la renta correspondiente de conformidad con lo que establece &l
SRI en la Absolucion a la consulta mediante oficio No. 8170120180 CON003705, detallada en
&l numeral 13 de los Antecedentes’. La acumulacion de tarfa de los referidos afios suma un
total de LS$22 9 millones de délares y el impuesto a la renta generado fue de US35,1 millones,
de los cuales se canceld US$2,282 810 de impuesto a la renta, con la compensacién del page
realizado contablemante se registrd un gasto impuesto a la renta afios antericres por Un monto
de US$2 224 008 Es importante indicar que el afio 2015 se registrd un gasto impuesto a la
renta por un monio de US$326,009 v en el afio 2016 por un monto de US$85,357; valores que
no deben ser considerados en el saldo de impuesto a {a renta afios anteriores,
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Con el fin de poder reflejar estos movimientos en los respectivos afios, y conforme al Acuerdo
Transaccional y absolucion de consulta emitida por el SRI mediante oficic de contestacién No.
9170120180CONQO3T05, la Asociacion presentd declaraciones sustitutivas de impuesto a la
renta por los afios 2015, 2016 y 2017, incluyendo en cada ejercicio ecandmico como ingreso, &l
valor total de la facturacidn efectuada al estado (tarifa por produccién), asi como ia
correspondiente cuenta por cobrar, en cada uno de los ejercicios econdmicos mencionados.
Seog Cil & Gas Sociedad Andnima participa en el 28%.

{4y Ver Nota 20.6.

Situacién fiscal

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucidn. A la fecha de emisién de estos
estados financieros, los ejercicios fiscales 2017 a 2019, estan sujetos a una posible fiscalizacién por
parte de |as autoridades iributarias,

Legislacian saobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la emprasa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando
se hayan efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterioro
locales en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un
informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en
su declaracién de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos. La Administracion de {a Sucursal con el apoyo de sus asesores fributarios, ha concluido que
no existe impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del ejercicio 2019,

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no
tengan transaccicnes con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida
normativa.

La Administracion de la Asociacion considera gue: (i} basada en los resuliados del estudio de precios
de transferencias del 20138, el que concluyd que no existian ajustes a ios montos de Impuesto a |la
renta de ese afio y {ii) basada en el diagnédstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributarins, para las transacciones del 20138 ha concluido que no habré impacto sobre la provisién de
Impuesto a la renta del afic 2019 El estudic final estaré disponible en las fechas que requieran las
autoridades tributarias.

Otros asuntas - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la "Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas gue introdujc el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

. Se alimina el anticipo obligataric de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma

voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renla causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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Se crea una confribucién unica y temporal {2020, 2021 y 2022) para sociedades qgue hayan
generado ingresos brutos supetiores a 1 millén de dblares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos; entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. ¥ 10 millanes
impuesto del 0,15%: y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucidn no puede ser
utilizada come crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacidn y liquidacion de
otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022,

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgadoes directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular v solidaria ef monto total de interés nete no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de Ia participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amonizaciones comespondientes al raspectivo ejercicio fiscal

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuide. Selo estaréan exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador,

Los ingrescs provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produceién yfo
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta dnico en
base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jutilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley vy que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provisidn.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y exiranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constifucidn de la compafiia, sus
raspectivos estatutos o documentos constitutivos, y para estatlecimiento, agusl o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada peor el Servicio de Rentas
Internas.

La administracion de la Sucursal informa gue la contribucion lnica y temporal no aplica, debido a que la
misma durante el gjercicio fiscal 2018 no genero impuesto a renta causado y/o impuesto a la renta dnico.

Impuesto a la renta diferido

El analisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta diferido activo:
Impuesto a la renta diferido activo que s¢
recuperaré después de 12 meses 716,474 153,708
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El movimiento de la cuenta Impuesto a |a renta diferido es el siguiente;

Al 1 de enero del 2018 127,844
Credito a resultados por Impuesto a la renta diferido 25,864
Al 31 de diciembre del 2018 153,708
Crédito a resultagdios por impuesto a la renta diferido 562,766
Al 31 de diciembre de 2019 716,474

El movimiente del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

[nvarsicnas de

exploracion Provisiones
Jubllzeidn Tetrmianclon . Cantribusidn
e . Desahucio ————— Total
y praduseidn Abzndonode poms  patronal contrato B g iecnolégica =
A 1deensode 2018 [144,114) 110,341 44 007 105,852 - 11758 127 Bdd
Crédito (débits ] a resultasses 21659 |112.018] 11 885 - - 4255 25 684
A 31 de diciembre cel 2013 1122453) 93323 55873 105 852 - 16013 153 708
Crédito (débitn) & rasultados 583,776 120,133 8723 (11 3t 6,498 14757 582, TEB
A 31 de diciembre del 2018 451,521 78,180 GENEE] 84 511 G498 11.256 716474

La relacién entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de Ios afios 2019 y
2018 se muestra a continuacion:

2019 2018

{Pérdida) / Utilidad del afio antes de impuestos (2,267,465) 1,205,387
Tasa im positiva vigente (%) 25% 28%
impuesto a la tasa vigents - 337,508
Efecto fiscal de los ingresos exentos /gasks no

deducibles al calgular la ganancia fiscal - (337.508)
Impuesto a la renta cargado a resultados - -
Impuesto a la renta afios anteriores gz 722
Impuests a la renta diferido (562.7606) 25.863)
impuesto a la renta cargado 2 resultados {562,766) 596,859
Tasa efectiva 25% 50%

CAPITAL SOCIAL

El capital asighado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2018 y 2018 asciende a US5$3,483; aportada
en un 100% por su Casa Matriz domiciliada en Uruguay, por o cual es considerada una sucursal de
compafiia extranjera segun el Regimen Comun de Tratamienta a los capitales extranjeros previsto en
la Decisicn 201 de la Comisidn del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferr libremente sus
utilidades al exterior, una vez gue se hayan pagado los impuestos correspondientes.
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RESERVA LEGAL

Oe acuerdo con la legisiacién vigente, la Sucursal debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del capital
suscrito.

La reserva lagal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de capital: Este rubro incluye los saldos gue la Sucursal registré como resultado del proceso
de conversion de los registros contables de slcres a dblares estadounidenses realizado por exigencia
tegal al 31 de marzo del 2G00. De acuerdo con dispesicicnes legales vigentes, el saldo acreedor de
esta reserva podra capitalizarse en la parte gue exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, silas hubiers; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacién de la Asociacién. El saldo de esta cuenta se reclasificd a resultados acumulados al
momento de adopcion de NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adepcidn por aplicacidn inicial de NIIF: De
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias los ajustes de adopeién per primera
vez de las NIiF, se registran en los resultados acumulados en Ia subcuenta denominada “Fara
aplicacion inicial de NIIF”, separada del resto de los resultados acumuiados y su saldo acreedor solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacion de la Asociacién.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en |2 opinidn de la Administracidon de la Asociacion, pudieran tener un efecto significatvo
sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en los mismos. Sin embargo, los estados
financieros de la Asociacién deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en la Nota 1.

* hwFEE
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