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SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. 98.1.1.1.001524 del 24 de junio de 1998
coneedi6 a 1a Sucursal extranjera Santa Elena Oil & Gas Corp. un permiso para operar en el Ecuador, el cual

fue inscrito en el Registro Mercantil el 2 de julio de 1098. La principal actividad de la Sucursal es proveer
servicios en yacimientos petroleros y de gas.

El domicilio registrado de 1a Sucursal es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco-Promelsa,
ado piso, Quite-Ecuador.

La dltima entidad controladora de SEOG Oil & Gas Sociedad Andnima. es Synergy Group Corp.
domiciliada en ia Avenida Manuel E. Batista, Torre 1BC, Piso 5to, Oficina 505, Panama City, Panama,

La Sucursal mantiene una participacion del 28% en la Asociacion - Pacifpetrol S.A. - Andipetréleos -
SEQG Qil & Gas Sociedad Andnima, (en adelante Asociacion) cuyo objeto principal es In prestacion de

servicios de explotacion de hidrocarburos en el campo Gustavo Galindo Velaseo, también conocido como
Bioque Gustavo Galindo Velasco, segin se explica mis adelante.

Contrato entre la Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) y la Empresa Estatal de
Exploracion y Produccidn de Petrdleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suscribié un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el
cual fue modificado el 7 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarburoes el 20 de noviembre
de 1997. El obieto de este contrato es la realizacion de actividades hidrocarburiferas en Ia Peninsula de
Santa Elena, para cuyo objetivo la ESPOL formarin un consorcio con una empresa financiera y petrolera
de reconocida competencia que proveera el capital necesario y los servicios téenicos que la operacion
requiera, para lograr una mayor produccion y eficiencia técnica y econdmica del drea del Contrato. La
ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De igual forma determina que
la fecha de vigencia de este contrato se extiende desde la fecha de inscripeion en el Registro de
Hidrocarburos del Contrato entre ln ESPOL y Ia Compaiiia seleccionada, por un periodo de 20 afios.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996 el Ministerio de Energia y Minas aprobé la
seleceion realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa Compaiiia
General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante CGC 5.A. (Sucursal Ecuador)) para el
propésito descrito en el pirrafo anterior.

Contrato del Consorcio

E1 6 de mayo de 1996 se suscribit un “Contrato de Consorcio” entre la ESPOL y CGC S.A. (Sucursal
Ecuador), como Contratista Operadora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 31 de mayo
de 1996. El objeto del Contrato de Consorcio es la realizacion de las respectivas actividades de operacién
para la produccion y exploracién de hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco™.

Este contrato establecia un pago por servicios contratados con la Contratista Operadora mediante una
formula que considera la participacion de la contratista en la produccién del irea del contrato.
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Asf mismo, el Contrato de Consorcio establecia que la ESPOL entregara a la Contratista Operadora sin
costo alguno los bienes que se encuentran en el area del contrato y que hayan sido seleccionados de comtun
acuerdo entre las partes e incluidos en el inventario de toma del area del contrato. La entrega de los bienes
a la Contratista Operadora se efectuara en los mismos términos y bajo el mismo régimen juridico
establecido en el contrato firmado entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el cual menciona que estos
bienes deben ser devueltos en iguales condiciones salvo el deterioro causado por su uso normal y a entera
satisfaccion de PETROPRODUCCION.

Convenio de Asociacion
Con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante inscripeion en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999

se cred y se formalizo legalmente el consorcio llamado ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL -
ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL & GAS, cuyos porcentajes de participacion fueron los siguientes:

CGC S.A. (Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%
Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 24%
Petroleos Andinos S.A. Andipetroleos 16%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%

Cesion de derechos

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notificé a la ESPOL la cesién de derechos y
obligaciones, ala ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL
AND GAS, anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en la Direccién Nacional de Hidrocarburos -
DNH el 30 de septiembre de 1998.

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacién conocié y aprobé los saldos que debian ser
transferidos al 1 de julio de 1999 por CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacién para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compaiiias integrantes de la Asociaciéon designaron irrevocablemente a
CGC S.A. (Sucursal Ecuador) como tinico operador y representante de la Asociacion.

Mediante escritura piblica otorgada el 18 de diciembre del 2001 e inscrita en la DNH se celebro el Contrato
de Cesion de la totalidad de los derechos y obligaciones de CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a favor Petréleos del
Pacifico S.A. Pacifpetrol, por lo que las participaciones en la Asociacién fueron las siguientes:

Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 46%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petréleos Andinos S.A. Andipetroéleos 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, las compaiiias integrantes de la Asociacién designaban irrevocablemente a Petroleos del
Pacifico S.A. Pacifpetrol, como tinico operador y a la vez como representante legal de la Asociacion.

Mediante escritura piiblica otorgada el 29 de diciembre del 2016 e inscrita el 30 de diciembre de 2016 en el

Registro de Hidrocarburos de la Secretaria de Hidrocarburos, se formalizd la cesion del 10% de derechosy
obligaciones que SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) mantenia en la Asociacion, a favor de Petroleos del
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Pacifico S.A. Pacifpetrol. Con estos antecedentes, la participacion de las compaiiias integrantes de la
Asociacion queda de la siguiente manera:

Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 56%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petréleos Andinos Andipetroleos S.A. 16%

El 15 de diciembre del 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1486, publicado en el Registro Oficial No. 497 del 30
de diciembre del 2008, el Presidente de la Reptiblica autorizé al Ministerio de Minas y Petréleos y a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificos para la produccién de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena. Este
decreto establece en la renegociacién la intencién de que PETROECUADOR, a través de su filial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracién y obligaciones del Contrato mencionado en
reemplazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-JSS-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas y Petroleos comunicé a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de la administracién y obligaciones
de la ESPOL de acuerdo con el contrato suserito con dicha Entidad, y a su vez realizara los actos
administrativos necesarios para que PACIFPETROL contintie con la operaciéon de los campos antes sefialados.

Mediante comunicacion PAC-UIO-LEG-0203-2015 de fecha 31 de julio del 2016, la compaiiia Petroleos del
Pacifico S.A., en su calidad de operadora de la Asociacién- Pacifpetrol S.A. - Andipetréleos - SEOG Oil & Gas
Sociedad An6nima, comunicé al sefior Ministro de Hidrocarburos sobre intencion que tenia la compania
SMC Ecuador Inc. de vender su participacion del 10% en la Asociacion, y asimismo sobre la intencién de
Pacifpetrol S.A. de adquirir dicha participacion para lo cual se solicité la debida autorizacion.

Mediante Acuerdo Nro. MH-DM-2015-0036-AM del 16 de diciembre del 2016, el Ministro de Hidrocarburos
en ejercicio de su facultad, autorizé a la comparfiia SMC Ecuador Inc., la transferencia del 10% de los derechos
y obligaciones que tiene en el Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos (Petréleo Crudo) en el Bloque Gustavo Galindo Velasco, a favor
de Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol. A la fecha de preparacion de este informe, la adquisicion de la
participacién de SMC Ecuador Inc. fue concluida.

Contrato modificatorio

Con fecha 27 de julio del 2010 se expide en el registro oficial No. 244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburosy ala Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos petroleros
y categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicacion a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero del 2011, la Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetroleos SOEG Oil & Gas Sociedad Anénima. suscribi6
con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacion del Estado Ecuatoriano, el contrato modificatorio
cambiando la modalidad a prestacién de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en el
Bloque Gustavo Galindo Velasco. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la Secretaria de
Hidrocarburos el 21 de febrero del 2011, con una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo del 2016.

Entre los aspectos mas importantes, las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de una
tarifa para los campos en produccion por cada barril neto, producido y entregado en el centro de
fiscalizacion y entrega, la misma que se actualizo en el afio en el 2016 aUS$49.99 (2015: US$59.91). Esta
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tarifa considera un estimado de la amortizacion de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad
razonable tomando en consideracion el riesgo incurrido por la contratista.

Se determinari la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el parrafo
anterior de 1a siguiente manera: De los ingresos provenientes de ia produecion correspondiente al drea
objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania. Del valor remanente se cubrird la tarifa por la prestacion de los servicios.

En &l caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produccién y tarifa para campos nuevos o produccion incremental fruto de recuperacién mejorada,
pertinente, el saldo faltante mensual se acumulari durante el mes o afo fiscal pertinente. La diferencia
entre los montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio fiscal se
trasladard al siguiente afio, sin intereses y en caso que no se hubiese cubierto durante el respectivo o
subsiguiente mes o afio fiscal se acumulard sucesivamente durante el plazo de vigencia de este Contrate
Modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no
haya sido pagada por la Secretaria a la terminacion de este contrato modificatorio, se extinguird y no serd

pagada a la Contratista, quedando la Secretaria automiticamente liberada de esta obligacién de pagoen
ese momento.

Con fecha 14 de mayo del 2014, las Compaiiias SMC Ecuador Inc., Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol,
Petréleos Andinos S.A. Andipetrdleos y SEOG Oil & Gas Sociedad Anonima. suscribieron con la Secretaria de
Hidrocarburos el contrato modificatorio niumero uno al contrato madificatorio a contrato de prestacion de
servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos (petrdleo erudo), mediante el cual se extiende
el plazo de vigencia estipulade en la cliusula sexta del contrato medificatorio hasta el 31 de diciembre de 2029
¢ ineorpora un nuevo plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose de manera inalterada las
demis cliusulas del contrato modifieatorio suserito entre las partes el 23 de enero del 2011

El 2g de diciembre de 2016, la Asociseidn Pacifpetrol-Andipetrdleos-SEOG Oil & Gas Sociednd Andnimay
el Estado Ecunatoriano a través de la Secretaria de Hidrocarburos, suscribieron el Contrato Modificatorio
mimero dos al Contrato Modificatorio al Contrato de prestacion de servicios para la Exploracion y
Explotacian de Hidrocarburos (Petrdleo erudo) en el Campo Gustavo Galindo Velasco en la provincio de
Santa Elena, mediante el cual se reforma el plan de actividades a ser ejecutado hasta el afia 2029 y se
establece la tarifa de US$49,99 por cada barril de crudo producido y entregado en punto de fiscalizacién.

Actividades de Ia Sucursal durante el 2016 y 2015

Durante el 2016, las actividades renlizadas por Ia Asociacion, en la cual 1a Sucursal participa en el 28% en
el Bloque Gustavo Galindo Velasco correspondieron principalmente a trabajos de punzados en pozos, ,
fracturamiento hidratlico en pozos, adquisicion de repuestos para equipos y reparaciones mayores de

equipos y facilidades y la realizacién de estudios de impacto ambiental necesarios para la perforacion de
poz0s.

Durante el 2015, las actividades realizadas por Ia Asociacion en el Bloque Gustave Galindo Velasco
correspondieron principalmente a trabajos de punzados en pozos y fracturamiento hidriulico en varios
pozos, asi como de reparaciones mayores de equipos y facilidades.

La produccion fiscalizada del afio en el Blogue Gustavo Galindo Velaseo fue de 444,701 (2015: 433,165)
barriles de petrdleo erudo y gasclina.
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En virtud de que este contrato tiene vigencia hasta el afio 2029, a Asociacion podrd participar en la
biisqueda de nuevas oportunidades de negocio tendientes a afianzar su presencin en Ja industria
hidrocarburifera ecuatoriana durante los afios que restan hasta la finalizacién del contrato.

Situncion econdmica del pais

Durante el 2016 la situacion economica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresaos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual Hene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de cierias provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdémicas,

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valer agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asf tamabién, ha mantenido e] esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacion de las

salvapuardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectde a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

Para hacer frente a esta coyuntura de precios, la Administracion de la Asociacion ha ndoptado las siguientes
medidas: (i) reestructuracion y optimizacidn de los procesos orientados a incrementar la produceion y
mejorar la eficiencia en el uso de los recursos, (ii) negociacion con principales proveedores para obtener
mejores condiciones de precios y plazos de pago, (iii) manejo cuidadoso de costos a través de una
reformulacion del presupuestoy (iv) priorizacion de proyectos, entre otros. La adopcidn de estas medidas ha
permitido a la Asociacidn generar flujos de caja positivos durante el afio 2016, manteniendo el normal

desarrolio de las operaciones. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos ala luz de esta
incertidumbre.

Precio del barril de erudo

Considerando que el precio del barril de erudo WTI g partir del afio 2014 disminuy6 a precios inferiores a
Ios que permiten que la tarifa definida en el contrato sea pagada en un 100% por parte de la Secretaria de
Hidrocarburos se aplicé la cliusula relacionada al pago en funcién del ingreso disponible. Esta define qué
en caso de que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir con el pago de la tarifa, el saldo faltante
se acumnulard durante el mes o aito fiscal pertinente. Adicionalmente, el contrato establece que enalquicr
diferencia, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por I Secretaria de
Hidrocarburos a la terminacion del Contrato se extinguird y no serd pagada a la contratista, quedando la
Secretaria automdticamente liberada de esta obligacién de pago.

Como consecuencia de lo mencionado, al cierre del gjercicio 2016, Ia Asociacion acumuld un saldo de

US58.1 millones aproximadamente de tarifa no cobrada a la Secretarin de Hidrocarburoes (zo15 USS10.1
millones aproximadamente). Cabe mencionar que sobre dicho saldo no se renuncia al derecho de
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recuperacion que le asiste, una vez que el precio de mereado se encuentre en niveles suficientes para cubrir
dicha acumulacion, conforme se estipula también en el referido contrato.

Mientras se mantenga el escenario de precios deprimidos del crudo, la Asociacion dependeri bisicamente de
su capacidad de generar flujos de caja positivos y del apoyo de los accionistas de las compaiiias que
conforman la misma para generar oportunidades de negocio que permitan incrementar la produccién de
hidrocarburos en el Bloque. Para ello, la Administracién de la Asociacién se encuentra analizando diferentes
apeiones que le permitirin incrementar las reservas de erudo a través de un plan de inversiones gue incluye
1a perforacidn de aproximadamente 80 pozos en zonas prospectivas, identificadas a través de la

interpretacion de tos 170 km cuadrados de sismica 3D que se gjecutd en el afic 2014 y cuyos resultados se
encuentran ya disponibles.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos y aprobados
para su emision por el Gerente General con fecha 15 de mayo del 2o017.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los ailos que se presentan en estos estados financieras.

Bases de preparacion de Estados Financieros

Los presentes estados financieros de 1a Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016, emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopeién

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
cjercicias que se presentan,

Los estados financieros se han preparado baje el criterio del costo histarico. La preparacitn de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal. En la
Nota 3 se revelan las drens que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las drens donde los
supuestos y estimaciones son significativas para la elaboracion de los estados financieros. Debidoa la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estades financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion.

Nuevos pronuncinmientos contables

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Maes s inkiadus
plnnxabe:
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N R Las enmaendas ashmn i contabilizzedndelimpuet ta diferde cuande aaactive se mids 8 418 valosmzonabkt yose de enero 2047
valormonabk estd pardebap de bt base mponibk delaclive,
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MIC 45 Enmienday refzrentes 3 mansferencits de propicdades de inversidn, T ener J018
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respecty a ks NUF 7,5 NIC Byl NIF 0.
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1de enem 08
sontmpresiacsd b desominads o tisada en una moneda edranik.

La Sucursal estima que la adopcion de fas enmiendas a las NIIF v las interpretaciones antes descritas, no
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio desde su aplicacion inicial.

Reestablecimiento de saldos iniciales

La Sucursal durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdleulo de los beneficios post - empleo, por lo cual, la
Administracién, como se establece en la referida enmienda, procedio para efectos comparativos

a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y 31 de diciembre de 2015 como se
detalla a continuacion:
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Conciliacion al 1 de enero del 2015:

Saldes reportados Saldos
previamenteal 1 de Enmienda restablecidos ul 1 de
gnerodel 2018 NIC 19 eneradel 2015
Pasivos nocorrientes
Qbligacion por beneficios definidos 1,943,249 130,507 2,073,756
Resultades acumulades 9,803,588 (x30,507)‘ 9,673,081
Utilidad del afio 1,796,023 - 1,796,023
Capital asignado 3,483 - 3,483
Resarva especial 756 - 756
11,603,850 (130,507) 11,473,343
Conciliacion al 31 de diciembre del 2015
Saldos reportados Suldes
previamente al 31 de Enmienda restablecidos al 31 de
diciembre del 2015 NIC1g diciembre del 2015
Pasivos nocorricntes
Obligacion por beneficlos definidos 1,311,030 {124,049) 1,186,807
Patrimonio 11,603,850 124,223 te, 728,073
Distribucion de Utilidades Acumuladas {1,677,959) - {1,677,954)
Pérdida neta del afio {587.861) {587.,861)
Otras resultados integraies 388,487 - 288,487
9,726,517 124,233 9,830,740
-
Estadode resultados
Gastos de administracion 1,139,756 {254,730) 885,026

Conversion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Sucursal se expresan en dolares estadeunidenses, que es la moneda funcional y la moneda de

presentacion.

{b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones gue califican como cobertura de

flujos de efectivo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Ineluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en banees y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios, en caso de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Participacidn en activos netos y resultados de la operacidn conjunta

La participacion de Ia Sucursal en los activos netos y resultados de la operacion conjunta de la Asociacidn
Pacifpetrol S.A. Andipetroleos SEOG Qil & Gas Sociedad Andnima. es contabitizada de acuerdo a ln
participacion proporcional. Esta participacion en los ingresos, costos y gastos, activos y pasivos derivados

de la operacidn conjunta de dicha Asociacidn, son combinados linea por linea en los estados Anancieros de
la Sucursal.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Sueursal clasifica sus actives financieros en las siguientes eategorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros dispanibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
fas siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos. Lo Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 12 Sucursal mantuvo activos financieros en Ia categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por clientes y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fechn
del Estado de Situacion Financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion finaneiera por préstamos
bancarios, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar 2 entidades relacionadas. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

Reconocimicnto y medicion inicial, y posterior

Reconacimiento

La Sucursal reconoee un activo o pasivo financiero en et estado de situacion financiera ala fecha dela
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasive financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe 1 continuacion:

Medicidén posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inieial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifica, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

{iy Clientes y otras cuentas por cobrar; Incluye principalmente montos adendados por entidades
gubernamentales por la prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y su periodo de erédito sobre la prestacion de servicios es de hasta 60 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por entidades
relacionadas por servicios prestados en el eurse normal de los negocios y préstamos entregados a
dichas entidades. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y los
intereses se reconocen mensualmente con carge a resultados, de aplicar,

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicandoa el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria;

(i)  Préstamos bancarios: Son obligaciones de pago originadas por dinero recibido mediante contratos
de préstamos. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transaceién
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan cn el
estado de resultados integrales bajo el nubro “Gastos financieros”.

()  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es eguivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como

pasivos no corrientes y generan infereses, que se reconacen en el estado de vesultados integrales
baic el rubro de gastos por intereses.

(i) Cuentas por papar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por servicios recibidos en el curse normal de los negocios que son exigibles por parte del acreedor
en el corto plazo, La mayoria de obligaciones no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.
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{Expresado en dblares estadounidenses)

Deterioro de acHvos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de ecbrar todos los importes que se le adeudnn de
aeuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién

financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente ios riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han
liguidada.

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiales y otros se valoran a su costo o su valor neto de realizacién, el que

resulte menor. El costo se determina por el método promedio ponderado para la imputacion de las salidas
de dichos inventarios.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mads otros cargos relacionados con la
importacion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por cbhsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion.

El volumen de petrdleo crudo incluido en los inventarios estd valorizado al costo de operacion (valor de
realizacién) del dltimo mes de produccion.

Propiedad, planta y equipos

La Sucursal clasifica a la propiedad, planta y equipos en las siguientes categorias: “Inversiones de
exploracion adicional v produceidn”, “Obras en curso”, “Retiro de bienes” y “Activos fijos”. La
Administracién determina la clasificacion mencionada a la fecha de su reconocimiento inicinl y depende su
asignacion de la funcién para la cual se la adquirié, considerando que de estos costos sea probable la

abtencion de beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo de los elementos pueden
medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF no establecen criterios especificos para las
actividades de desarrolio y produceidn de hidrocarburos. En relacion a la etopa de exploracién y
evaluacion, la Norma Internacional de Informacion Financiera - NIIF 6 “Exploracion y evaluacion de

recursos minerales”, establece que la fecha de vigencia para su aplicacidn es a partir de los periodos
anuales que comiencen el 1 de enero del 2006, se aconseja su aplicacién anticipada.

Las principales caracteristicas por categoria, se describen a continuacién:
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Inversiones de exploracién adicional y produceitn y obras en curso

Las inversiones de exploracion adicional y produceién se muestran al costo historico de adquisicién,
menos la correspondiente amortizacion acumulada.

Los costos originados de las actividades de produccidn de hidrocarburos, necesarios para la explotacion de
reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedad, planta y equipos y
corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforacion, completacion y recompletacion de
pozos productivos y el desarrollo de facilidades de produccion, menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deteriore en el valor, en caso de producirse,

La Sucursal capitaliza como parte de las inversiones de produccion todes aquellos desembolsos que

generarian un beneficio futuro y cuya medicion se realiza a través del incremento de reservas que producen
dichas inversiones.

Los gastos de geologia y geofisica (costos de exploracidn y evaluacion) se capitalizan hasta que los
resultados de la evaluacion de dichos desemboisos determinan la existencia de reservas comercialmente
explotables y son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que se encuentran capitalizados como
parte de las inversiones, caso contrario, son cargados a resultados en el afio en que se concluye que los
mismos no arrojaron resultados satisfactorios.

Las inversiones capitalizadas segiin los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
métedo:

(i) Los costos correspondientes a la produccitn de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargo a los resuitados integrales del afio mediante una tasa basada en unidades de produccién a partir
del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propésitos del cileslo de ks amortizacian, la Sucursal
utiliz6 el volumen de reservas probadas desarroliadas al inicio de cada afio certificadas por un
profesional independiente.

(i) Lascbras en curso se amortizan Gnicamente cuando se han concluido y entran en operacion.

Los cambios en lnos estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el edlenlo de las amortizaciones con
cardcter prospectivo.

Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracion,
regpecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacion del contrato, las
condiciones operativas v/o ambientales que puedan haberse ocasionado en el Blaque durante el desarrolio
de las actividades de explotacion de hidrocarburos. Esta estimacion es revisada periddicamente y se
amortiza por unidades de produccion siguiendo los lineamientos establecidos para el rubro inversiones de
exploracion adicional y produccion. Ver también Nota 2.10.
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Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asocindos a la inversidn fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que
corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacian de los activas fijos es calculuda linealmente basada en Ia vida 1til estimada de los bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Sucursal estima que el valor de realizacion de su activo
fijo, instalacién o mejora al término de su vida 4til serd irrelevante, Las estimaciones de vidas dtiles y
valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas 1tiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de pfos
Instalaciones y mejoras a locales arrendados ayz
Equipo de comunicacion 10
Maquinaria y herramientas 10
Muehles y enseres 10
Vekiculos 5
Equipos de computacidn 3

La vida atil v el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario a Iz fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el métode y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con ef de beneficio econdmico de las partidas de activo fijo.

Un componente o cualquier parte significativa de los mismos reconocida inicinlmente, se da de baja al
mamento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuras por su usa o venta.
Cualquier ganancin o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como Ia diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuandao se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros (propicdad, planta y equipos)

Los activos sujetos a amortizacién y depreciacion se someten a pruebas nnuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mds eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe

recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valor en uso.
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A efecto de evalnar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Para el caso de las
inversiones de exploracion adicional y produccion presentadas en los estados financieros adjuntos, la

evaluacion de deterioro, se efectila considerando como una sola unidad generadora de efectivo nl Bloque
Gustavo Galindo Velasco.

La determinacion del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucidn de Ias reservas de crudo, niveles de produccion de hidrocarburoes, tarifa
por barril de erndo producide fijada en el contrato suserito con Ia Secretaria de Hidroearburos,
prondsticos de precios futuros del erudo Oriente, inflacion, costos y demds egresos de fandos, en funcion
de la mejor estimacion de los mismos que la Asociacidn prevé hacia el futurs en relacion con sus

operaciones, considerando la tarifa y los voliimenes de reservas y niveles de produccion antes
mencionados,

Durante el presente ejercicio no se han computade resultados por deterioro de activos como consecuencia
de los andlisis de recuperabilidad.

Obligacion por retiro de bhienes

Ala terminacion del contrato mencionado en la Nota 1, la Asociacidn, en la cual la Sucursal participa en el
28%, debera realizar cjertas actividades necesarias para restaurar las condiciones del drea de explotacion a
las existentes al inicio de la operacion. Para este fin se contabiliza el valor presente del costo estimado de
esta actividad mediante la constitucion de una provision denominada "Obligacion por retiro de bienes™
con contrapartida a la cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza con cargo a los
resultados integrales, en funcién de una tasa de interés del 7.5%.

Con base en los cambies tecnologicos y las variaciones en los costos de recuperacion necesarios para
proteger el medioambiente, la Asociacion ha considerado conveniente reevaluar periédicamente los costos
futuros de la obligacion por retiro de bienes.

Impuesto a in renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultadlos integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por lmpuesto a la renta corriente se caleula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compadia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el casode que Ia
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
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utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente. Petréleos del Pacifico S.A.
Pacifpetrol, aplico el 25% después del analisis realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el aflo anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En el afio 2016 las normas tributarias vigentes establecian una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

La Asociacidn, en la cual la Sucursal participa en el 28%, es la entidad que mantiene la relacién laboral con
los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiento del contrato de prestacion de servicios
mencionado en la Nota 1.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacion financieray corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: La participacion de los trabajadores en las
utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposiciones
legales. El 27 de julio del 2010, entré en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a
la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros
asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera recibiran el 3% de
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[as utilidades y el restante 12% serd pagado al Estado Ecuatorianoe como eontribucién, y registrado
como impuestos por pagar en el estado de situacion financiera.

(i}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a Ins vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercery cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdoa la
legislacion vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Obligaciones por beneficiog definidos: Los costos de las provisiones incluyen indemnizacion por
terminacidn contractual y jubilacion patronal, definidos por la ey laboral ecuatoriana, y en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (ltima remuneracion

mensual por cada uno de les afios de servicios prestados a la misma compaiiia 0 empleador, este beneficio
se denomina desahucio.

Se determinan anuaimente con base en estudios actuarinles practicados por un profesional independiente
y se provisionan con cargo a los resultados integrales del afic aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de [as obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiern, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.20% (2015:
4.68%) anual, Ia cual fue determinada aplicando la tasa de bones corporativos de alta calidad,
denominades en Ja misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Debido al eambio en la fecha de vigencia de las operaciones de la Asocincién, en la cual 1a Sucursal
participa en el 28%, en el Bloque Gustavo Galindo Velasco, 1a provision mantenids por jubilacion patronal
hasta el afic 2009 fue reemplazada por la provision laboral por terminatién contractual, considerando a
todos los trabajadores que al afio 2016 generarian un pasivo para la entidad. No obstante, en el afio 2013
con la suscripeion del contrato modificatorio ndmero uno al contrato modificatorio a contrato de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos (petroleo crudo), mediants el
cual se extiende el plazo de vigencia estipulado en la cliusula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de
diciembre de 2029, la Asociacion restablecid la provision para jubilacidn patronal y ajusté la provision laboral
por terminacion contractual.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ia experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en el patrimonio come otros resuitados integrales en el periodo en el que
surgen.
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SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.12 la Sucursal registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya o ser
necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligacién y, (iit) el monto se ha estimado de forma fiable,
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de 1a Administracion, a la fecha de cierre
de los Estados Financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios de la Asociacion, en Ia cual la Sucursal participa en el 28%, se
reconocen sobre la base de una tarifa fija por cada barril neto producido y entregado en el centro de
fiscalizacidn. Esta tarifa es actualizada en forma anual, con base en la formula establecida en el Anexo L

(Metodologia para cdleulo de la tarifa para campos nuevos o por produccion incremental) del contrato
madificatorio.

Los ingresos son reconoridos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan bacia
la Asociacién, en la cual la Sucursal participa en el 28% puedan ser medidos con fisbilidad y se transfiera
Ia produceion en el punto de entrega v fiscalizacidn, y en consecuencia se transfieren los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos barriles y no mantiene el derecho a disponer de ellos, nia
mantener un control sobre ios mismos.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los

estadas financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Sucursal.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en Iz industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes concepios:

» Activos fijos: La determinacitn de las vidas itiles que se evalitan al cierre de eada afio. (Nota 2.8).
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresade en dolares estadounidenses)

Reservas de crudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo determinadas
de acuerdoe a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas probadas
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con egquipos y
métodos de operacion existentes. Las estimaciones de reservas de petréleo no son exactas y son
sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras (coma la
estimacion estandar de los flujos de efectivo descontados y la amortizacion de activos de exploracion

y produccion) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarroliadas también
estin sujetas a cambios.

Obligacién por retiro de bienes; La Asociacion, en Ia cual la Sucursal participa en el 28%, evalia los
vostos por retiro de bienes al menos una vez al afo, y representa la mejor estimacidon del valor
presente de Jos vostos de retiro de bienes. Los costos definitivos por retive son inciertos y las
estimaciones pueden variar en respuesta a varios factores. En consecuencia podrian existir ajustes a

las provisiones establecidas las cuales podrian afectar los resultados financieros futuros. {(Nota
2.10).

Obligaciones por beneficios definidos: Las hipotesis empleadas en los calculos actuarinles de
jubilacién patronal, desahucio e indemnizacion por terminacion de contrato, para lo coal utiliza
estudios actvariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado Ia estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivas se revertirdn en el future. (Nota z.11).

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

La Sucursal opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estin expuestas a una variedad de
riesgos financieros principaimente relacionados con riesgos de mercado, 1a concentracion del riesgo
crediticio, el resgo de liquidez y el riespo de capital. El programa de administeacién de riesgos de la

Sucursal se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempeiio financiero.

(o)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés
o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de
la Asociacidn, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracidn sigue una serie de guias y
procedimientos basados en ia eentralizacién del manejo de las funcicnes de tesorerin.

Riespo de cambio: Debido a sus operaciones, la Asocincion no estd expuesta al riesgo de cambio

resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en la
moneda funcional.

Riegpo de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés para la Asociacidn surge de su
endeudamiento. E] endeudamiento a tasas variables expone a 1a Asociacion al riesgo de tasa de
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(b}

interés sobre sus flujos de efectivo. Bl endeudamiento a tasas fijas expone a Ia Asociacion al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La politica de la Asociacion es mantener el
100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

Con respecto a las inversiones registradas en el rubro efectivo y equivalentes de efectivo, la
Administracion coloca sus excedentes de efectivo en instituciones de reconocida selvencia, que
ofrecen mejores rendimientos tomando en consideracidn su calificacion de riesgo. El abjetivo de la
Administracién es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos de acuerdo a su negocio y operaciones.

Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Asociacién potencialinente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principaimente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas,

Respecto a los depodsitos en entidades financieras, la Asociacion reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depositos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea,

La Asociacién mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Califieacion
Banco Pichincha C.A. AAA-
Cltibank N.A. (Sucursal Eeundor) AAMA
Citibank N.A. New York AAA
Bancode Guayaquil S.A, AAA-

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el anico cliente para Ia Asociacion, en la cual la
Sucursal participa en el 283%, es la Secretaria de Hidrocarburos, cor quien mantiene una politica de
crédito establecida contractualmente de hasta 60 dias, misma gue ha sido cumplida sin demoras.

El contrato modificatorio a contrate de prestacion de servicios para la exploracién y explotacion de
hidrocarburos en el Bloque Ancon adicionalmente estipula que si el ingreso disponible del contrato
no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en produccion, el saldo faltante mensual
se acumularid durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea cancelado por la
Secretaria de Hidrocarbures, Con la terminacion del contrato si existieran montos acumulados
resultado a favor de la Asociacion, en la cual la Sucursal participa en el 28%, adn no cancelados, la
Secretaria de Hidrocarburos quedari liberada de obligacion y las diferencias no serin pagadasala
Asociacion segin lo estipulado en el contrato.

Durante los afios 2016 y 2015, debido a la caida de los precios del petraleo, el cobro de la tarifa por
servicios se realizo en forma parcial, lo que generd la acumulacion del pago de la misma por un
monto de US57,926,375 millones (2015: US$10,100,902), conforme a lo estipulado en la cliusula
15.6 del Contrate Modificatorio a Contrato de Prestacién de Servieios para Ia Exploracion y
Explotacidn de Hidrocarburos en el Bloque Gustave Galindo Velasco. Por este motivo, al 31 de
diciembre del 2016, la Asociacién donde la Compaiiia participa en ¢l 28% dejé registrado como
ingreso del periado, el monto efectivamente cobrado a la Secretaria de Hidrocarburos,
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{c)  Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Asociacion busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requeriro. Durante los periodos

presentados, la Asociacién ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

La Asociacién tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liguidez, que consiste en

efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mis de tres meses
desde 1a fecha de compra,

El cuadro a eontinuacion analiza los pasives financieros no derivados de la Sucursal. Los montos
revelndos en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Menosde 1 Entreay s
Al a1 de diciembre del 2016
Préstamos bancarios -
Proveedares y otras cuentas por pagar 382,306
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,054,561
Alni dediciembredel so1s
Préstamos bancarios 1,970,574 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 494,129 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 486,688 -

(d) Riesgo de capital

Los objetivos de 1a Asociacion al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios, beneficios

a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del
capital.

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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Activos financieros medidos nlcgsto
Efectivo yequivakentes de efective

Activos financicros medidos alcosio amorntizado
Clientes yotras cuentes porcobrar
Cuentas porcobmra entidades relacionadas

Totalactivos financieros

Pasivos financiems medidos alcosto amosizado
Prestamos bancados

Proveedares yotms cuentas porpuagar

Cuentas porpagara entidades elacionadas

Totat pasivos financicros

Cormie nie No cosmiente Corriente No comiente
TLOO9 B 2.6000.877 -
L4B7.6015 - l.414,182 -
1,703,548 - 1L482.491 -
3, 9L163 - 2.896.673 -
3,262,254 - 5,497,550 -
- - 1L970.574 -

382,306 - 494,129 -
1.054.561 - 486,688 -
1.436.867 - 2,951,391 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Costos laborales

Suministrosy materiales de la operacion
Amortizaciones y depreciaciones
Renta y arrendamientos

Otros costos

Mantenimiento

Medio ambiente

Seguros

Impuestos no recuperables

Otros gastos

Representacion legal

Servicios téenicos de redes e IT

Costos de Gastos

operacién administrativos Total
1,305,854 288,467 1,594,321
264,006 - 264,096
703,075 - 703,075
239,357 58,968 298,325
273,019 - 273,019
41,486 31,121 72,607
41,082 - 41,082
60,538 - 60.538
37,982 210,380 248,362
8,297 93,080 102,277
- 84,000 84,000
- 150,429 150,429
2,974,786 917.345 3,892,131
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Costos de Gastos
2015 operacidn administrativos Total
Costos labarales 1,601,956 85,498 1,687,454
Suministrosy materiales de la operacién 431,277 - 431,277
Amortizaciones y depreciaciones 517,376 - 517,376
Rentay arrendamientos 341,875 61,167 403,042
Otros costos 332,288 - 332,288
Mantenimiento 118,068 57,982 176,950
Medioambiente 813,819 - 83,819
Seguros 62,863 - 62,863
Im puestos no recuperables 34,097 239,142 273,239
Otros gastos 9,423 128,653 138,076
Representacidn legal - 117,600 ir7,600
Serviecios téenicos de redes e IT - 194,984 194,084
3.533,942 885,026 4,418,968
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:
2016 2015
Efectivoen caja 1,008 1,008
Bancos 70,083 851,686
Inversiones temporales (1) - 1,748,183
71,091 2,600,877
(1) Eldetalle de las inversiones temporales es como sigue:
2016 201
Banco Pichincha C.A. - 1,748,183

Representan certificados de depésito los mismos que devengan una tasa de interés que fluctian
entre 3% y 6.25% anual. Estas inversiones fueron precanceladas el 29 de enero del 2016. Durante el
afio 2016 se registraron US$39,887 (2015: US$582,523) por concepto de intereses ganados, de los

cuales US$11,168 (2015: US$163,106) corresponden a la Sucursal.
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CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras ciientas por cobrar es como sigue:

2016 201
1,487,618 1,414,182

Secretarfa de Hidroearburos (1)

(1)  Lossaldos presentados incluyen: (i) Retenciones en la fuente impuesto al Valor Agregado - IVA desde
diciembre 2014 a abril 2015 no pagados por la Secretaria de Hidrocarburos por un monto de US
$625,326, (ii) Valores pendientes de recuperar por Ia prestacidn de servicios de los meses de
noviembre y diciembre a la Secretaria de Hidrocarburos por un mento US$1,487,615 (2015:

USs788,856), los cuales a la fecha de preparacion de estos estades financieros han sido cedidos a HRL
Financial Services Ltd. de acuerdo con io mencionado en In Nota 13.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2016 201
Petralen crudo (1) 56,462 43,477
Repuestos, materinles y otros 819,501 776,861
875,963 820,338

Provisidn por deteriorode inventarios {(2) {t16,002) (52,992}

859,961 767,346
(1) Corresponde a petroleo crudo en tanques de almacenaje, lineas de flujo y oleaductos secundarios.

() Ver Notla 15,

Los inventarios son reconocidos dentro de propiedad, planta y equipos y/o en los costos de operacion

dependiendo del destino y/o uso que se dé a los mismos, fueron de aproximadamente US8615,568 (2015:
US§1,144,118),
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SANTA ELENA OIL & GAS CORY. (Sucursal Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidensas)

Las inversiones de exploracidn y produceién estin sujetas a revision por parte de la Agencia de
Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH (anteriormente Direccion Nacional de Hidrocarburos -
DNH). §i este Organismo eventunlmente objetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de
la amortizacion aceptada para fines del cileulo del Impuesto a la renta y participacion de los
trabajadores en las utilidades, una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el SRI1y nceptadas
por Ja Administracion de la Asociacidn, en la cual Sucursal participa en ¢l 28%.

La ARCH ha auditado las operaciones del Bloque Gustavo Galindo Velasco llevadas por los afios 1996
al 2015 y ha emitido los informes correspondientes hasta el afio 2014 en los que concluye,
principalmente, ciertos ajustes relacionades con las Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y
Gastos, Las demandas de impugnacién realizadas por la Asociacion, en la cual la Sucursal participa en

el 28%, se encuentran en trimite vy de acuerdo con el eriterio de la Administracidn y sus asesores
legales, su resclucién final es incierta.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los actives, pasivos, ingresos, costos y gastos de la operacion conjunta estin incluidos en el estado de
situacion finnnciera y en el estado de resultados integrales de la siguiente forma:

201

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efective

Clientes y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipas a proveedares

{nventarios

Propiedad, planta y equipo

impuesto diferido

fmpuestos por recuperar

PASIV(S

Préstamos bancarios corrigntes
Proveedores y oiras cuentas por pogar
Cuentas por pagar a entidades relacionndas
Beneficios a empleados

Impuesios por pogar

Préstamos bancarios no corrientes
Obligacion por beneficios definidos
Obligacidn por retiro de hienes

RESULTADOS
Ingresss por prestacion de servicios
Costos de operacion
Utilidad bruta
Gastos sdministrativos
Utilidad {Pérdida) opetacionsl
Gastos financieros

Ingresns finoncieros
Olros ingresos

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a I renta

Impuesto a fa rentn
Utllidad (Pérdida) neta del afio
Otras resultados integrales

Pérdidas por cambrios en permisas sctuariales
Uiilidad {Pérdida) neta y resuitodo integral del afio
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Participacitn
67,88 3,210 71,091
1,487,615 - 1,487,615
1,703,548 - 1,703548
52,257 28,157 Bo414
859,961 - 859,061
7,689,576 - 7.6809.576
125,219 . 125,219
1,122,836 - 1,122,836
13,108,893 367 13,140,260
378,809 3,407 382,300
1,244,558 (189,997) 1,054,561
307,082 - Jo7082
62,106 - 62,106
1,267,633 - 1,267,633
288,218 - 288,248
1,544,518 {186.500) 1,308,020
4,003,027 - 4,003,027
{2,074,786} - 2,974.786)
La2R2q - 1,028,041
{Bt1,294} {106,051) {917.345)
16,947 (106,051} 110,896
(8g,421) (38) {89,459)
14,012 - 14,012
17,305 - 17,305
{58,104) {18} {58,142)
158,843 (106,689} 2,754
{60,653) - {60,657}
98,190 {106,084) {7.899}
{64,507) - {64,507)
33,683 (106,089) {72.406)
e}




SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

2013

ACTIVOS

Efectivay equivalentes de efectivo
Clientesy otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Inventarios

Propiedad, planta y equipo

Im puesto diferido

PASIVOS

Préstamcs bancarios corrientes
Proveedores ¥y oiras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios 1t empleades

Im puestos por pagar

Pristames bancarios no corrientes
Obligacién por beneficios definidos
Obligacién por retirode bienes

RESULTADOS
Ingreses por prestacion de servicios
Costos de operacion

Utilidad bruta
Gastos administratives
Utilidad (Pérdida) operacional

Gaslos financieros
Ingrescs financieros
Otros ingreses

Utilidad {Pérdida) antes de Impuestoa la renla
Impuestoa la renta
Uttlidad (Pérdida) neta del afio

Otros resutltados integrales
Pérdidas por cambics en permisas actuariales

Utilidad (Pérdida) neta y resuftadointegral del afio
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Participacién
Asociacion 28% Sucursal Tatal
2,593,989 6,887 2,600,876
1,414,182 - 1,414,182
1,482,490 - 1,482,490
51,933 506 52,439
638,600 - 638,600
767,346 - 767,346
7,486,639 - 7,486,639
159,172 - 159,172
14,594,351 7,393 14,601,744
1,970,574 - 1,970,574
490,785 3,344 494,329
Ba6,688 (320,000) 486,688
246,318 - 246,318
84,321 - 84,371
1,186,807 - 1,186,807
082,166 - 282,166
5,007,050 {316,650) 4,751,003
4.42?175l - 4.427-75:
(3.533,942) - (3,533,942}
393.309 - 893r809
{721,386) {163,640) (885,026)
172,423 (163,640) 8,783
(336,077) {17) {316,0949)
173.243 - 173,243
153,709 - 153,709
{g,125) {17} {9.,142)
163,298 (163,657} €359)
(332,772) - (332,772}
(169,474) (163,657} {333.131})
388,488 - 188,488
219,014 (163.657) 55.157
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SEQG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS BANCARIOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

Institucion

Banco Pichincha CA.
Intereses por pagar

Porgign g largo plazo
Hanco Pichincha C.A.
Menos - Porcion corriente {1)

2015

1,935,097
35477

1,970,574

1,970,574
(1,970.574)

- -
e e

£l 9 de octubre del 2014 se suseribic e] contrato de préstamo entre la Asociacion y el Banco Pichincha
C.A., mediante el cual el Banco desembolsd US$10,000,000, de los cuales USS2,800,000 corresponden
a la Sucursal, que serian utilizados por la Asociacidn para el curnplimiento del plan de inversiones
comprometido con la Secretaria de Hidrocarbures con iz suseripeién del contrato modificatorio mimero
uno menecionado en la Nota 4. La vigencia del contrato es de tres afios plazo con pagos trimestrales de

capital e interés y con una tasa de interés del 7.5% anual.

{1) Al 31 de diciembre del 2015, In Administracion reclasifico todo el préstamo de largo plaza al corto
plazo, debido a que el 2g de epero del 2016 canceld Ia totalidnd del mismao.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores ¥ otras cuentas por pagar es como sigue;

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Facturuas por recibir
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2016 2015
188,534 33z, 027
1,928 1,002
101,844 159,010
382,306 404,129
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SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas duranta los afios 2016 y 2015
con compafifss y partes relacionadas. Se inchuye bajo Ia denominacion de compaiiias relacionadas a las

compafias bajo controi comin:

Cusdoy yunsing

Cyuipeninsuly S.A.

Tquipeninsula 5.A.

Eyuipeninstis § A

Feimicos delPucilicn S.A.Pacifpeimith
Peudieos del*aciico 5.A. Pocifpeined {1l
Fundugiin Ancon Feninsuta

Consumio ot hell Ine. Grantimising §.0,

Trinsnceiin

Henln de vehiculos y moyuinari
Amietdus ¥y Akjuileres

Regiwiron ypuntados

Serviting adminisimtivas y idonicus
Heopresentackin kgatyopcmdaor
Bonsciones ¢fectuadas

Servicky gerencinkes

Composicidn de los saldos con entidades relacionadas al 51 de diciembre:

Cuentyy puspeaboe

$HL Financlal Services Lad, 125
Fundagiin Ancda Peninsula
Cqupeninaula §.A4.40

Coriaaor e
ffeimiens del Paciiico S0 Facipewnbt])

tonsurci I'eiruhelt lng. < Grantmining § A.

Equipeninsub 5 A

SMOC Equadur (33

Peind ks delbtacilico 5.A P acifpeinsltd)
Peinrsynergy bhe.

Losaceitg

Tewer heneikians
Prdsiame
Anticipo

Representacidn kgal y servicivy idcnicas
Servichs reeibiklog

Hervicius reoibidos

Iividemdus

[ivide ndus

Pevilucidnde apurtes pura Rilumas
zapualtaciones

2 {E1Y
244250 JdR.208
46,13 Eli%eX]

- 308
#8260 2347
B4.000 1174600

L] .M

133,176 413,493

a(H269 (IR

W13 hIETA]

a6 546 176351
9 N
76409 A EVE
LI035 40 1443481
THAAAD HUns
130 LU AR
THLANS TRT6U
- 7.H57
3043
k4 2
Lit54.501 J56.008

{1} Tul como se menciona en la Nota 1, Petréleos del Pacifico 5.A. Parifpetrol se desempefa como
aperador y representante legal de la Asociacitn, servicio por cual factura USS300,000 anuales
asimismo, durante el afio 2016 facturd servicios técnicos por US$304,500 (2015 US$439,813),
valores de los ceales fa Sucursal participa en el 28%.

{2)  Mediante Oficio No. 2216 SH-SCH-ULG-2011 del 14 de julio del 2o14 la Secretarin de

Hidrocarburos acepté ln designacidn como tercer beneficiario a la Compafiin HR Financial

Services Ltd. para que conforme a los términos del contrato modificatorio mencionado en la Nota

2, reciba el crudo correspondiente al pago en especie del servicio recibido bimestralmente.

{3) Durante el afio 2016 la Asociacion entregd a Equipeninsula un total de US8274,674 (2015:
US$276,317 como anticipes para la prestacién de servicios, los mismos que serin devengados en

su totalidad hasta el siguiente afio.

(4)  Saldes correspondientes a dividendos a favor de los socios de la operacion conjunta del Bloque
Gustavo Galinda Velasco, de los cuales durante el afio 2016, la Asociacion canceld USS130,000 2
SEQG Oil & Gas Sociednd Andnima y USS85,000 a la Petroleos Andinos S.A. (2015: SEOG Oil &
Gas Sociedad Andnima US5100,000 y Petroleos Andinos US$100,000). De estos valores ef 28% le

corresponden a n Compaiiin,
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SEOG OIL, & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlores estadounidenses)

Excepto per lo mencionado en los numerales anterjores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero
se estiman cobrar y/o cancelar en el corte plazo.

Remuneraciones personal clave de 1a gerencia

El personal clave de la gerencia de la Asociacidn, en la cual la Compafiia participa en el 28%,
esti conformado por personal que se encuentra en relacién de dependencia de dicha entidad y
adicionalmente de su compaiiia relacionada el Consoreio Petrobell Inc, - Grantmining S.A.y
comprende Director de Operaciones, y gerentes de diferentes dreas de apayo. Durante &l 2016,
Ia Asociacion pagod la suma de US$475,627 (2015 US$476,759) por concepto de servicios
gerenciales, incluidos en los estados de resultados integrales adjuntos.

PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Saklo Pages ylo Sakla
el in ) I i1} drdiracinngy finad
10106
Agiivay comenies
Itmvitiin pordetenom de invenlanos 52,992 H.002 1$2.992) ha02
mpucsios pafrecupemr 638.000 4.561.935 4. 078.699) 123,436
fasvnyonmieniey
Benefeis acmpieados (1) 246,314 LA27.173 (L566.,409) 307.0R82
Inpucsios parpiagasil) 84,321 137.166 (259,381 62,106
Posivns pogimiontes
Obligaciones porbens fieios de finidos (3) 1.186.407 15,830 {105,004, 1.167.633
2118
‘\g Ak o E‘.Eﬁ' nigs
Prvisiin pordeteniors de cusgntas porcobmar 2.445 . (445} -
Provitddn pordetenom de inveniasos 59,4134 . (1G04} 331,992
npucstosporrecupe s - 947,408 {34H.806) 638,600
Pasivozcomicnios
Denciicios a empiados (1) HI5.450 L9 1LY00 2.481,432) 248318
bopuestos parpagartl} .43 464,612 824474 BADITY
Pasivos nocnmenies
Dhligaciones porbene ficios definklos (3) 2071156 4h4.400 (LA51349) .16 HOT

(1}  Incluye principalmente la participacion de los trabajadotes en las utilidades por USS$67,311 (2015:
1155230,124)}, décimo tercero y cuarto sueldos por US$85,117, fondos de reserva por USS11,876,
vacuciones por US5434,363, provision por remuneracion variable por £53353,406.

{2} Incluye: (i) Retenciones en la fuente de Trnpuesto z la Renta e Impuesto al Valor Agregada par
UUS$80,460 (2015: USS148,520), y (ii} Contribucién para la Investigacion Cientifica y Tecnologica
por US5141,330 {2015; USS8152,573),

(3)  Incluye (i) USS2,747.187 (2015: US52,680,405) de provision laboral por terminacion contractual,
{ii) US8625,661 {2015: US3657,039) de provision bonificacién por desahucio, y; (iii) 551,154,412
{2015: US5891,137} por jubilacién patronal de acuerdo a o mencionadoe en la Nata 2.10. Los
principales supuestos actunriales usados fueran los siguientes:
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SEQG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en dalares estadounidenses)

2016 7015
Tasa de descuento 4.20% 4.68%
Tasa de incremento salarial 3% 3%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 200z TM™ IESS 2002
Tasa de rotacion 13.12% 11.80%
Vida laborat promedio remanente (afios) 9.46 B.ga

{a) Corresponden a las tablas de mortalidod publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,

El movimicnto de ia provision para la jubilacion patronal, desahucio y provision laboral por
terminacion contractual en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién esabudo Terminacién contractual “Fotal
g L) 201 o it ]l ol snf [esstablexidlo}
Altdeeners 9,5t8 204,830 1 TRE] 225,918 753,066 yo7143 1186.807 [BEYA A}
Uostolaboral por sendclos artuarisle 19,447 §1473 LA .00 o 63,006 42,736 128,500
Costo financiero 477 1247 Rax 9556 1Bl 487 343 t5y8
Péndidas flganancias) actiardales OR - wilits [y a8 173) 1154 35947 LRR 50T 2550
Castos por servicios pasados - - - 3T - - - w447
Efeetn d2 reduccios y - . - - . - -
lguidaciones antidpadas 53 {35402} - - fo8) - {H1,554) &g}
{Beneficins pagades) - - {11,238} {72.H36) (1581} L18.6H6) {5.425) [1th.512)
At dediciembire LTS pAU AL 175485 LHy.001 pLa R LG 3,260,508 Ly Ny
Tl
Las importes reconneidos en las cuentas de resultados son las siguientes:
Juhiacidn Besahiein Terminaciin contractual Todal
S, U5 EoTE T
b {Heestableid b (Reestabled 2016 {Reestablocidss cof  (Heenbledd
Custas por servicios corrientes 0447 SLATS 14,860 14000 34448 63,020 92,753 128,50
Costas por intereses 1677 1247 LR 3,556 15243 18an 3542 60,398
Custo de servicios pasados . - - 1437 . - - 437
Otrns costos {1233} {46401} {1.244) (77.836) {109,401} {138.586) {imgz8) {16927}
1988 17,545 16,278 {42.849) (10.800) {217.284) 16319 {262.587)
OBLIGACION PCR RETIRO DE BIENES
El movimienta de la obligacién por retiro de bienes es como sigue:
Saldo al 1 de enere 282 166 262,480
Intereses financieres del afio cargados a resultados 6,072 10,686
Saldo af 31 de diciembre 288,038 28,166
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SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadnunidenses)

Durante et afio 2016 la Asociacion, en la cual la Sucursal participa con el 28%, efectud una
actualizacién de esta obligacion considerando la fecha de terminacién del contrato mencionndo en la
Nota 1. El monto estimado por la Asociacién de la obligaeion futura es de US$2,635,741 la cual fue

descontada a una tasa del 7.5%. La Administracién espera utilizar esta obligacion durante Jos iltimos doce
meses del contrato.

IMPUESTOS
Impuesto a la renta

La compasicion del gasto Impueste a la renta es como sigue;

2016 201
Impuesto a la renta corriente 26,700 01,283
Impuesto a la renta diferido 23,953 98,106
Impuesto a la renta afios anteriores 143,383
60,653 332,772
T e

Conciliacién cantable - tributaria del Impuesto & la renta corriente

A continuacidn se detalla 1a determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre;

2016 201
{Pardida)/ Utilidad del afioc ontes de Impuesto a la renta (1) 52,754 {398,472)
Otros resultados integrales (64,507) -

(11,753)  (398,472)
Menos - Deducciones especiales -

Mas - Gastos no deducibles (2) 118,554 263,602
fase imponible 106,801 365,130
Tasa impositiva (%) 25% 25%
Impuesto a la renta corriente 26,700 91,283
Impuesto a ia renta diferido (3) 43,953 98,106
Impuesto o {a renta nfios anteriores - 143383

60,653 332,772
{1)  Incluye participacion de trabajadores por U3$18,847 (2015: US$64,435).

2)  incluyen principalmente gastos no deducibles de la Asociacién que le corresponden a la
Sucursal de acuerdo con la participacion del 28% gue mantiene en la misma,

{3} Ver Nota 17.6.

Situacion fiscal

L.a Compaiiia no ha sido fisealizada desde 1a fecha de su constitueidn, A 1a fecha de emisidn de estos

estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2016, estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte
de las autoridades tributarias,
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SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 33x DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

El Servicio de Rentas Internas ha fiscalizado los afios fiscales 2002 y 2008, de In Asociacion, en la cual
la Sucursal participa en el 28%. Con fecha 27 de abril del 2014, la Asociacion recibid del Servicio de
Rentas Internas, e} Acta de Determinacion No. 1720140100111 correspondiente al ejercicio fiscal 2008,
en la cual se establece un Impuesto a Ia renta adicional de US$777. A la fecha de presentacién de estos

estados financierss el monto fue cancelado y dio por concluido dicho acto frente a la autoridad
tributaria.

Con respecto al afio 2002 1a Asoeiacidn, en la cual la Sucursal participa en el 28%, con fecha g de abril
del 2007 recibié del Servicio de Rentas Internas el Acta de Determinacion Ne. 1720070100043, en fa
cual se establecid un impuesto a la renta adicional de US$512,082 sin considerar inteceses de mors. La
Administracion de la Asociacion impugnd ante el Tribunal Fiscal los resultados de dicha
determinacion.

El 28 de abril del 2015 1a Asamblen Nacional aprobo el Proyecto de Ley Organica de Remision de
Intereses Multas y Recargos. Con fecha 5 de mayo del 2015 fue publicada en el R.O. No. 403. La
Administracidn de la Asociacién donde la Sucursal participa en ei 28%, decidié acogerse a esta ley y
cancelé a la administracion tributania un valor de USS512,082 en el afio 2015 correspondiente a la
glosa del afio 2002,

Legisiacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigenates incorporan el principio de plena competencia para Ins operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por st parte el Servicio de Rentas Internas solicita se preparey
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y ceando se
hayan efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periedo fiseal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios
de transferencia, si tal monto es superior a J8815,000,000. Se incluye como paries relacionadas a las
empresas domicilindas en paraisos fiscales. Adicionnimente, exige que en su declaracion de Impuesto a
I Renta anual declare las operaciones de activas, pasivos, ingresos y egresos. Lo Administracion de la
Sucursal con el apoyo de sus asesores tributarios, ha coneluido que no existe impacto sobre la
provisidn de Impuesto a la renta del ejercicio 2016.

Aquellos contribuyentes con un impuesto eausado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de la referida normativa.

La Administracion de la Asociacian considera que: (i) basada en los resultados del estudio de precios
de transferencias del 2014, el que concluyd que no existian gjustes a los montos de Impuesto a la renta
de ese afio y {ii) basada en ¢l diagnéstico preliminar realizado con el apoye de sus asesores tributarios,
para las transacciones del 2615, ha concluido que no habrd impacto sobre la provision de Impuesta a la

renta del afio 2015, El estudio final estard disponibie en las fechas que reguieran las autoridades
tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 2g de abril del 2016 se aproba la “Ley Orgdnica para el Equilibrio de Ias Finanzas Pablicas” publicado
en ¢} Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744 que introdujo medificaciones al Impuesto at Valor
Agregado e impuesto a la Renta en relacién con transacciones efectuadas con dinero electrénico y

también reformas ol Impuesto a la Salida de Divisas en consumos efectuados con tarjetas de debido o
erédito,

El 20 de mavo del 2016 se aprobd Ia “Ley Orgidniea Solidara y de Corresponsabilidod Ciudadana para la
Reconstrucrion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por ol Terremoto de 16 de abril del 2016”, ta cual
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SEOQG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficinl No. 750 que introdujo un incremento al 14%
del Impuesto al Valor Agregada (TVA), o partir del 1 de junio del 2016 por un afio y la contribucion del 3%
sobee las utilidades gravables del 2015. Por dicha contribucion in Asociacidn canceld US$30,131
registrados en el rubro impuestos tasas y contribuciones.

La Administracién de la Asociacion considera que no tendria efectos en las cifras de sus estados
financieros la aplicacion de dichas reformas,

Impuesto a la renta diferido

E! andlisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2016 2015

impuesto o Ia renta diferido activo:

Impuesta a la renta diferido activo que se

recuperard después de 12 meses 125,219 159472

e e e e S

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al decenerodel 2o15 257,278
Crédite a resultados por Impuesto o In renta diferido (8,106)
Al 31 de diclembredel zo1s 150,172
Crédito a resultados por Impuesto a la renta diferido (43.953)
Al 1t dediciembre del 2016 Lu5,210

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Propiedades,
planth v equipog Dinyisiones Totnl

Al 1 de encro de) 2oug {31,514) H8,79:1 257278
Crédite (débito) o resuliadoy por Impueste a la rento

diferido 18,7353 [108,461) fai.106)
Al 31 de diciembire del 2o:5 s1,160) tBo,an 150,172
Crédito (débito) a resultados por Empuesto o la reota

diferido {90,433} 56,480 {11,0571)
Al 31 de diciembre det 2016 {1£3.50) @b, 812 135,219

La relacién entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afies 2016 ¥
2015 se muestra a continuacion:

Zo b aorn(T)
{Pérdidn)/Utilidnd dol nfonntes Jde impuestos 53,7 5.0 {159)
Taza impositiva vigentc (%) L 559G 2 5%
Impaestoa o tasn vigente 3. 88.50 -
Efecto fiscal due los ingresos exentos 7 gasios no

deduciiyies at caleuior o goananein flscul {1a.88v) 8y
Impuesto n la renva cargodo o resajtodos {6,700} 91,283
mpuesto s o rentn diferido {(2:3.953) agH.1006
lnrpuesto o o rento adios nnteriores - 14:5.2183
Imspuste o In reata cargudo o resaliadns {60a.68:%) 3o,y T

Tada elvctiva G1% -

(*} Antes de ajustes por concepto de reestablecimiento como se menciona en la Nota 2.2
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SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

CAPITALSOCIAL

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2016 y 2015 asciende o USS3,483; aportado
en un 100% por su Casa Matriz domicilinda en Uruguny, por lo cual es considerada una sucursal de
compoiiia extranjera segin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en
la Decisién 201 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que e permite transferir libremente sus
utilidades al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con ia legislacién vigente, la Sucursal debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad
neta del afio 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito.

La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pern puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidus,

RESULTADOS ACUMULADOS

Regerva de capital: Este rubro incluye los saldos que la Sucursal registrd como resuitado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres o délares estadounidenses realizado por exigencia legal
al 31 de marzo del 2000. De ncuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta
reserva podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
¢condmico concluido, si las hubiere; wtilizado parn absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Asociacion. El saldo de esta cuenta se reclasifico a resultados acumulados al
momento de adopeion de NIIF.

Resultados geumulados - Aju i6n por aplicgeidn inicial de NIIF: De
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias los ajustes de adopeién por primera
vez de las NIIF, se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Para
aplicacion inicial de NITF™, separada del resto de los resultodos acumulados y su saldo acreedor solo
podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y las del tltimo

cjercicio econdmico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas ¢ devuelto en el caso de
liquidacion de la Asociacién.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros

eventas a los divaigndos en notas y que, en opinion de la Administracion de la Ascciacion, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion
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