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SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién No. 98.1.1.1.001524 del 24 de junio de 1998
concedié a la Sucursal extranjera Santa Elena Oil & Gas Corp. un permiso para operar en ¢l Ecuador, el cual
fue inscrito en el Registro Mercantil el 2 de julio de 1998. La principal actividad de la Sucursal es proveer
servicios en yacimientos petroleros y de gas.

El domicilio registrado de la Sucursal es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco-Promelsa,
2do piso, Quito-Ecuador,

La tiltima entidad controladora de Santa Elena Oil and Gas Corp. es Synergy Group. Corp. domiciliada en
la Avenida Manuel E. Batista, Torre IBC, Piso sto, Oficina 505, Panama City, PanamaA.

La Sucursal mantiene una participacién del 28% en la Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. -
Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp, (en adelante Asociacién) cuyo objeto principal es la
prestacion de servicios de explotacion de hidrocarbures en el campo Gustavo Galindo Velasco, también
conocido como Bloque Gustavo Galindo Velasco, seglin se explica més adelante.

Contrato entre la Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) v la Empresa Estatal de
Exploracion y Produccion de Petréleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suscribi6 un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el
cual fue modificado el 7 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarburos ¢l 20 de noviembre
de 1997. El objeto de este contrato es la realizacion de actividades hidrocarburiferas en la Peninsula de
Santa Elena, para cuyo objetivo la ESPOL formaria un consorcio con una empresa financiera y petrolera
de reconccida competencia que proveera el capital necesario y los servicios técnicos que la operacion
requiera, para lograr una mayor produccién y eficiencia téenica y econémica del 4drea del Contrato. La
ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De igual forma determina que
la fecha de vigencia de este contrato se extiende desde la fecha de inscripeién en el Registro de
Hidrocarburos del Contrato entre la ESPOL v la Compaiiia seleccionada, por un periodo de 20 afios.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996 ¢l Ministerio de Energia y Minas aprobé la
geleccidn realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa Compaiiia
General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante CGC S.A. (Sucursal Ecuador)) para el
propoésito descrito en el parrafo anterior.

Contrato del Consorcio

El 6 de mayo de 1996 se suscribié un “Contrato de Consorcio” entre la ESPOL y CGC S.A. (Sucursal
Ecuador), como Contratista Operadora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 31 de mayo
de 1996. El objeto del Contrato de Consorcio es la realizacién de las respectivas actividades de operacién
para la produccién y exploracién de hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco”.

Este contrato establecia un pago por servicios contratados con la Contratista Operadora mediante una
férmula que considera la participacién de la contratista en la produccién del 4rea del contrato.
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Asimismo, el Contrato de Consorcio establecia que la ESPOL entregara a la Contratista Operadora sin
costo alguno los bienes que se encuentran en el area del contrato y que hayan sido seleccionados de comiin
acuerdo entre las partes e incluidos en el inventario de toma del 4rea del contrato. La entrega de los bienes
a la Contratista Operadora se efectuaré en los mismos términos v bajo el mismo régimen juridico
establecido en el contrato firmado entre la ESPOLy PETROPRODUCCION, el cual menciona que estos
bienes deben ser devueltos en iguales condiciones salvo el deterioro causado por su uso normal y a entera
satisfacciéon de PETROPRODUCCION.

Convenio de Asociacién
Con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante inscripcion en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999

se cret y se formalizd legalmente el consorcio llamado ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL -
ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL & GAS, cuyos porcentajes de participacién fueron los siguientes:

CGC 8.A. (Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%
Petréleos del Pacifico S.A, PACIFPETROL 24%
Petréleos Andinos Andipetréleos S.A. 16%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%

Cesién de derechos

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notific6 a la ESPOL la cesién de derechos y
obligaciones, a la ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEQOS - SANTA ELENA OIL
AND GAS, anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en la Direcci6én Nacional de Hidrocarburos -
DNH el 30 de septiembre de 1998.

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacién conocid y aprobé los saldos que debian ser
transferidos al 1 de julio de 1999 por CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacién para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compaiiias integrantes de la Asociacién designaron irrevocablemente a
CGC S.A. (Sucursal Ecuador) como tinico operador y representante de la Asociacién.

Mediante escritura priblica otorgada el 18 de diciembre del 2001 e inscrita en Ja DNH se celebrd el Contrato
de Cesion de la totalidad de los derechos y obligaciones de CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a favor Petroleos del
Pacifico S.A. Pacifpetrol, por lo que las participaciones en la Asociacién fueron las siguientes:

Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 46%
Santa Elena Qil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petroleos Andinos S.A. Andipetroleos 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, las compafiias integrantes de la Asociacién designaban irrevocablemente a Petrdleos del
Pacifico S.A. Pacifpetrol, como tinico operador y a la vez como representante legal de la Asociacién.

El 15 de diciembre de 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1486, publicado en el Registro Oficial No. 497 del 30
de diciembre de 2008, ¢l Presidente de la Reptiblica autorizé al Ministerio de Minas y Petréleosy a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificos para la produccién de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena. Este
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decreto establece en la renegociacién la intencién de que PETROECUADOR, a través de su filial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracién y obligaciones del Contrato mencionado en
reemplazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-J55-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas y Petréleos comunicé a PETROECUADOR, que a partr
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de la administracién y obligaciones
de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a su vez realizara los actos
administrativos necesarios para que PACIFPETROL continiie con la operacién de los campos antes sefialados.

Contrato modificatorio

Con fecha 27 de julio de 2010 se expide en el registro oficial No. 244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y ala Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos petroleros
y categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicacién a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada antericrmente, el 22 de
enero de 2011, la Asociacién SMC Ecuador Ine.- Pacifpetrol S.A. - Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and
Gas Corp. suscribi6 con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacion del Estado Ecuatoriano, el
contrato modificatorio cambiando la modalidad a prestacién de servicios para la exploracién y explotacién
de hidrocarburoes en el Bloque Gustavo Galindo Velasco. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la
Secretaria de Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011, con una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo de
2016.

Entre los aspectos mas importantes, las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de una
tarifa para los campos en produccién por cada barril neto, producido y entregado en el centro de
fiscalizacidn y entrega, la misma que se actualizé en el afio en el 2014 aU8$50.79 (2013: US$50.25). Esta
tarifa considera un estimado de la amortizacién de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad
razenable tomando en consideracitn el riesgo incurrido por la contratista.

Con fecha 14 de mayo de 2014, las Compafifas SMC Ecuador Inc., Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol,
Petréleos Andinos S.A. Andipetréleos y Santa Elena Oil and Gas Corp. suscribieron con la Secretaria de
Hidrocarburos el contrato modificatorio niimero uno al contrato medificatorio a contrato de prestacion de
servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos (petréleo crudo}, mediante el cual se extiende
el plazo de vigencia estipulado en la clausula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de diciembre de 2029
e incorpera un nuevo plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose de manera inalterada las
demas cldusulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 21 de enero de 2011.

Actividades de la Sucursal

Durante el 2014, las-actividades realizadas por la Asociacién, en la cual la Sucursal participa en €l 28% en
el Bloque Gustavo Galindo Velasco correspondieron principalmente a trabajos de toma de registros
eléctricos, punzados y fracturas hidraulicas en pozos, reparaciones mayores de equipos y facilidades, y la
completacién de ciertos trabajos del afio 2013 que quedaron pendientes al cierre de dicho afio.

Durante el 2013, las actividades realizadas por la Asociacion, en la cual la Sucursal participa en el 28% en
el Bloque Gustavo Galindo Velasco correspondieron principalmente a trabajos de toma de registros
eléctricos y punzados y fracturas hidraulicas en pozos, reparaciones mayores en equipos y facilidades, y a
la conclusién de ciertos trabajos de 2012 que quedaron pendientes al cierre de dicho afio.
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La produccion fiscalizada del afio en el Blogue Gustavo Galindo Velasco fue de 467,158 (2013: 461,252)
barriles de petréleo erudo y gasolina.

Situacién financiera mundial

En el dltimo trimestre del 2014 la situacién econdmica mundial ha afectado la economfa del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generarfa un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminuci6n del gasto corriente, financiamiento de} déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardasy derechos arancelarios, asf como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucién futura de la situacion antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Asociacién.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Asociacidn en la cual la Sucursal participa en el 28% vy la
Secretaria de Hidrocarburos se encuentran analizando la posibilidad de modificar el plan de inversiones
comprometido con dicha entidad, con la finalidad de diferir el monto de inversiones acordadas para el afio
2015 y subsiguientes.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos y aprobados para
su emision por la Junta General de Accionistas con fecha 10 de abril de 2014.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros. -

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013.

Bases de preparacion de Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014, emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.
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Los estados financieros se han preparado bajo ¢l criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sucursal. En la
Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaci6n:
Aplicacién obligatoria para

Normg Tema ejercieios iniciados a partir de:
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta 1de enero de 2016
"Acuerdos conjuntos”.
NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacién, 1 deenero de 2016
NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y su inclusién 1de enero de 2016

como parte del rubro "Propiedades, planta ¥ equipo”.
Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacién de hienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto,

NIIF 10 y NIC28 1 de enero de 2016

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporeional (VPP) 1 de enero de 2016
para la valoracién de inversiones.

NITF g Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa, 1 de enero de 2018

NITF 14 Publicacién de la Norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero de 2016

NIIF 15 Publicacion de Ia Norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con 1 de enero de 2017
los clientes", esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1 de julio de 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de 1dejulio de 2016
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos,

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones 1 dejulic de 2016
por beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y 1 de julio de 2016

las referencias incluidas en el mismo.

La Sucursal estima que la adopei6n de las enmiendas a las NITF y las interpretaciones antes deseritas, no
tendran un impacto significativo en los Estados Financieros en el ejercicio desde su aplicacion inicial.

Re-expresion de saldos iniciales

La Sucursal aplicé retrospectivamente la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” vigente a partir del 1 de enero de
2013. Esto implicd que los estados financieros de la Sucursal llevados hasta el 31 de diciembre de 2013
bajo el método de participacién de acuerdo con NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos” sean re-
expresados, considerando los principios contables enunciados en a NIIF 11 relacionados a operaciones
conjuntas.
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Conversion de moneda extranjera
(@ Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Sucursal se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en ¢l estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios, en caso de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de sitnacidn financiera.

Participacidn en activos netos y resultados de la operacion conjunta

La participacién de la Sucursal en los activos netos y resultados de la operacion conjunta de la Asociacién
SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol 8.A. - Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp. es contabilizada
de acuerdo a la participacion proporcional. Esta participacién en los ingresos, costos y gastos, activos y
pasivos derivados de la operacién conjunta de dicha Asociacion, son combinados linea por linea en Jos
estados financieros de la Sucursal.

Activos y Pasivos Financieros
Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros

a la fecha de su reconocimiento inieial.
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Ia Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por clientes y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos
bancarios, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicidén inicial, y posterior
Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Clientes y oiras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos adeudados por entidades
gubernamentales por la prestacién de servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y su perfodo de crédito sobre la prestacién de servicios es de hasta 60 dias.

(i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por entidades
relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios y préstamos entregados a
dichas entidades. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y los
intereses se reconocen mensualmente con cargo a resultados, de aplicar.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria;
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(i)  Préstamos bancarios: Son obligaciones de pago originadas por dinero recibido mediante contratos
de préstamos. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transaceién
significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

() Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en ¢l estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos por intereses.

(i)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por servicios recibidos en el curso normal de los negocios que son exigibles por parte del acreedor
en el corto plazo. La mayoria de obligaciones no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios de repunestos de repuestos, materiales y otros se valoran a su costo o su valor neto de
realizacién, el que resulte menor. El costo se determina por el método promedio ponderado para la
imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un anilisis de la posibilidad real de utilizacion.

El volumen de petréleo crudo incluido en los inventarios est4 valorizado al costo de operacién (valor de
realizacién) del iltimo mes de produceién.
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Propiedad, planta y equipos

La Sucursal clasifica a 1a propiedad, planta y equipos en las siguientes categorias: “Inversiones de
exploracién adicional y produccién”, “Obras en curso”, “Retiro de bienes” y “Activos fijos”. La
Administracién determina la clasificacién mencionada a la fecha de su reconocimiento inicial y depende su
asignacién de la funcién para Ia cual se la adquiri6, considerando que de estos costos sea probable la
obtencién de beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y €l costo de los elementos pueden

medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF no establecen criterios especificos para las
actividades de desarrollo y produccién de hidrocarburos. En relacién a la etapa de exploracién y
evaluaci6n, la Norma Internacional de Informacién Financiera - NIIF 6 “Exploracién y evaluacién de
recursos minerales”, establece que la fecha de vigencia para su aplicacién es a partir de los periodos
anuales que comiencen ¢l 1 de enero de 2006, se aconseja su aplicacién anticipada.

Las principales caracteristicas por categoria, se deseriben a continuacién:
Inversiones de exploracién adicional y produccién y obras en curso

Las inversiones de exploracién adicional y produccién se muestran al costo histérico de adquisicién,
menos la correspondiente amortizacién acumulada.

Los costos originados de las actividades de produceion de hidrocarburos, necesarios para la explotacion de
reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedad, planta y equipos y
corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforacién, completacion y recompletacién de
pozos productivos v el desarrollo de facilidades de produccidén, menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro en el valor, en caso de producirse.

La Sucursal capitaliza como parte de las inversiones de produccion todos aquellos desembolsos que
generaran un beneficio futuro y cuya medicion se realiza a través del incremento de reservas que producen
dichas inversiones.

Los gastos de geclogia y geofisica (costos de exploracién y evaluacién) se capitalizan hasta que los
resultados de la evaluacién de dichos desembolsos determinan la existencia de reservas comercialmente
explotables v son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que se encuentran capitalizados como
parte de las inversiones, caso contrario, son cargados a resultados en el afio en que se concluye que los
mismos no arrojaron resultados satisfactorios.

Las inversiones capitalizadas segn los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
método:

(i) Los costos correspondientes a la produccién de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargo a los resultados integrales del afio mediante una tasa basada en unidades de produccién a partir
del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propdsitos del calculo de la amortizacion, la Sucursal
utilizo el volumen de reservas probadas desarrolladas al inicio de cada afio certificadas por un
profesional independiente.

Pagina 16 de 41



2.8.2

2.8.3

SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(ii} Las obras en curso se amortizan tinicamente cuando se han concluido y entran en operacion.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el caleulo de las amortizaciones con
caricter prospectivo,

Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracién,
respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacién del contrato, las
condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en el Bloque durante el desarrollo
de las actividades de explotacién de hidrocarburos. Esta estimacidn es revisada periédicamente y se
amortiza por unidades de produccién signiendo los lineamientos establecidos para el rubro inversiones de
exploracién adicional y produccién. Ver también Nota 2.10.

Activos fijos .

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidén o construcecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que
corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Sucursal estima que el valor de realizacién de su activo
fijo, instalacion o mejora al término de su vida atil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y
valores residuales son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Instalaciones y mejoras a locales arrendados 3y2
Equipo de comunicacion 10
Maquinaria y herramientas 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

La vida 1itil y el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada
estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el de beneficio econémico de las partidas de activo fijo.

Un componente o cualquier parte significativa de los mismos reconocida inicialmente, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o venta.
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Cu-alquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos)

Los activos sujetos a amortizacién y depreciacién se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valor en uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Para el caso de las
inversiones de exploracién adicional y produccién presentadas en los estados financieros adjuntos, la
evaluacién de deterioro, se efectlia considerando como una sola unidad generadora de efectivo al Bloque
Gustavo Galindo Velasco.

La determinacién del flujo de fondos descontado involuera un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucitn de las reservas de crudo, niveles de produccién de hidrocarburos, tarifa
por barril de crudo producido fijada en el contrato suserito con la Seeretaria de Hidrocarburos,
pronosticos de precios futures del crudo Oriente, inflacion, costos y demas egresos de fondos, en funcioén
de la mejor estimacién de los mismos que la Asociacién prevé hacia el futuro en relacién con sus
operaciones, considerando la tarifa y los volimenes de reservas v niveles de produccion antes
mencionados.

Durante el presente ejercicio no se han computado resultados por deterioro de activos como consecuencia
de los analisis de recuperabilidad.

Obligacién por retiro de bienes

Ala terminacion del contrato mencionado en la Nota 1, la Asociacién, en la cual la Sucursal participa en el
28%, debera realizar ciertas actividades necesarias para restaurar las condiciones del 4rea de explotacion a
las existentes al inicio de la operacién. Para este fin se contabiliza el valor presente del costo estimado de
esta actividad mediante la constitucién de una provisién denominada “Obligacién por retiro de bienes”
con contrapartida a la cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza con cargo a los
resultados integrales, en funcién de una tasa de interés del 7.5%.

Con base en los cambios tecnolégicos v las variaciones en los costos de recuperacion necesarios para
proteger el medioambiente, la Asociacién ha considerado conveniente reevaluar peribdicamente los costos
futuros de la obligacién por retiro de bienes.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivoe se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos paswos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

La Asociacién, en la cual la Sucursal participa en el 289%, es la entidad que mantiene la relacién laboral con
los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiento del contrato de prestacién de servicios
mencionado en la Nota 1.

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacién
financieray corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: La participacién de los trabajadores en las
utilidades se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposiciones
legales. El 27 de julic de 2010, entr6 en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburosy a
la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros
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asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera recibiran el 3% de
las utilidades y el restante 12% serd pagado al Estado Ecuatoriano como contribucién, y registrado
como impuestos por pagar en el estado de situacién financiera.

{ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercery cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos: Los costos de las provisiones por desahucio, jubilacién patronal y
provision laboral por terminacion contractual, definido por la ley laboral ecuatoriana, se determinan
anualmente con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes y se
provisionan con cargo a los resultados integrales del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdan pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Debhido al cambio en la fecha de vigencia de las operaciones de la Asociacién, en la cual la Sucursal
participa en el 28%, en el Blogque Gustavo Galindo Velasco, la provisién mantenida por jubilacion patronal
hasta el afio 2009 fue reemplazada por la provisién laboral por terminaeién contractual, considerando a
todos los trabajadores que al afic 2016 generarian un pasivo para la entidad. No obstante, en el afio 2013
con la suscripcidn del contrato modificatorio nimero une al contrato modificatorio a contrato de
prestacion de servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos (petréleo crudo), mediante el
cual se extiende el plazo de vigencia estipulado en la cldusula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de
diciembre de 2029, la Asociacién restablecié la provisién para jubilacién patronal y ajust la provisién laboral
por terminacién contractual. '

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Provisiones corrientes
En adici6n a lo que se describe en la Nota 2.12 la Sucursal registra provisiones cuando: (i) tiene una

obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
pecesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre

de los Estados Financiercs, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Pagina 20 de 41



2.14

2.15

SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacién de servicios de la Asociacién, en la cual la Sucursal participa en el 28%, se
reconocen sobre la base de una tarifa fija por cada barril neto producido y entregado en el centro de
fiscalizacidn. Esta tarifa es actualizada en forma anual, con base en la férmula establecida en el Anexo L
(Metodologia para célculo de la tarifa para campos nuevos o por produccién incremental) del contrato
modificatorio.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Asociacién, en la cual la Sucursal participa en el 28% puedan ser medidos con fiabilidad y se transfiera
la producci6n en el punto de entrega y fiscalizacién, y en consecuencia se transfieren los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos barriles y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio v se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Sucursal.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciim de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Activos fijos: La determinacién de las vidas titiles que se evaliian al cierre de cada afio. (Nota 2.8).

» Reservas de crudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo determinadas
de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas probadas
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y métodos
de operacion existentes. Las estimaciones de reservas de petrdleo no son exactas y son sujetas de
revision futura, En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como la estimacion estindar
de los flujos de efectivo descontados y la amortizacién de activos de exploracién y produccién) que se
basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también estan sujetas a cambios.
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Obligacién por retiro de bienes: La Asociacién, en la cual la Sucursal participa en el 28%, evalta los
costos por retiro de bienes al menos una vez al afio, y representa la mejor estimacién del valor
presente de los costos de retiro de bienes. Los costos definitivos por retiro son inciertos y las
estimaciones pueden variar en respuesta a varios factores. En consecuencia podrian existir ajustes a
las provisiones establecidas las cuales podrian afectar los resultados financieros futuros. (Nota 2.10).

Obligaciones por bepeficios definidos: Las hipdtesis empleadas en los célculos actuariales de
jubilacién patronal, desahucio e indemnizacién por terminacién de contrato, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.11).

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

La Sucursal opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estin expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez v el riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos dela
Sucursal se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempeiio financiero.

{a)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés
o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de
la Asociacién, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracion sigue una serie de guias y
procedimientos basados en la centralizacién del manejo de las funciones de tesoreria.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Asociacioén no estd expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicién de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés para la Asociacién surge de su
endeudamiento. Fl endendamiento a tasas variables expone a la Asociacién al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Asociacion al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La politica de la Asociacién es mantener el
100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

Con respecto a las inversiones registradas en el rubro efectivo y equivalentes de efectivo, la
Administracién coloca sus excedentes de efectivo en instituciones de reconocida solvencia, que
ofrecen mejores rendimientos tomando en consideraci6n su calificacién de riesgo. El objetivo de la
Administracién es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos de acuerdo a su negocio y operaciones.

Pagina 22 de 41



SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b)

(c)

Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Asociacion potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depésitos en entidades financieras, la Asociacién reduce su exposicién a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depésitos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea,

La Asociacion mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion
Banco Pichincha C.A. AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA
Citibank N.A. New York AAA
Banco de Guayaquil S.A. AAA-

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el (inico cliente para la Asociacién, en la cnal la
Sucursal participa en el 28%, es la Secretaria de Hidrocarburos, con quien mantiene una politica de
crédito establecida contractualmente de hasta 60 dias, misma que ha sido cumplida sin demoras.

Fl contrato modificatorio a contrato de prestacién de servicios para la exploracién y explotacién de
hidrocarburos en el Bloque Ancén adicionalmente estipula que si el ingreso disponible del contrato
no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en produccion, el saldo faltante mensual
se acumulard durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea cancelado porla
Secretaria de Hidrocarburos. Con la terminacién del contrato si existieran montos acumulados
resultado a favor de la Asociacién, en la enal la Sucursal participa en el 28%, atin no cancelados, la
Secretarfa de Hidrocarburos quedara liberada de obligacién y las diferencias no serdn pagadas a la
Asociacién segin lo estipulado en el contrato.

Frente a esta situacién, la Asociacién y la Secretaria de Hidrocarburos se encuentran analizando el
impacto de la baja del precio del crudo en las operaciones de la Asociacién y en el cumplimiento del
plan de inversiones para tomar las medidas que més convengan a las partes y de esta manera
minimizar este riesgo.

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Asociacién busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos
presentados, la Asociacién ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

La Asociacién tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en
efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no més de tres meses
desde Ia fecha de compra.
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SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Menos de 1 Entre2ys
afio afios

Al 31 de diciembre de 2014

Préstamos bancarios 913,320 1,935,097
Proveedores v otras cuentas por pagar 412,055 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 78,701 -

Al 21 de diciembre de 2012

Proveedores y otras cuentas por pagar 785,004 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 102,800 -

{(d) Riesgo de capital
Los objetivos de la Asociacién al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital.
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,951,692 - 5,123,782 -
Activos finaneiercs medidos al costo amortizado
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,690,274 - 1,637,110 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3,216,409 - 571,126 -
4,006,683 - 2,208,236 -
Total activos financieros 11,858,375 - 7,332,018 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Prestamos bancarios 013,320 1,935,097 - -
Proveedores y otras cuentas por pagar 412,955 - 785,094 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 78,701 - 102,809 -
Total pasivos financieros 1,404,976 1,935,0 887,903 -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Costos Laborales

Suministros y materiales de la operacién
Amortizaciones y depreciaciones
Rentas

Otros costos

Mantenimiento

Medio ambiente

Seguros

Impuestos no recuperables

Oftros gastos

Representacion legal

Servicios administrativos y gerenciales

2013

Costos Laborales

Amortizaciones y depreciaciones
Suministros y materiales de la operacion
Rentas

Otros costos

Mantenimiento

Seguros

Medio ambiente

Impuestos no recuperables

Otros gastos

Representacién legal

Servicios administrativos v gerenciales
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" Costos de Gastos

operacion administrativos Total
2,333,561 519,699 2,853,260
551,164 - 551,164
454,960 - 454,960
392,385 54,550 446,935
362,951 - 362,951
103,450 69,988 173,438
81,595 - 81,595
72,518 - 72,518
35,861 172,382 208,243
11,692 177,843 189,535
- 117,600 117,600
- 108,980 198,580
4,400,137 1,311,042 5,711,179
2,060,080 450,068 2,540,148
1,328,102 - 1,328,102
613,136 - 613,136
387,290 38,011 425,301
359,719 . - 359,719
80,616 76,140 156,756
80,357 - 80,357
69,492 - 60,492
30,755 163,432 194,187
7,300 860,252 867,552
- 117,600 117,600
- 192,073 192,073
5,046,846 1,897,576 6,944,423
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SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

2014 2013
Efectivo en caja 2,172,562 1,008
Bancos 1,008 2,928,359
Inversiones temporales (1) 4,778,122 2,704,415
6,951,692 5,123,782
(1)  Eldetalle delas inversiones temporales es como sigue:
2014 201
Banco Pichincha C.A. 4,210,422 1,628,528
Banco de Guayaquil S.A. 567,700 1,165,887

4,778,122 2,794,415

Representan certificados de deposito los mismos que devengan una tasa de interés que fluctiian
entre 4.50% y 7% anual. Estas inversiones tienen como fecha de vencimiento hasta septiembre de
2015. Durante el afio 2014 se registraron US$718,023 (2013: US$365,355) por concepto de
intereses ganados, de los cuales US$201,046 (2013: US$102,299) corresponden a la Sucursal.

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2014 201
Secretaria de Hidrocarburos (1) 1,690,274 1,575,359
Escuela Politécnica del Litoral - ESPOL (2) - 61,751
EP Petroecuador 2,845 5,097
1,603,119 1,642,207
Menos: Provision por deterioro de cuentas por cobrar (3) (2,845) (5,097}
1,690,274 1,637,110

(1)  Lossaldos presentados y de los cuales el 28% corresponden a la Sucursal incluyen: (i) US$5,537,814

(2013: US$5,626,283) correspondiente a montos pendientes de recuperar por la prestacion de
servicios de los meses de octubre, noviembre y diciembre a la Secretaria de Hidrocarburos los cuales a
la fecha de preparacion de estos estados financieros han sido cedidos a HR Financial Services Ltd. de
acuerdo con lo mencionado en la Nota 14; (ii) US$385,053 por concepto de déficit de tarifa; y (3ii)
US$112,925 por retencion en la fuente de impuesto a la renta. Estos dos diltimos rubros se originaron
por la baja del precio del crudo. Estos montos se irdn recuperando en funcidn del incremento del
precio del crudo WTI, que a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos se encuentra en
aproximadamente US$50 por barril.
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SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Saldo correspondiente a la reliquidacion por la entrega de los servicios proporcionados hasta el afio
2010. Durante el afio 2014 la Asociacion ha recuperado la totalidad de dicho saldo.

(3) VerNotais.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2014 2013
Petroleo crudo (1) 55,814 61,102
Repuestos, materiales y otros 811,367 847,566

867,181 908,668
Provision por deterioro de inventarios (2) (69,036) (00,614)

798,145 818,054

Los inventarios son reconocidos dentro de propiedad, planta y equipos y/o en los costos de operacién
dependiendo del destino y/o uso que se dé a los mismos, fueron de aproximadamente US$1,012,273

(2013: US$1,010,133).

(1)  Corresponde a petréleo erudo en tanques de almacenaje, lineas de flujo y oleoductos secundarios.

(2) VerNota 15.
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11.

SANTA ELENA OIL & GAS CORP., (Sucursal Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Las inversiones de exploracién y produccion estin sujetas a revisién por parte de la Agencia de Regulacién
y Control Hidrocarburifero - ARCH (antericrmente Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH). Si este
Organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de la amortizacion
aceptada para fines del calculo del Impuesto a la renta y participacién de los trabajadores en las utilidades,
una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el SRI y aceptadas por la Administracién de la
Asociacién, en la cual Sucursal participa en el 28%.

La ARCH ha auditado las operaciones del Bloque Gustavo Galindo Velasco llevadas por los afios 1996 al
2013, v ha emitido los informes correspondientes hasta el afio 2013 en los que concluye, principalmente,
ciertos ajustes relacionados con las Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gastos. Las demandas
de impugnacidn realizadas por la Asociacién, en la cual la Sucursal participa en el 28%, de acuerde con el
criterio de la Administracién y sus asesores legales se encuentran en tramite y su resolucién final es
incierta.

ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de la operacion conjunta estan incluidos en el estado de
situacién financiera y en el estado de resultados integrales de la siguiente forma:
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SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 21 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2014

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo

Clientes y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipos a proveedores

Inventarios

Propiedad, planta y equipo

Impuesto diferido

PASIVOS

Préstameos bancarios corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Préstamos bancarios no corrientes
Obligacién por beneficios definidos
Obligacién por retiro de bienes

RESULTADOS
Ingresos por prestacién de servicios
Costos de operacion
Utilidad bruta
Gastos administrativos
Utili_dad (Pérdida) operacional

Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utlidad (Pérdida) neta del aiio
Otros resultados integrales

Pérdidas por cambios en permisas actuariales
Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del afic
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Participacién
Asociacién 28% Sucursal Total
6,880,632 71,060 6,951,602
1)690’274 - 1,690,274
2,784,537 431,872 3,216,409
64,158 - 64,158
798,145 - 798,145
53131:729 = 5,131,720
257,278 - . 257,278
17,606,753 502,032 18,109,685
913,320 - 913,320
409,603 3,352 412,955
1,324,785 (1,246,084) 78,701
815,850 - 815,850
144,183 - 144,183
1:935’097 - 1’9355097
1,943,249 - 1,943,249
262,480 - 262,480
7,748,507 (1,242,732) 6,505,535
7,830,535 - 7,830,535
(4,400,137) - (4,400,137)
3,430,398 - 3,430,308
(1,254,763) (56.,279) {(1,311,042)
2,175,635 (56,279) 2,119,356
(210,300) (11) (210,311)
211,208 - 211,208
102,065 - 192,065
193,063 (11) 103,052
2,368,608 (56,290) 2,312,408
(516,385) - {516,385)
1,852,313 (56,290) 1,796,023
287,359 - 287,359
2,139,672 {(56,290) 2,083,382



SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2013

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Clientes y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar
Anticipos a proveedores
Inventarios

Propiedad, planta y equipo
Impuesto diferido

PASIVOS

Proveedores y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Obligacién por beneficios definidos
Obligacién por retiro de bienes

RESULTADOS
Ingresos por prestacion de servicios
Costos de operacion

Utilidad bruta
Gastos administrativos
Utilidad (Pérdida) operacional

Otros ingresos
Gastos financieros
Ingresos financieros

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta del aiio

Otros resultados integrales
Pérdidas por cambios en premisas actuariales

Utilidad neta y resultado integral del aiio

Pagina 31 de 41

Participacion
Asociacidon 28% Sucursal Total
4,997,359 126,423 5,123,782
1,637,110 - 1,637,110
239,326 361,872 601,198
151,058 - 151,058
111,440 - 111,440
818,054 - 818,054
4;666)531 = 4»6663531
197,015 - 197,015
12,817,893 488,205 13,300,188
784,185 909 785,094
132,879 2 132,881
403,286 - 403,286
131,041 17 131,058
1,957,131 - 1,957,131
376,270 - 376,270
3,754,792 528 3,785,720
7,646,436 - 7,646,436
(5,075,241) - (5,075,241)
2,571,195 - 2,571,195
(1,820,169) (49,012) (1,869,181)
751,026 (49,012) 702,014
25,079 - 25,079
{(110,930) (20) (110,950)
127,562 - 127,562
41,711 (20) 41,691
792,737 {49,032) 743,705
(222,227) - (222,227)
570,510 (49,032) 521,478
{495.585). - {495,585)
74,925 (49,032) 25,893
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SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS BANCARIOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Institucion 201 201
Banco Pichincha C.A. 2,800,000 -
Intereses por pagar 48,417 -
2’848)417 -
Porcidn a largo plazo
Banco Pichincha C.A. 1,935,097 -
Menos - Porcién corriente 913,320 -
2,848,417 -

El ¢ de octubre de 2014 se suscribié el contrato de préstamo entre la Asociacién, en el cual la Sucursal
participa en el 28% y el Banco Pichincha C.A., que serdn utilizados para el cumplimiento del plan de
inversiones comprometido con la Secretaria de Hidrocarburos con la suscripeion del contrato modificatorio
niimero uno mencionado en la Nota 2, La vigencia del contrato es de tres afios plazos con pagos trimestrales
de capital e interés y con una tasa de interés del 7.5% anual.

Con la finalidad de garantizar el pago de la obligaci6n es necesario la constitucién de un fideicomiso de
flujos. A la fecha de emisi6tn de los estados financieros adjuntos, dicho fideicomiso se encuentra en proceso
de constitucién. Hasta tanto, los US$2,800,000 se encuentran depositados en un certificado de inversién
pignorado a favor del Banco Pichincha C.A. que devenga una tasa de interés del 5.5%.

Vencimientos anuales de los préstamos bancarios a largo plazo:

Uss
Afio 2016 1,175,541
Afio 2017 759,556

1,935,097

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

201 2013
Proveedores locales 280,439 307,419
Proveedores del exterior 2,040 3,053
Facturas por recibir 130,476 474,622

412,955 785,094

Pigina 32 de 41



14.

SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las

compaiiias bajo control comun:

Ingresos
Consorcio Petrobell Ine. Grantmining S.A.
Consorcio Petrobell Ine. Grantmining S.A,

Costos v gastos

Equipeninsula S.A.

Equipeninsula S.A.

Equipeninsula 8.A.

Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol {1)
Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol (1)
Fundacidén Ancdn Peninsula

Consorcio Petrobell Tnc. Grantmining S.A.

Transaccién 2014 2013
Intereses por préstamos - 20,031
Servicios prestados - 12,400
- 32,431
Renta de vehicules y maquinaria 312,407 273,239
Arriendos y Alquileres 46,183 23,240
Registros y punzados 185,896 106,781
Servicios administrativos y téenicos 120,818 129,185
Representacién legal y operador 117,600 117,600
Donaciones efectuadas 16,800 16,800
Servicios gerenciales 142,213 04,681

941,017 221!526

(1)  Tal como se menciona en la Nota 1, Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol se desempeiia como

: operador y representante legal de la Asociacion, servicio por lo cual factura US$420,000 anuales
asimismo, durante el afio 2014 facturé servicios téenicos por US$431,492 (2013: US$461,375),
valores de los cuales la Compafiia participa con el 46%.

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Luentas por cobrar

Consoreio Petrobell Ing. - Grantmining S.A.
HR Financial Services Ltd. (2)

Fundacidén Ancén Peninsula

Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol

SMC Ecuador

Equipeninsula 5.A. (3)

1GI)
Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol (1}
Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A.
Petrosynergy Inec.

Transaccién 2014 203
Préstamo 13,828
Tercer beneficiario 2,660,000 -
Préstamo 4
Dividendos 394,307 361,872
Dividendos 37,566
Anticipo 124,536 105,422

3,216,400 571,126

Representacion legal v servicios técnicos 22,238 35,720

Servicios recibidos 56,461 67,087
Devolueién de apotrtes para futuras

capitalizaciones 2 2

78,701 102,800

(2) Mediante Oficio No. 2216 SH-SCH-ULG-2011 del 14 de julio de 2011 la Secretaria de Hidrocarburos
aceptd la designacién como tercer beneficiario a la Compafifa HR Financial Services Ltd. para que
conforme a los términos del contrato modificatorio mencionado en la Nota 2, reciba el crudo
correspondiente al pago en especie del servicio recibido bimestralmente.

(3) Durante el afio 2014 la Asociacién, en la cual la Sucursal participa en el 28%, entregd a
Equipeninsula $.A. un total de US$786,166 (2013: US$2,250,000) como anticipos para la
prestacién de servicios, los mismos que serdn devengados en su totalidad hasta el siguiente afio.
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SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Excepto por lo mencionado en los numerales anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se
estiman cobrar y/o cancelar en el corto plazo.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia de la Asociacién, en la cual la Sucursal participa en el 28%, esta
conformado por personal que se encuentra en relacién de dependencia de dicha entidad y adicionalmente
de su compafiia relacionada el Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. y comprende al Representante
Legal, Director de Operaciones, y gerentes de diferentes areas de apoyo. Durante el 2014, la Asociacién
pagd US$152,670 (2013: US$134,469) por concepto de remuneraciones y canceld al Consorcio la suma de
US$507,904 (2013: US$338,148) por concepto de servicios gerenciales, incluidos en los estados de
resultados integrales adjuntos.

PROVISIONES

Composicidon y movimiento:

Saldo Pagosy/o Saldo
inicial Incrementos utilizaciones final
2014
Activos corrientes
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 5,007 - (2,252) 2,845
Provisitn por deterioro de inventarios 90,614 - (21,578} 69,036
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 403,286 2,478,981  (2,066,417) 815,850
Impuestos por pagar (2) 131,058 1,018,187 (1,905,062) 144,183
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos (3) 1,957,131 28,779 (42,661) 1,043,249
Provisién por retive de bienes 376,270 - (113,790) 262,480
2013
Activos corrientes
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 5,097 - - 5,007
Provisién por deterioro de inventarios 94,016 - (3,402) 90,614
Pasivos cortientes
Beneficios a empleados (1) 607,027 2,101,049 (2,304,790) 403,286
Impuestos por pagar (2) 186,338 1,411,484 (1,466,764) 131,058
Pasivos no corrientes -
Obligaciones por beneficios definidos (3) 1,157,651 856,480 (57,000) 1,957,131
Provision por retire de bienes 350,018 26,252 - 376,270

(1)  Incluye principalmente participacion de los trabajadores en las utilidades por US$1,651,971 (2013: D
US$664,970) y décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva y vacaciones, en la cual 1a Compafiia
participa en el 28%.
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(2)  Incluye: (i) Impuesto al Valor Agregado y retenciones en la fuente de Impuesto ala renta e
Impuesto al Valor Agregado, (ii) Impuesto a la renta neto de los pagos de anticipos y de retenciones
realizadas por terceros y (iii} Contribucion para la investigacién cientifica y tecnologica.

(3) Corresponde a las provisiones por desahucio, jubilacién patronal e indemnizaciones por terminacién
contractual, calculadas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes. Los principales supuestos
actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 7% 7%

Tasa de incremento salarial 3% 3%

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (a) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente {afios) 7.7 7.7

(a) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal, desahucio y provision laboral por terminaciéon
contractual en el pasivo ha sido el siguiente:

Provision por

Jubilacibén terminacion
Desahucio patronal contractual Total

Al1de enero de 2013 231,530 - 026,121 1,157,651
Restablecimiento de provisién Nota 2.12 - 150,427 - 150,427
Costo laboral por servicios actuariales 17,379 32,006 60,517 118,902
Costo financiero 16,207 10,530 64,829 91,566
Pérdidas actuariales 104,866 5,907 384,812 495,585
Utilizaciones (11,902) (45,098) {57,000)
Al 31 de diciembre de 2013 458,080 198,870 1,400,181 1,957,131
Al 1 de enero de 2014 358,080 198,870 1,400,181 1,957,131
Costo laboral por servicios actuariales 26,904 40,300 105,099 172,303
Costo financiero 25,899 13,921 101,169 140,989
Ganancias actuariales (54,822) (14,995) (217,542) (287,359)
Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas - (10,447) - (10,447)
(Beneficios pagados) (6,844) - (22,524} (29,368)
Al 31 de diclembre de 2014 349,217 227,649 1,366,383 1,943,249
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Provisién por
Jubilacién terminacién
Desahucio paironal contractual Total

2014

Costo laboral por servicios actuariales 26,904 40,300 105,099 172,303
Costo financiero 25,899 13,021 101,169 140,089
Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas - (10,447) - (10,447)
(Beneficios pagados) (6,844) - (22,524) (29,368}

45,959 43,774 183,744 273,477

2013

Restablecimiento de provisién Nota 2.12 - 150,427 - 150,427
Costo laboral por servicios actuariales 17,370 32,006 69,517 118,902
Costo financiero 16,207 10,530 64,829 91,566

33,586 192,063 134,346 360,895
OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES
El movimiento de la obligacién por retiro de bienes es como sigue:
201 201

Saldo al 1 de enero 376,270 350,018
Intereses financieros del afio cargados a resultados (113,790) 26,252
Saldo al 31 de diciembre 262,480 376,270

Durante el afio 2014, la Asociacion en la cual la Sucursal participa con el 28% efectlio una actualizacién de
esta obligacién considerando la fecha de terminacién del contrato mencionado en la Nota 1. El monto
estimado por la Asociacidn de la obligacidn futura es de US$2,773,737 (2013: US$4,274,414) la cual fue
descontada a una tasa del 7.5%. La Administracién espera utilizar esta obligacién durante los iltimos doce

meses de la terminacién del contrato.
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IMPUESTOS
Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 576,648 232,119
Impuesto a la renta diferido (60,263) {9,892)

516,385 202 227

Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacidn del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2014 2012
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 2,312,408 743,705
Otros resultados integrales - (495,585)
2,312,408 248,120
Menos - Deducciones especiales (8,207) (5,479)
Mas - Gastos no deducibles (1) 316,626 812,444
Base imponible 2,621,127 1,055,085
Tasa impositiva (%) 22% 22%
Impuesto ala renta corriente 576,648 232,119
Impuesto a la renta diferido (2) (60,263) (9,892)
516,385 222,927

(1)  Incluyen principalmente gastos no deducibles de la Asociacién que le corresponden a la Sucursal de
acuerdo con la participacion del 28% que mantiene en la misma.

(1)  Ver Nota 17.6.

Situacién fiscal

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién. A la fecha de emision de estos estados
financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2014, estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las

autoridades tributarias.

El Servicio de Rentas Internas ha fiscalizado los afios fiscales 2002 v 2008, de la Asociacion, en la cual la
Sucursal participa en el 28%. Con fecha 27 de abril de 2013, la Asociacion recibié del Servicio de Rentas
Internas, el Acta de Determinacién No. 1720130100111 correspondiente al ejercicio fiscal 2008, en la cual
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se establece un Impuesto a la renta adicional de US$777. A la fecha de presentacién de estos estados
financieros el monto fue cancelado y dio por concluido dicho acto frente a la autoridad tributaria.

Con respecto al afio 2002 la Asociacién, en la cual la Sucursal participa en el 28%, con fecha 9 de abril de
2007 recibi6 del Servicio de Rentas Internas la Acta de Determinacion No. 1720070100043, en la cual se
establecié un Impuesto a la renta adicional de US$512,082 sin considerar intereses de mora. La
Administracién de la Asociacién impugné ante el Tribunal Fiscal los resultados de dicha determinacion y
de acuerdo con el criterio de los asesores legales y tributarios, no es posible anticipar el resultado final de
estos asuntos.

Legislaeion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentles incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo pertodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Asociacidn, en la cual la Sucursal participa en el 28%, considera que: (i) basada en
los resultados del estudio de precios de transferencias del 2013, el que concluyd que no existian ajustes a
los montos de Impuesto a la renta de ese afio y (ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de
sus asesores tributarios, para las transacciones del 2014, ha concluido que no habra impacto sobre la
provision de Impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final estara disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre de 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico Tributario, a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero de

2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

- Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

- Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

- No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iif) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros.

- Extensi6n a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
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Este plazo se extiende por 2 afios méas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

- Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en operaciones del
giro ordinario del negocio;

- Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion
de acciones y otros derechos representativos de capital.

- Seestablece una tasa compuesta de impuesto a Ia renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

- Sefijaen el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

- Mecanismo de conirol que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

A la fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién estd analizando y
evaluando los posibles efectos y considera que estas reformas no tendran un impacto significativo en las
operaciones y los resultados de la Asociacidn, en la cual la Sucursal participa en el 28%.

Impuesto a la renta diferido

Fl anélisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2014 2013

Impuesto a la renta diferido activo:

Impuesto a la renta diferido activo que se

recuperard después de 12 meses 257,278 197,015
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2013 187,123
Cargo a resultados por Impuesto a la renta diferido 9,892
Al 31 de diciembre de 2013 197,015
Crédito a resultados por Impuesto a la renta diferido 60,263
Al 31 de diciembre de 2014 257,278

Pagina 39 de 41



18.

SANTA ELENA OIL & GAS CORP. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINAN! CIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2614
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de] Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Propiedades,
planta y equipos  Provisiones Total
Al 1 de enero de 2013 (13,385) 200,508 187,123
Crédito (débito) a resultados por Impuesto a la
renta diferido {26,986) 36,878 9,892
Al 31 de diciembre de 2013 (40,371) 237,386 197,015
Crédito (débito) a resultados por Impuesto a la
renta diferido _ 8,857 51,406 60,263
Al 31 de diciembre de 2014 (31,514) 288,792 257,278

La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta v la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013
se muestra a continuacién:

201 2013
Utilidad del afio antes de impuestos 2,312,408 743,705
Otros resultados integrales - (495,585)
2,312,408 248,120
Tasa impositiva vigente (%) 29% 29%
Impuesto a la tasa vigente 508,730 54,586
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiseal ‘ 67,018 177,533
Impuesto a la renta cargado a resultados 576,648 232,119
Impuesto a la renta diferido (60,263) {9,892)
Impuesto a la renta cargado a resultados 516,385 202 007
Tasa efectiva 22% 00%
CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a US$3,483; aportado en un
100% por su Casa Matriz domiciliada en Panama, por lo cual es considerada una compafiia extranjera
seglin el Régimen Comtin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decision 201 de la
Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una
vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.
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RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sucursal debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de capital: Este rubro incluye los saldos que la Sucursal registro como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al
31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva
podri capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Asociacién. El saldo de esta cuenta se reclasifict a resultados acumulados al momento de adopcién de
NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por aplicacion inicial de NIIF: De acuerdo a

lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias los ajustes de adopcidén por primera vez de las NIIF,
se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Para aplicacién inicial de NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en ia parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelio en el caso de liquidacién de la Asociacién.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

# M N X N
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