SANTA ELENA OIL & GAS CORP.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Superintendencia de Compariias mediante Resolucion No. 02.Q.1J.2994 concedid a la Sucursal extranjera
Santa Elena Oil & Gas Corp. un permiso para operar en el Ecuador, el cual fue inscrito en el Registro
Mercantil el 15 de agosto de 2002. La principal actividad de la Sucursal es proveer servicios en vacimientos
petroleros y de gas.

El domicilio registrado de 1a Sucursal es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco-Promelsa,
2do piso, Quito-Ecuador.

La tltima entidad controladora de Santa Elena Oil and Gas Corp. es Synergy Group. Corp. domiciliada en
la Avenida Manuel E. Batista, Torre IBC, Piso 5to, Oficina 505, Panama City, Panama.

La Sucursal mantiene una participacion del 28% en la Asociacion SMC Ecuador Inc. Pacifpetrol
Andipetréleos Santa Elena Oil & Gas Corp, (en adelante Asociacién) cuyvo objeto principal es la prestacion
de servicios de explotacién de hidrocarburos en el campo Gustavo Galindo Velasco, también conocido
como Bloque Gustavo Galindo Velasco, segiin se explica mas adelante.

Contrato entre ESPOL y PETROPRODUCCION

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suscribié un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el
cual fue modificado el 7 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviembre
de 1997. El objeto de este contrato es la realizacién de actividades hidrocarburiferas en la Peninsula de
Santa Elena, para cuyo objetivo la ESPOL formara un consorcio con una empresa financiera y petrolera de
reconocida competencia que proveera el capital necesario v los servicios técnicos que la operacién
requiera, para lograr una mayor produccién y eficiencia técnica y econémica del Area del Contrato. La
ESPOL no podra ceder o traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De igual forma determina que
la fecha de vigencia de este contrato se extiende desde la fecha de inscripcién en el Registro de

Hidrocarburos del Contrato de Consorcio entre la ESPOL v la Compaiiia seleccionada, por un periodo de
20 anos.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996 el Ministerio de Energia y Minas aprobé la
seleccion realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa CGC S.A.
(Sucursal Ecuador) para el propésito descrito en el parrafo anterior,

Contrato de Consorcio

El 6 de mayo de 1996 se suscribié un Contrato de Consorcic entre la ESPOLy CGC S.A. (Sucursal
Ecuador), como Contratista Operadora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 31 de mayo
de 1996. El objeto del Contrato de Consorcio es la realizacién de las respectivas actividades de operaciéon
para la produccién y exploracién de hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco”. La vigencia del contrato es de veinte afios y podra ser
prorrogado de acuerdo a la conveniencia de las partes.

Este contrato establecié un pago por servicios contratados con la Contratista Operadora mediante una

formula que considera la participacién de la contratista en la produccion del area del contrato de acuerdo a
1a siguiente participacién:
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Niveles de produccién Participacion
Produccion basica 72.3%
Incremento entre la produccién basica v 2,500 bpd 79.4%
De 2,500 a 5,000 bpd 78.7%
De 5,000 a 10,000 bpd 70.0%
Mayor a 10,000 bpd 70.0%

Convenio de Asociacion

Para la ejecucion del contrato mencionado anteriormente, con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante
inscripcion en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999 se crea y se formaliza legalmente la
ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL & GAS, cuyos
porcentajes de participacion son los siguientes:

CGC S.A. (Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%
Petroleos del Pacifico S.A.Pacifpetrol 24%
Petroleos Andinos S.A. Andipetréleos 16%
Santa Elena Oil Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%

Cesion de derechos y obligaciones

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notifico a la ESPOL la cesion de derechos v
obligaciones, ala ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL &
GAS, anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en la DNH el 30 de septiembre de 1998.

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacion conocib v aprobé los saldos que debian ser
transferidos al 1 de julio de 1999 por CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacién para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compafiias integrantes de la Asociacién designan irrevocablemente a
CGC S.A. {Sucursal Ecuador) como tinico operador y representante de la Asociacion.

Mediante escritura ptiblica otorgada el 18 de diciembre del 2001 e inscrita en la DNH se celebro el Contrato
de Cesion de la totalidad de los derechos y obligaciones de CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a favor Petroleos del
Pacifico S.A.Pacifpetrol, por lo que las participaciones en la Asociacién son las siguientes:

Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 46%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petroleos Andinos S.A. Andipetroleos 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, las compaiiias integrantes de la Asociacién designan irrevocablemente a Pacifpetrol
S.A., como tnico operador y representante legal de la Asociacion.

El 15 de diciembre de 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1486, publicado en el Registro Oficial No. 497 del 30

de diciembre de 2008, el Presidente de la Repiiblica autorizé al Ministerio de Minas y Petroleosy a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
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Servicios Especificos para la producciéon de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena. Este
decreto establece en la renegociacion la intencién de que PETROECUADOR, a través de su filial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracién y obligaciones del Contrato mencionado en
reemplazo de 1a ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-J55-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas v Petrdleos comunicd a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de la administracién y obligaciones
de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a su vez realizara los actos
administrativos necesarios para que PACIFPETROL contintie con la operacion de los campos antes sefialados.

Contrato modificatorio a contrato de prestaciéon de servicios

Con fecha 27 de julio de 2010, se expide en el Registro Oficial No.244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos
petroleros v categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicacién alo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero de 2011, la Asociacién SMC Ecuador Inc.- Pacifpetrol S.A. - Andipetrdleos S.A. - Santa Elena Oil &
Gas Corp., en la cual la Sucursal participa en el 28%, suscribié con la Secretaria de Hidrocarburos, en
representacion del Estado Ecuatoriano, el contrato modificatorio cambiando la modalidad a prestacién de
servicios para la exploracién y explotacion de hidrocarburos en el campo “Gustavo Galindo Velasco”.
Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la Secretaria de Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011,y
tiene una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo de 2016.

Las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de una tarifa para los campos en produccion
de US$58 por cada barril neto {que se ajustara anualmente por inflacién), producido y entregado en el
Centro de fiscalizacion y entrega. Esta tarifa considera un estimado de la amortizacién de las inversiones,
los costos y gastos y una utilidad razonable que toma en consideracion el riesgo incurrido.

Actividades de la Sucursal

Las actividades de la Sucursal en el Ecuador, basicamente consistieron en el mantenimiento de la inversién en
la Asociacién y la provision de fondos a dicha entidad, en la medida que fuera requerido.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera de la Sucursal, han sido
emitidos y aprobados para su emisién por la Casa Matriz con fecha 30 de marzo de 2012.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.
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Bases de preparacion de Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros de la Sucursal se prepararon de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. Los efectos de la adopcion de las NIIF y las exenciones
adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al
1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los del 2011.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado integral  Julio 1, 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de activos Enero 1, 2012
subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2013

La Sucursal estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.
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Conversion de moneda extranjera
(a)  Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Sucursal se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la moneda de
presentacion.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible v depésitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inversion en la Asociacion (operacién controlada de forma conjunta)

Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se contabilizan utilizando el método de la
participacién. El importe en libros de la inversidn en el negocio conjunto (Asociacion) se calcula al costo
mas la participacion posterior de la entidad en el resultado integral del negocio conjunto. Si al final de un
periodo contable, hay indicios de que se ha deteriorado el valor de una inversién en una entidad
controlada de forma conjunta, se evalta el deterioro del valor del importe en libros completo de la
inversion. Si se determina que el importe en libros de la inversion es inferior a su importe recuperable, se
reduce el importe en libros al importe recuperable y se reconoce de inmediato una pérdida por deterioro
del valor en los resultados.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Pagina 11 de 19



SANTA ELENA OIL & GAS CORP.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2011 v de 2010 v al 1 de enero de 2010, la Sucursal mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por proveedores y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior
Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias v pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a dividendos distribuidos que
estan pendientes de pago por parte de la Asociacién, pues su pago va a depender del flujo de efectivo
disponible. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de
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pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

(ii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Debido a que los ingresos de la Sucursal se originan de la participacion en la Asociacién y que de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes éstos son considerados como exentos del Impuesto a la renta, la
Sucursal no genera Impuesto a la renta corriente ni diferido.

Ingresos por participacién en la Asociacion

El incremento de la participacién en la Asociacién mencionada en la Nota 2.4 es registrado como un
ingreso una vez que la Asociacion informa a sus asociadas el resultado neto obtenido durante el ano
corriente.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de la Casa Matriz de la
Sucursal.
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TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF
Base de la transicion a las NIIF - Aplicacion de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias en
noviembre de 2008, las sucursales de compaiiias extranjeras como Santa Elena Oil & Gas Corp. (Sucursal
Ecuador) deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados
financieros de la Sucursal por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Hasta el
ano terminado el 31 de diciembre de 2010 la Sucursal emitia sus estados financieros segiin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido
reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios v principios del 2011.

La fecha de transicién de la Sucursal es el 1 de enero de 2010. La Sucursal ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y ninguna de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliaci6n proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010.

Conciliacion del patrimonio

31 de diciembrede 1 deenerode
Conceptos Nota 2010 2010
Total patrimonioneto atribuible a la Casa Matrizde la
Sucursal segtin NEC

595835085 2y896,510
Inversion en la Asociacién {a) 114.443 463,972
Efectodela transicién a las NIIF al 1 de enerode 2010 - 463,972
Efectode las NIIFen el afio 2010 114,443 -
Efectode transicién al 1 de enerode 2010 463,972 -
Total inversién de la Casa Matriz segun NIIF 6,161,500 3,360,482
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Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el anoterminadoel

Conceptos Nota 31 de diciembrede 2010
Utilidad neta segin NEC 2,686,575
Participacién en la ganancia de la Asociacién (a) 114,443
Efectode la transicién a las NIIF 114,443
Utilidad neta y resultadointegral segiin NIIF 2,801,018

(a)

Inversion en la Asociacién

Al 1 de enero de 2010, los efectos de adopcién NIIF en la Asociacion fueron de US$2,065,767, de los
cuales US$463,972 correspondieron a la Inversion que mantiene la Sucursal en la operacién
controlada de forma conjunta (Asociacién), al tener una participacion del 28% en la misma. El
incremento resultante en la participacién en la ganancia de la Asociacion durante el afio 2010 fue de
USS8114,443.

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente relacionados
a la concentracién del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez v el riesgo de capital.

El programa de administracion de riesgos de la Sucursal se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

@

(i)

Concentracién del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sucursal potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio
consisten principalmente en los dividendos por cobrar a la Asociacién. Por lo expuesto anteriormente,
es importante mencionar que la recuperacién de dicha cuenta por cobrar est4 atada a la disponibilidad
de efectivo y en general a los resultados financieros de la Asociacion.

Riesgo de liquidez
La estrategia financiera de la Sucursal busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones. Durante el ejercicio, la Sucursal ha contado

con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus operaciones.

El vencimiento contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011 es menor a un afio.

(iti)  Riesgo de capital
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(1ii)  Riesgo de capital
Los objetivos de 1a Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma

de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a su Casa Matriz,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2011 Al 31 de diciembre de 2010 Al 1 de enero de 2010
Corriente No corriente Corriente  No corriente Corriente  No corriente
Uuss USss Uuss Uss Uss uss

hfcctx\ oy eqm\ alentes de etecm o} 17,773 - 3,839 - 4,776 -
(“uentas por cobmr a en’ndades relacionadas 1,888,251 - 4,959,134 - 4,046,757 -
Otras cuentas por cobrar - - 526 - 326 -
Total activos financieros 1.906,024 - 4,963,499 - 4,052,059 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 1,592 - 412 - 4,310 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2 - 4,637,452 - 6,260,827 -
Total pasivos financieros 1,504 - 1,637,864 - 6,265,137 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011 2010
Impuestos, tasas y contribuciones 75,373 16,959
Honorarios 1,590 8,806
Otros menores 47 185
77,010 26,150
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La principal transaccion de los afios presentados corresponde al registro de la participacion en la ganancia de
la Asociacion que al 31 de diciembre de 2011y 2010 fue de USS$1,864,818 y USS$2,859,056, respectivamente,

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar v pagar al final de los periodos sobre los que se
informa:

3ide diciembre fde enero
Transaccien 2011 2010 2010
Cuentas porcobrar
Asociacidn SMC Ecuadorine. - PacifperolS A -
Andipetréleos S.A - Santa Elena Ol & Gas Corp. () Dividendos LR87.9509 1958059 4046757
Santa Elena Oi1& Gas Corp. Panamd Gastos pagados porcuenta de Casa Mauw 292 1735
L888.251 4,959 134 4.046.757

Cuentas por naéar core plazo
Pewrdleos delPacifico SA.PACIFPETROL Servicios adminis trativos ytécnicos 19.800
Pewdleos delPacifico SA PACFPETROL Préstamo - - 8.000
Petrosynergy lnc. (2) Préstamo 2 46374352 6.129.027
Santa Elena O & Gas Corp.Panamd Dividendos - - i04.000

12

4637452 6.260.827

(1)  El28de abril de 2011, el Comité Ejecutivo de la Asociacién declard la distribucion de dividendos a
favor de los socios por un total de US$6,000,000 (2010: US$9,273,935). De estos valores, el 28%
le correspondieron a la Sucursal. Adicionalmente, durante el afio 2011 v 2010, la Asociacién pagé a
la Sucursal por este concepto un total de US$4,571,000 y US$1,684,500, respectivamente.

(2) Mediante Acta de Junta General de Accionistas de Santa Elena Oil & Gas Corp, celebrada el 27 de
noviembre de 2009, el saldo remanente que mantenia la Sucursal con su Casa Matriz fue
integramente subrogado a favor de Petrosynergy Inc. {entidad controlante de Santa Elena Oil &
Gas Corp.) Al 31 de diciembre de 2011 €] saldo ha sido cancelado integramente; la misma que
misma que genero6 una tasa de interés anual del 3.5%.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Sucursal incluye miembros clave tales como el Presidente Ejecutivo y el Gerente
General quienes perciben su remuneracién a través de la compariiia relacionada Petréleos del Pacifico
S.A. PACIFPETROL, por cuanto ésta se desempeiia como Operador y representante legal de la
Asociacién, en la cual la Sucursal participa en el 28%. Durante los afios 2011y 2010 Petroleos del
Pacifico S.A. PACIFPETROL se cancel6 un total de USS96,000 y US$90,000, respectivamente, por
concepto de remuneraciones al Presidente Ejecutivo y Gerente General de la Compafiia.
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INVERSION EN LA ASOCIACION

Al 31 de diciembre del 2011 la Asociacion informa en sus estados financieros un patrimonio neto de
US821,340,259 (2010: US$20,680,196, 2009: USS819,743,216) de los cuales el 28% pertenece a la Sucursal

Movimiento:
2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero 5,790,455 5,528,101
Participacién en la ganancia de la Asociacién 1,864,818 2,859,056
Dividendos (1,680,000) (2,596,702)
Saldo al 31 de diciembre 5,975,273 5,790,455
CONTINGENCIAS

Situacion fiscal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2009 a 2011, estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién.

Por otra parte, la Asociacion, en la cual la Sucursal mantiene una participacion del 28%, ha sido fiscalizada
los afios 2002 v 2008. Con relacion a 2002, el Servicio de Rentas Internas determiné un valor adicional de
impuesto a la renta por un monto de USS$512,082 sin considerar intereses de mora. El impuesto a la renta
adicional se origind basicamente en los intereses generados por las aportaciones efectuadas por los socios
a la Asociacién en dicho afio, y que, a criterio del SRI, debieron ser considerados como no deducibles para
la determinacion del impuesto a la renta del periodo revisado. La Administracion de la Asociacién
impugn6 ante el Tribunal Fiscal los resultados de dicha determinacion. A la fecha de preparacion de los
estados financieros adjuntos el resultado de esta impugnacién es incierto de acuerdo con el criterio de los
asesores legales de la Asociacién.

Con fecha 27 de abril de 2012, ¢l Servicio de Rentas Internas notificé con el Acta de Determinacion
correspondiente al afio fiscal 2008, en la cual se determiné un impuesto a la renta adicional por US$777.
La Administracién de la Asociacién cancelara dicho valor en el afio 2012.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicd el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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Por otro lado en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econémica siempre v cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los
impuestos a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre de 2011 v 2010 asciende a US$3,483; aportado en un
100% por su Casa Matriz domiciliada en Panama, por lo cual es considerada una compariifa extranjera
segin el Régimen Comun de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 201 de la
Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una
vez (ue se hayan pagado los impuestos correspondientes.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por aplicacidn inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias los ajustes de adopcién por primera vez
de las NIIF, se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Aplicacion inicial de
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor solo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econdémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2011 v 1a fecha de emision de estos estados financieros (4 de junio de 2012) no
se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.
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