SANTA ELENA
OIL & GAS CORP.

SUCURSAL ECUADOR

INFORME DE ADMINISTRACION DE
SEOG OIL AND GAS SOCIEDAD ANONIMA - SUCURSAL ECUADOR

Quito, abril de 2017
Sefor Director:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a ustedes el
informe anual de Administracion de Santa Elena Oil and Gas Corp.- Sucursal
Ecuador, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

1. La Administracién de la Sucursal ha actuado con total apego ala Ley y a
las normas estatutarias vigentes en el Ecuador. Los objetivos de la
Sucursal, mismos que se han fijado con base en las disposiciones del
estatuto social y a las resoluciones de la Junta General de Accionistas de
la Casa Matriz (SEOG Oil & Gas S.A. - Uruguay), se constituyen en base
para el cumplimiento de las metas impuestas y han sido cumplidos en su
totalidad.

2. Se ha dado estricto y cabal cumplimiento a las resoluciones vy
disposiciones de la Junta General de Accionistas de la Casa Matriz (SEOG
Oil & Gas S.A. - Uruguay).

3. No se han producido hechos extraordinarios en los &mbitos administrativo
y legal durante el ejercicio.

4. Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. La preparacion de los estados financieros
conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sucursal y debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de
los montos estimados por la Administracion.

5. Durante el ano 2016 la situacion econémica mundial ha afectado la
economia del pais principalmente en lo relacionado a la disminuciéon
sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de ingresos del
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presupuestario durante el ano 2017. Adicionalmente, la revalorizacion en
el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos de América, moneda
de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disenando diferentes
alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al
Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar las inversiones,
disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisiéon de bonos del Estado, obtenciéon de financiamiento
a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China).
No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la situacion antes comentada y su
impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la
posiciéon econdmica y financiera de la Sucursal.

6. El resultado del ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2016
refleja una pérdida neta de US$7,900.20 (Siete mil novecientos ddlares
con veinte centavos de los Estados Unidos de Norteamérica).

7. Los libros contables de la Sucursal demuestran la situacion financiera de
la misma al 31 de diciembre del 2016, tal como lo establecen la
reglamentacion de la Superintendencia de Companias y demas normas
técnicas y contables aplicables y que se detallan en el parrafo 4
precedente.

8. Pongo a su disposicion los estados financieros de la Sucursal para su
revision y aprobacion.

9. Hemos cumplido con el Art. 1 de la Resolucién 04.Q.1J.001, R.0.289, 10-
I11-2004 en cuanto a las normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor.

10.Finalmente quiero agradecer por la confianza y el apoyo brindado a mi
gestion.

Atentamente,

( SANTA ELENA @)
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