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ELEXOFAMA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Flexofama Cia. Ltda., fue constituida en noviembre de 1998 en la notaria Novenha del
Distrito Metropolitano de Quito. Se encuentra ubicada en la Calle De Las Brevas E110-232
en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha.

Su objeto social es la produccidn de flexografia y procesamiento e impresion de peliculas,
empaques, envases, produccion, elaboracion, distribucion y venta.

La Compafia es lider en soluciones integrales de empaques, caracterizada por el
mejoramiento continue, calidad, innovacién, productividad y servicio en todos los niveles
de la organizacién,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafia alcanza 41 y 40
empleados, respectivamente.

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafila.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Empresas - NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Para los activos, el costo histarico es el importe de efectivo o equivalentes al efective
pagado, o el valor razonable de la contraprestacion entregada para adquirir el activo
en el momento de su adquisicién. Para los pasivos, el costo histérico es el importe
de lo recibido en efectivo ¢ equivalentes al efectivo o el valor razonable de los activos
no monetarios recibidos a cambio de la abligaciéon en el momento en que se incurre
en ella, o en algunas circunstancias, los importes de efectivo 0 equivalentes ai
efectivo que se espera pagar para liquidar el pasivo en el curso normal de los
negocios. El costo histdrico amortizado es el costo histdrico de un activo o pasivo
mas o menos la parte de su costo histdrico reconocido anteriormente como gasto o
ingreso.

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un active, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente
informado, que realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua.
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2.4

2.5

2.6

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, peroc no son su valor razonable, tales
como el deterioro del valor de los inventarios de la Seccién 13 o el valor en uso de
la Seccién 27 de la NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, de acuerdo a la Seccidn 11 de
Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en tres jerarquias, las cuales se describen a
continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un active
idéntico (o un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizades, el precio &n un acuerdo de venta
vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo similar)
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas proporciona evidencia del valor razonable.

€) Si el mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo similar)
por sl solas no constituyen una buena estimacion del valor razonable, una
entidad estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion. El
ohjetivo de utilizar una técnica de valoracidon es estimar el precio de transaccion
que se habria alcanzado en la fecha de medicidn en un intercambio entre partes
gue actlien en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. délares,
excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacidn, se describen las princlpales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros liguidos y depésites que
se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a 3 meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costc promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

Magqguinaria y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
maquinaria y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento,

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconccimiento
inicial, la maquinaria y equipos son registrados al costo menos la
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2.7

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas iitiles - E| costo de maquinaria v
equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partides de maquinaria y
equipos v las vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida_util (en afigs)
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por
pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante e! afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto de impuesto a la
renta se calcula utilizando 1as tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.7.1 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
soh incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado va sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacién fiable del
imparte de la obligacion.

El imparte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
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2.9 Beneficios a empleados

2.9.1

2.9.2

Beneficios definidos - Jubilacibn patronal y bonificacién por
desahucio - La Compafila provee beneficios post-empleo de acuerdo con
la legislacion laboral. La jubilacién a cargo del patrono y los beneficios por
desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley,
En ellos, la Compaiiia asume la obligacién de entregar un determinado
importe de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al
finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios
obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones definidas o
de beneficios definidos.

El Cadigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece {a obligacion
por parte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal
8 todos aquelios empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios
en una misma empresa. Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece
gue en aquelios casos en que la relacién laboral termine por desahucio ante
el Ministeric de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador, éste deberda reconocer al trabajador una indemnizacion
equivalente al 25% de su (ltimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio,

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficia definide.

No se mantiene ninglin fondo separado para financiar el plan o activos
segregados, para cumplir la cbligacidn, La propia Compafiia asume el riesgo
de asegurar la cancelacidn del beneficio con la rentabilidad de sus recursos
propios.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasive y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafita. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a |la renta de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razenable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconacen cuando ia Compafiia transfiere los riesgos

¥y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaccidn.

2.11 Costos y gastlos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el gue se conocen,
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2.12 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salve aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de {a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.13 Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en {a siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de bhaja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerde en el mercado.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos gue estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de 1a vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periode mas corto,
con el importe neto en libres en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconccidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razanable con cambio en los resuitados.

2.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ef método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro de valor,

2.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amaeartizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final del perfodo sobre el que se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisidén. Los
camblos en el Importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.,
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2.13.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafila no transfiere ni retiena
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad y
continda reteniendo el control del active transferido, la Compaiiia
reconocera su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagat.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son dlasificados como pasivos
financieros de conformidad con ia sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15 Aplicacion de las Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las
conclusiones de la NIIF para PYMES - En mayc de 2015, el JASB emitié
modificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera para las
pequefias y medianas entidades {NIIF para PYMES) gue son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revisiéon
integral inicial

El IASB realizd 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral inicial,
Estos son de los tipos siguientes:

{a) Tres cambios significativos.

{b)} Doce cambics/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas
Y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

{d) Otros seis cambios en fos requerimientos de reconocimiento y medicidn,

(e) Seis cambios mads en los requerimientos de presentacion y medicion.

{f) Aclaraciones menores o guias de aclaracién que no se espera gue cambien ia
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El TASB realizd tres cambios significativos durante la revisién integral inicial:

(2) Incorporaciéon de una opcidn para usar el modelo de revaluacidon para
propiedades, planta v equipo.
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(b) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién para
impuestos diferidos con [a NIC 12,

{c) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicidn de
activos de exploracién y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en |la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizé doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.
Exenciones nuevas.

El IASB afiadié siete exenciones nuevas durante la revisidn integral inicial que se
permiten en casos especiales:

{a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionadc {véanse los
parrafos FC239 a FC241).

{b) Dos exenciones para transacciones de controf comunes (véase el parrafo FC242
vy FC243).

{c) La exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador del cudl fue el costo de la pieza
repuesta en el momento en que se adguirid o construyd, si no fuera practicable
determinar el importe en libros de los Gltimos. Esta exencién se afiadié en
respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF
para PYMES no debe ser mas onerosa gue las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo vy costo desproporcionado

FC239 El 1ASB decidid afiadir exencicnes por esfuerzo o costo desproporcionado
para los requerimientos siguientes en [a NIIF para PYMES:

(a) Medicidn de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable
de las Secciones 11 y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada
en una combinacién de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta
al efective a wvealor razonable de los activos distintos al efectivo a
distribuir.

{(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningin efecto en los estados
financieros de la Compaiiia,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésite de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
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estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de ia Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables, '

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
ta unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultades con el limite
del valor en Hbros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varics factores
que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Bl actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdiculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, ia tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados
par la Administracion de la Compafiia, La tasa de descuento es la tasa de interés
que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera vah a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios, la cual se determina utilizande como referencia a fos rendimientos del
mercada, al cierre del afio, correspondiente & bonos empresariales de alta calidad
en la moneda en la que sz pagard los beneficios.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos de la
Compafiia se descuentan utilizando como referencia los rendimientos del mercado,
al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluides en la poblacion de que se deriva
la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para ia
seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos,
calificacién de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen

Estimacién de vidas ttiles de maquinaria y equipo - La estimacion de la vida
atil y valor residual se efectiian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.6.3.
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4 EFECTIVO Y BANCOS

31/12/19 31/12/18

Caja 250 250
Bancos (1) 16,378 21,428
Total 16,628 71,363

(1) Corresponde a depdsitos de disponibilidad inmediata que se mantiene principalmente
en instituciones financieras locales.

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 350,038 277,457

Provisidn cuentas incobrables (7.324) {5,790)
Subtotal 342,714 271,667
Otras cuentas por cobrar:

Cartera incobrable 35,625 “

Otras 79,724 61,446
Total 458,003 333,113

l.a concentracian del riesgo de crédito es limitade debido a que Iz mayor parte de su cartera
se ancuentra diversificada en varios clientes.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar: Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el 70 v 80%

de la cartera respectivamente, es corriente, y con una antigliedad menor a 120 dias. La
Compafiia considera que dichos valores son recuperables.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compafia
considera cualquier cambic en la calificacién crediticia de los deudores comerciales desde
la fecha de autorizacién del crédito hasta el final de! perfodo de referencia.

6 INVENTARIOS
31/12/19 31/12/18

Materia prima 37,032 59,704
Importacion en transito 15,668 1,949
Productos en proceso 6,486 821
Producto terminado 3,383 2,596
Total 62,569 65,070
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MAQUINARIA Y EQUIPOS

Casto
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Maquinaria

Vehiculos
Instalaciones

Equipo de computacion
Equipo de oficina
Muebles y enseres

Tota!

31/12/19 31/12/18

Los movimientos de maquinaria y equipos fueron como sigue:

Costo 31/12/18
Maquinaria 715,252
Vehiculos 67,840
Instalaciones 4,776
Equipo de computacion 17,179
Muebles y enseres 8,904
Equipo de oficina 4,958
Subtotal 917,939
Depreciacion acumulada (681,712
Total 236,227

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Sobregiro
Tarjetas de Crédito
Accionistas
Otros

Total

942,482 917,939
(784,937) (681,712)
157,545 236,227
113,816 203,223
40,303 29,816
1,672 2,269
1,538 376
216 256
- 287
157,545 236,227
Adiciones 31/12/19
- 715,252
22,643 90,483
- 4,776
1,900 19,079
- 81904
—_— 4,958
24,543 942,482
(103,225) (784,937)
78.682) 157,545
31/12/19 31/12/18
274,506 316,213
274,506 316,213
- 9,321
15,719 4,736
64,227 1,737
25,751 5,457
380,253 337,464
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10

Clasificacién:

Corriente 376,675 337,464
No Corriente 3,578 -
Total 380,253 337,464
PRESTAMOS
31/12/19 31/12/18
Instituciones financieras (1) 44,783 58,797
Accionistas 160,696 95,569
Total 205479 154,366
Clasificacion:
Carriente 45,748 51,452
No Corriente 159,731 102,914
Total 205,475 154,366

{1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a una obligacién con un banco local con un
vencimiento en Enero del 2020, y con una tasa de interés del 9.45%

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activo y pasivo por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12719 31/12/18

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a fa renta 573 367
Iva por pagar y retenciones de IVA 29,799 29,442
Retenciones en la fuente 1,956 1,822
Total ¢ 32,328 31,631

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida (utilidad) segln estados financieros y el gasto por
impueste a ia renta corriente, es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Utilidad (Pérdida) después de
participacion trabajadores 12,279 (826)
Mds: gastos no deducibles locales 51,621 48,337
Base imponible 63,900 47,511
Impuesto a la renta causado (1) 15,975 13,539
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10.3

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacidn.

Las dedlaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al
2019,

Aspectos tributarios:

El 31 de diciembre de 2019, se publict en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad
¥ Progresividad Fiscal®, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos
fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:

ntribucion dnica y temporal

- las sociedades gue realicen actividades econémicas y que hayan generado
ingresos gravades supericres a USD$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién Unica y temporal en los ejercicios fiscales 2020,2021
y 2022, en funcidn de los porcentajes establecidos en la Ley

Impuesto a la renta

- Se elimina el anticipo obligatoric de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse
de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado
del ejercicic fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en
dicho ejercicio fiscal.

- La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.

- Si la sociedad que distribuye el dividendo incumpile el deber de informar sobre
su composicion societaria, aplica la retencion, sobre la parte correspondiente,
con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales
(35%).

- Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacién
patrona!l ¢ desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no
se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal pravisidn.

Deducciones

- Para sociedades, exceptc bancos, compafifas aseguradoras y entidades del
sector financiero de la Economia Popular y Solidaria, la deducibilidad de intereses
de créditos externos se limita al 20% de la utilidad antes de la participacién a
trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones.

- A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el
pago de desahucic y de pensiones jubilares patronales, actuariaimente
formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia.
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Dividendos y Utilidades

La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion de
dividendos.

Se encontraran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, cuya actividad econdmica sea la Inversién y Administracion de activos
inmuebles.

Se aplicara una retencion del 25% sobre el ingreso gravado que corresponderd
al 40% del dividendo distribuido para accionistas del exterior, se exime de ISD
a personas domiciliadas en paraisos fiscales,

Para personas naturales residentes en Ecuador la retencidn por distribucion de
dividendos serd de hasta el 25% y el impuesto pagado por la sociedad dejara de
considerarse crédito tributario.

Impyesto g fos Consumos Especiales — ICE

Se realizan varias modificaciones a la base imponible, entre otras, un 30% de
margen minimo presuntivo de comercializacidn y se incluyen nuevos bienes y
servicios gravados con este impuesto, entre otros, fundas pldsticas, telefonia
movil a personas naturales.

11 OBLIGACIONES ACUMULADAS

12

‘31712419 31/12/18
Beneficios sociales 35,440 29,269
Sueldos por pagar 20,474 19,208
IESS por pagar 6,019 5,768
Préstamos IESS 1,110 1,630
Participacién trabajadores 2,394 226
Total 65,437 26,101
PATRIMONIO

12.1 El capital social autorizado consiste en 400 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

12.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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13 INGRESOS

31/12/19 31/12/18
Ventas (1) 1,954,979 1,805,101
Devoluciones {143,655) {21,276)
Qtros ingresos 8,957 5,188
Total 1,820,281 1,789,013

{1) Corresponde principalmente a la produccién y venta de flexografica, impresion de

peliculas, empaques, envases para diversos productos consumibles.

14 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

S1/12/19
Costo de ventas 1,455,814
Gastos de administracion 252,238
Gastos de venta 110,445
Gastos financieros 11,823
Total 1,830,320

31/12/18

1,466,824
217,675
90,151

—12,100
1,789,840

A continuacidn, un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Aflo terminado

31/12/19
Costo de ventas 897,468
Gasto por beneficio a los empleados (1) 483,751
Gasto por depreciacion 103,225
Mantenimientos 67,008
Servicios basicos 63,093
Honorarios profesionales 36,723
Beneficios definidos 23,467
Suministros y materiales 18,913
Seqguros 16,544
Gastos financieros 12,665
Impuestos y contribuciones 12,086
Participacién trabajadores 2,167
Otros 93,210
Total 1,830,320

31/12/18

997,243
491,331
58,121
43,829
63,077
22,059
692
3,458
10,357
10,175
3,670

86,828
1,789,840
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(1) Gastos por beneficios a los empleadegs - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es comao sigue:

31/12/19 31/12/18
Sueldos y salarios 273,636 272,248
Beneficios sociales 78,825 80,335
Horas extras 48,102 49,767
Bongs 43,401 48,310
Aportes al IESS 39,787 40,671
Total 483,751 491,331

15 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

COVID-19 - Como resuiltado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su
rapida expansidn alrededor del mundo, ef 11 de marzo de 2020 la Organizacidn Mundial
de la Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también
se ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitid un decreto
presidencial gue establecia varias medidas de prevencidén y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobiernoc decretd el “estado de excepcién” que
implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

En razén de estas circunstancias, las operaciones de la Compafiia se han visto afectadas
desde el 17 de marzo del 2020, lo que ha ocasionado que la Compaiiia tome decisiones y
evalie de manera permanentemente esta situacién; ha definido como prioridades
principales tas siguientes:

- Cuidar de la salud de nuestros empleados mediante la meodificacidén de horarios
laborales e implementacion de medidas de bioseguridad.

- Elaboracién de acuerdos mutuos con los empleados.

- Reestructuracion de modelos de cobranza.

- Optimizacién de pagos para un adecuado funcionamiento operativo de la Compafiia.

- Solicitud de nuevos créditos a instituciones financieras,

- Optimizacién en la administracion del capital de trabajo.

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compaiiia; sin embargo, hasta la fecha
de emision de los estados financieros no es posible estimar confilablemente el tiempo
durante el cual se mantenga esta situacién v la severidad de los posibles efectos.

Entre et 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (Marzo
02, del 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminadc el 31 de diciembre del 2019 han sido
presentados y aprobados por la Junta de Accionistas en Marzo 02, del 2020.

k 'ADRIBN'A. V - 23 -




