Motas a los estados financieros
21 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en ddlaras de EULAL)

1. Identificacion de la Compaiiia

Flexofama Cia. Ltda., fue constituida y existe bajo las leyes da la Republica desde su fecha
de inscripcion en el Registro Mercantil, Su domicilio principal es la ciudad de Quito, en la Av.
de las Brevas E10-232 v Av. De las Palmeras

2. Operaciones

El objelo de la Compania constluye principaimente aclividades de fabricacion de olras
formas primarias do plaslico.

a} Base de presentacién
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros individuales de la Compadia han sido preparados de acuerdo a la Morma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequenas y Meadianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitidas por la International Accounting Standards Board IASE (por sus siglas en Inglés),
conforme lo requiere la Superntendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y
representa la adopoion integra, explicita y sin reservas de las referidas normas  internacionales.

La empresa califica como PYME de acuerdo al reglamento NIIF de octubre de 2011, Resolucion
No. SC.ICI, CPAIFRS.G.11.010, emitida por la Supenintendencia de Compafias del Ecuador.

by Wentas brutas de hasta & millones de ddlares

ay Monto de activos inferiores a 4 millonas de dalares.
e Tenga menos de 200 trabajedores.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige la
detarminacion y aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y hechos.

La compafia de acuerdo a la seccion 35 de la NIIF para Pymes presenta informacion
comparaliva con respacto al pariodo comparable anterior para todes los saldes presentados

en los estados financieros,

b} Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histarico, modificado por la revalorizacion de clerlos bienes de propiedades, planta y equipo

c) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaidiia y sus notas
axplicativas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA)
que es la meneda funcional y de presentacion de la Companfia.



d) Uso de estimaciones y juicios contables

Lo preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas infernacionales de
informacion Fimanciera (NIIF) requiere que la Administracidn realice juicios, estimaciones
¥ supuesios gue afectan la aplicacién de las paliticas contables y los montos de los activos,
pasvos, ingresos y gastos informados.  Las eslimaciongs y supuaslos relevantes son
révisados por la Administracidn de manera regular, sin ambargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso conlable, los resultados reales pueden difert de log montos
estimados por la Adminslracidn

Cualquier aconlecmiento que pueda ocumir en el fuluro y que obligue a modificar dichas
SELMAcoNes &n poxXiImos ejercicios, se registra sobre unn base prospeciva en e momeanio
de conocida la wariacidn,

A continuacion, se describen los juicios v estimaciones significativos de la Administracin
en la aplicacion de tas politicas contables de la Compaiia, que tienen un efecto importanta
en los estados financieros:

Deterioro de activos

Lina pérdida por deleriomn &8 neconoce por la canlidad por ia cual el monto en lbros
del actvo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y équipos sujetos a depreciacion se
someten 3 pruebas de delerioro siempre que algin suceso o cambio en las
clrcunstancias indique gue al valor an libros puede no ser recuparable. Fara rovisar
sl los activos han suftido una pérdida por delerioro de valor, la Compaiiia primero
analiza si los activos sujelos a anahisis de detenioro presentan indicios de deteriom
para lo cual se establece los siguienies parametros gue deben considerarsa:

a) DEminucion significaliva del vialor de mercado del actvo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el enlomno tecnologico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dwigido el
achivo,

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del aclivo,

d} Cambios significativos con efeclo adverso an relacidn con el grado o con la larma
en gque of aclivo 88 UBa O 32 BEpEra USar; v,

#) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del aclivo 85 0 S&rd peor
que o esperado

Vida dtil de la Propiedad y Equipos

La determinacion de las vidas dfles de los componentes de vida bl definida
involuera  juicios vy supuestos que podran ser afectados si cambian las
clreunslancias. La Adminisiracion revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio, sin embargo,
los result: 'os reales pueden variar debido @ obsolescencia técnica, en especial en

o que se  fiere a equipos



Impuestos Diferidos

La Compafila evalia la recuperacion de los aclivos por impuestos difendos
bazandose en esiimaciones de resultados futuros. Dicha recuperacion depende en
ultima instancia de la capacidad de ta Compadiia para generar beneficios imponibles
a lo largo del periodo en que son deducibles los activos por impuestos diferidos.
En el analsis de loma en consideracion el calendano previsto de reversion de
pasvos por mpuesios difendos. asi como las estmaciones de benehcios
irbutables, sobré la base de proyecciones inlernas que son acluslzadas pora
reflejar las tendencias més recientes.

La determinacidn de la adecuada clasficacion de las partidas tributanias depende
de vanos factores, Incluida la estimacion del momento v realizacion de Ios activos
por impuesios dilendos y del momento esperado de los pagos de impuestos. Los
flujos reales de cobros ¥ pagos por impuestos sobre beneficios podran diferir en
las estimaciones realizadas por la Compania, como consecuencla de cambios en
la legislacion fiscal de fransacciones futuras no previsias gue pudieran afectar las
saldos nbulanos

Inventarios

La Administracion de la Compania eshma los valores nelos realizables de los
mventanos lormando en consideracidn I evidencia mas confiable gue esla

disponible a la fecha de reporte.

¢} Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdlesis de negocio en marcha,
fundamentade en que |a administacon  liene la expeciativa razonable de que
FLEXOFAMA CiA, LTDA., 5 una entidad con antecedentes de empresa en marcha y
podran cumplir con sus obligaciones y cuentan con los recursos para seguir operanda en
el futuro previsible

f} Activos financieros y pasivos linancieros

Los activos financiernos y pasivos financieros se reconocen cuando oS mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instnmento financier

Les activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los
fiujos de efective da un aclivo financiere expiran, o cuando &l activo financiero y todos los
riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja
de reconocer cuando se exfingue, se da de baja, se cancela o se vence

Los instrumentos financieros de la Compafia son clasificados en las siguienies categorias:

Actlivos financieros al valor razonable con impacto en el estado de resultados
comprende principaimente al electvo en caja ¥y bancos

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: comprende inversiones en
certificados de depdsito cuyo vencirmenlo es mayor a 50 dias plazo



Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar; comprende créditos
por ventas v olras cuanlas por cobrar.

Otros pasivos financieros: comprende obligaciones bancarias, deudas comerciales y
otras deudas.

La clasificacidn depende del propdsilo para el cual 2e adquirieron los activos v pasvos
financieros. La gerencia determina fa clasificacion de sus instrumentos financieros en al
momenio del reconocimients inicial,

Los achvos vy pasivos financieras son reconocidoes ala fecha de la transaccidn

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como Se describe a
conbinuacion,

i) Cuentas por cobrar- comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un memado activo, Las cuentas por cobrar representan principalmente  los saldos
pandientas de cobro por créditos a clientes y ofras cuentas por cobrar a partes relacionadas
¥ no relacionadas.

Les cuentas por cobrar se presental neto de la provision para deudas incobrables. que
se ha consttuido considerando aguellos saldos que se estiman de dudosa recuperacion
al cierre de las respectivos penodos reportados sobre la base de la antigiedad de los
saldos y el componamiento histdricn observado por las cobranzas de la Campania. La
provision se ha calculado sobre todos las rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
SegUn 583 SU Caso.

Las cuentas por cobrar- comerciales san a coro plazo y no se descuentan, ya gue la
Administracion de la Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta  diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
tranzacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados Yy se
encuentran bajo términos normales de crédito

i) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuenlas por cobrar, Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compaiiia tiene [a intencion y la capacidad de
mantenarlas hasta al vancimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posterlormenie al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el active financiero se mide al valor presente de los



flujos de efective futuros estimades, Cualquier cambio en el mento en libros de la Inversion,
incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en ulilidades o pérdidas del ejercicio en el
cunl ooumen.

i} Pasivos financieros

Represenlan obligaciones bancarias, cuentas por pagar- comerciales y otras cuentas por
pagar

Deteriora de actives financieros

La Compafiip esiima una prowision por deleriorno de los activos financieros individualss,
evaluando la exisiencia de evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por
cobrar- comerciales y olras cuenias por cobrar. La proviesin se regisira con caigo @ ks
resultadas del ejerccio en el cual la Gerencia determina la necesidad de constituirla y se
dismiinuys por las cuenlas consideradas imecuperables

Los actvos financieros que se miden al costo amortizado son probados por detenoro ol
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deteriore directaments, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie
en lbros se reduce a través de una cuenta de provision, Los cambios an el importe en
libros de la cuenta de provision se reconacen en el estado de resultados,

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las activos financieros y las pasives financieros se compensan de manera que se informa
el imparne nela en &l estado de situacion financiera, solamente si existe un darecho actual
legalmente exigible de compensar las importes reconocidos, v existe la intencion de
Hquidarios por &l importe neto, o de realizar los activas y cancelar las pasives en forma
wirmallAneE

@) Inventarios

Los invenlarios so registran al menor entre el costo y el valor neto de reakizacion.

El costo incluye todos las costos denvados de fa adquisicion. asi como todos las costos
direclamente atnbuibles en las gque se ha incumdo para darles su condicion y
ulicacion actuales,

El valor neto realrable es e precio d= venta estimado en el transcurso ordinano del

nigocio, menos las coslos estimados para realizar ia venta. El cosio de los inventanos os
deferminado utiizando & método del costo promedio

La Compafiin provia una evaluacidn individua efectiia una provision para aguelios
inventanos considerados de lento movemiento u obsoletos

h) Propiedad y equipos

Fropigdad y equipos representa;
n) edificios, construcciones y campamentos en propiedad de lerceos,



b) vehiculos, muebles, equipos y herramientas.

Aguellos que s& usan para generar beneficios, econémicos futuros y que se espera
tengan una vida Gtil mayor a un periodo v el costo se pueda determinar en farma fable.

)] Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacian
acumulada y pérdidas por deteriore. Las propiedades vy equipos S8 reconocen como
acinva si es probable que se deriven de elles beneficios econdmicos fuluros v su costo
puede sar determinado de una manera fiable,

Cuando partes de una parka de propledades v eguipos poseen vidas dtiles distintas,
50N registradas de forma separada como un campanante integral del activo.

Las ganancias ¥ pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
delerminadas comparando los precios de venia con sus valores en lbros, y son
reconocidas en el estado de resullados cuando se realizan o 28 conocen.

i) Depreciacion de la propiedad y equipos

La depreciacion de propiedades v eguipos se calcula sobre el monio
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u ofro monto que se sustituye
por €l costo, menos su vakor residual. La depreciacion as reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida ulil establecida para cada
componente de las propledadas v equipos.

Las vidas dfiles estimadas para kos periodos, aclual v comparativos son las siguientas:

Infraestructura 20anos
hMaguinarias y equipos 10 afos
Equipos de computacidn Janos
hiusebles y enseras 10 akfos
Wehiculos Sanhos

Los métodos de depreciacion, vidas otiles v valores residuales son revisados en cada
SErCICID ¥ 58 3justan si es necesann.

iy Obligaciones bancarias

Las obligacicnes bancarias se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de |a transaccion en las que se haya incurnido. Postenor al reconocimiento inicial,
se contabilizan per su costo amortizado; cualquier diferencia entra los fondos obtenidos
{nelos de los costos necesarios para su obfencian) y el valor de reembaolso se reconace
en la cuenta de resullados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del lipo
de interés efectivo.



Los imereses devengados se presentan en el estado de resullados bajo el rubro de gastlos
financieros.

|} Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comarciales y olras coentas por pagar representan principaimente
chligaciones de pago por compea de bienes yio semvicios que se han adguirido de las
proveedores  en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones
normales de crédito por o que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por
las acreedores, y sé& regisiran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se
descuentan ya que san hguidables en el corto plazo.

k) Beneficios a los empleados

LaCompafia olorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parle de sus politicas
de compensacion ¥y refencidn del personal. Estin coniabilizados a una base no
descontada, puesto gue son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como gastos
a medida gue el servicio & recibido

Participacion a los empleados en las utilidades

De conformidad con las disposiciones  legales wgentes, la Compahla paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las uliidades del ejercicio. Se reconoce en
los resultados del periodo en al cual se devenga.

Gratificaciones por beneficios sociales

La Compafiia reconoce @l gasto por gratificaciones por beneficios socales y su
cofmespondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigenies
en &l Ecuador  Las gratficaciones comesponden a lo siguiente

Debcimo larcar suekdo - Los rabajadores tienen derecho & que sus empleadores les paguen
mensualmente, [a parte proporcional a la doceava paré de las remuneraciones gue
perciban durante &l afo calendario,

A pedido escrito del trabajador, este valor podra recibirse de forma acumulada, hasta el
veinte y cuatro de diciembre de cada ano.

Décimo cuarip, susldo - Los rabajadores percibirdn, ademds, sin perjuicio de lodas las
remuneraciones a a8 gue actualmenie tienen derecho, una bonificacion mensual

equivalente a la doceava pare de la remuneracion basica minma unificada para los
trabajadores on ganaeral,

Fondos de reserva - Los trabajadores Genen derecho a que sus empleadores les paguen
mensualmenta, a3 pare propoicional a la doceava parte de s remuneraciones Que
perciban duranta &l afo calendano

Tienen derecho los empleados que hayan permanecdo mas de un afo en la Compaiiia.



@608 valores seran pagados mensualmente via rol de pagos o bajo acumulacion en gl
IESS

Descanso vacacional

La Compafiin reconoce un gasio y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesio por &l Codigo del Trabajo segun el cual todo empleado
landra derecho a gozar anualmente de un pericdo ininlerrumpide de quince dias de
descanso, includos los dias no laborables; y aguellos que hubleren prestado servicios por
mis de cinco afios en la Compania, tendrdn derecho a gozar adicionaimente de un dia
de vacaciones por cada uno de los anos excedentes o recibiran ¢n dinero @ remuneraciin
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran
superar de quince,

Beneficios post- empleo y por terminacion

La Compafia proporciona beneficios posteriores al emplea mediante planes de beneficios
dalinidos eslablecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. Bajo el pian de
beneficios definidos de la Compaiila, el monfo de pensitn que un empleado recibird al
momento de refiro es determinada en referencia al tiempo de servicio y salario final del
migmo. La abligacién legal de los baneficios permanece con la Compafia

La Compaiiia sene los siguwentes beneficos definidos:

Jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio

Las dsposiciones del Codigo del Trabajn establecen Ia responsabilidad de los
empleadores de pagar o sus trabajadores que por 20 o 25 arios o mas anos. huberan
prestade Semnvicios continuados o intarrumpidos. @l beneficio por jubilacidn patronal, asi
como tambsén establece la obligacion que ftienen los empleadores de indemnizar o los
trabajadores con el 25% de su ultimo sueldo muliplicade por los arics de servicio. cuando
ia relacién aboral terming por desahucio.

Los beneficios post-emplen representan planes de beneficios definidos no fondeados por
concepio de jubilacidn patronal e indemnizacién por desahucio. El pasivo reconocido en
ol eslado de siluacon financiera de los planes de beneficios definidos es el valor presenie
da las obligaciones por beneficios definides (OBD) en la fecha de repone

La Administracion estima las OBD anualmente con base en un estudio acluarnal realizado
por un exparia independiente debidamente calficedo, usando el método de la unidad de
crédilo proyeciada

) Impuestoa la renta

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impugslo comiente  por
pagar y del impuesio ddendo. El impuesio comiente por pagar esla basado en la ganancia
fiscal del afo.

El impuesto diferdo sa reconoce a partir de las diferancias antra los impartes en libros de los



aclivos y pasives en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientas
(conocidas como diferencias lemporaras). Los pasivos por impuesios diferidos se
reconocén para todas las diferencias temporarias gue se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el fuluro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para lodas
lns diferencias lemporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el fuluro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utifizado. Los activos por impuesios diferidos se miden
al mporte méximo que, sobre |3 base de la ganancia fiscal actual o estimaria futurs, es
probable que 58 recupsen

El importe en kbros nelo de los activos por impuesios diferidos e revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusia para refigiar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
fuluras Cualquier ajuste se reconoce en el resullado del periodo

El impuesio diferido se calcula segun las tasas mpositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los gue la gerencia espera realizar el activo
por impuesios diferidos o cancelar ef pasivo por impuesios difendos, sobre la base dec
ins lasas imposiiivas gque hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacibn  eslé

practicamente lerminado al final del periodo sobre ef que se informa.

m) Provislones, activos contingentes y pasivos contingentos

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y conlingenclas, originadas an
reclamas, itigios, multas o penalkdades en general, Se reconbcen como pasive en el estado
due situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultanie de evenlos
pasados, as probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion y al
montt puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como  provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estade de situacion financiera, del
desambolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracian los
rnesgos & incemidumbres que rodean a la mayoria de log sucesos y circunstancias
concurrentas a la valoracion de éstas. Todo eslo sise da el caso.

n) Capital social, aportes para futuras capitalizaciones y pago de dividendos

El ostado de cambios en el patrimonio incluye: el captal social, aportes para fuluras
capitalizaciones, el olro resultado integra v las resultados acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en crculacion emitidas. Los
olros componanies del patimonia incluyen lo siguiente

» Aportes para futuras capitalizaciones: contabilizados de conformidad con la
Ley de Compafiias de Ecuador y considerando de que seran efectivamente
capitalizados.

= Otro resultado integra que comprende las utibdades o pérddas acluarales por
cambng én las supuesios demogralicos y financierps

« Resultados acumulados: incluyen lodas las utiidades relenidas distribuibles
{mctuales y de periodos antenores).

Las disinbuciones de dividendos son registradas en el estade de situacion financiera de ko
Compafiia en &l rubro de “olros pasivos’, cuando [as accionistas tienen el derecho a recibir &



pago

La Compafiia puade pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados
distribuibles calculados de acuserdo con las leyes del Ecuador

o) Ingrosos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la confraprestacidn cobrada o por cobrar,
leniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que Ia Compafiia pueda olorgar

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacién del contralo y se determina como sigue

i Los honoranos dal semwvicio incluikdes en & precio de los producios Se reconocen
por relerencia a la proporcdn del coslo tolal del servicio prestado para el producto vendido,
considerando las tendencias hisionicas on el nimero de servicios realmente prestados sobre los
bienes voendidos en el pasado; v,

i. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a [as tasas contraciuales
en la medida &n gue s& incurran en horms de produccién y gastos direclos

p) Costos y gastos

Los coslos y gastos se imputan a resultados en funcidn del crilerio del devengado, es
dacir, én la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compafiia y puedan ser confiablementa medidos, con independencia del momeanto en gue
e produzca e pago dervado de ello

q) Estado de flujos de efectivo

Fara efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaifia utiliza el método
directo para s presentacion de los flujos de efectivo de las actividades de operacion,
ademas ha dafinido las siguientes consideracones

Efectivo en caja y bancos: El efectivo @n cap y bancas esla compuesio por las
disponibitidades en caja y por los depdsitos monelanos que se manltiens en
bancos Los actives registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al
costo histbnco que s& aproxima a su valor razonable de mercado

En ¢l estado de situacidn financiera, los sobregiros bancanos se clasifican como
reclursns ajenos en el pasivo cortents,

Para propositos del estado de ujos de efectvo, el eféctivo én caj@ y bancos es
presentado por la Compadia neto de sobregiros bancanos, silos hublese.

Actividades de operaclon: son las actividades que conslituyen la principal fuente
de ingrasos ordinarios de [a Compania. asi como otras aclividades gue no puadan
ser calficadas como de inversion o financiacion.



Actividades de inversion: comesponden o scividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por ofros medios de activos no comenies y oftras
inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo

Actividades de financiacidn; actvidades que producen cambios en el temario y
compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiera.

f) Estado del resultado integral

El estado de resultado integra del penodo fue preperado presentando todas las partidas
de ingresos, costos y gaslos en un Gnico estado financero

Se presenta por separpdo l1as ingresos operacionales de las otros ingrésos del penodo
Las partidas de costos y gasios han sido expuestas tenendo en cuenta su naturaleza

3. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesin a diversos nesgoes financieros gue pueden afeclar el valor economico de sus
flujos de efeclvo, asi como de sus aclivos y, en consecuencia, 5us resultados
operacionales Loz principales paswos financieros de la Compafiia, incluyen, deudas
financseras con entidades bancarias y parles relacionadas y cuenlas por pagar-
comerciales y ofros acreedores. El propdsido principal de esios pasivos financieros as
conseguir financiamienio para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compaiiia
liene actives financieros, tales como, cuentas por cobrar deudares por venia, otras cuentas
por cobfar, efectivo en caja y bancos provenienies directaments de sus aoperaciones.

La Administracion  supenisa la gestion de eslos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulaions respacio al nesgo financiers, La gerencia procura que las acividades
con resgo financiera en las que se involucra s Compadfiia estén controladas por polificas
¥ procedimienios adecusdos ¥ gue kos fesgos finenciaros estén dentificados, madidos y

controlados de acuerdo con las politicas internas

A conlinuacion, se presanta una definicion de los riesgos que anfrenta la Compaifiia, asi
como una descripcan de las medidas de mitigacion aclualmente en uso por parte de la
Admimstracion, si es 8 caso

a) Riesgos financieros

i) Riesgo de mercado

La Admimstracion considera que las variaciones en 1as lasas de inlerés, en el fuluro previsible,
no landrian un efecto importanie en los flujos de caja y ulllidades proyectadas por la Compaifiia,

- Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamienio de la Compafiia considera una composicion basada en
la coniratz  on de deuda con instituciones financieras Locales cahficadas como AAA (-) ¥

en dolares vstadounidenses

Las tasas de inlerés de las obligacones fnanceras existentes estdn fladas



conlraclualmente vy, por ende, no hay variacién significativa enfre los flujos de fondos
destinados a la cancelacion de las intereses y las valores provisionados a la fecha de
clarre de las estados financieros.

Es politica de la Compaiia contralar crédilos bancarios a tasas de interés fija v previa
evaluacidn financiera y econdmica.

- Riesgo de precio

Las operaciones de la Compania se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los
precios de sus sarvicios. Las precios de venlas de las productos y servicios al consumidor
no han variado considerablemente en las Oltimos afos, sin embargo, se determinan
principalmente por factores de mercado de oferta y demanda y no tienen regulacion por
parie del Gobierna. Asi misma, (2% precios de las productos de la Compaiia pueden estar
nfluenciades por la estrategia del goblerno de reducir importaciones. a través de cupos de
imporacien o incrementands la carga impositiva v arancelana a las productos que |a
Compaiiia comercializa o que son usados para la prestacion del servicio

Los precioz ze determinan en funcian de las costos de importacidn mas el margen
requerndo por las inversionislas.

- Riesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio es e| fesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluckien debido a vanaciones en las tipos de cambio. La
Compafia opera en al mercado ecuatonano y, por tanto, no estd expuesto a nesgos por
operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la Compania
y de curso legal en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas las transacciones locales
y del exterior se realizan en dicha moneda

i) Riesgo de crédito

El nesgoe de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones. con |a
Compaiila bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando & una pérdida
en el valor de mercado de un instrumento financiero {s6lo activos financieros, no pasivos).

Dentro de las partidas expuestas a esle riesgo se distinguen.

Cuentas por cobra — comerciales vy otras cuentas por cobrar

El nasgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compania es bajo, loda vez que
gran parte de las ventas son de contado v la parte de ventas a crédito no van mas alla de
las 30 dias plazo, v del hislorial de recuperacion, la Administracion estima gue el riesgo
de crédilo es minimao.

La Compafia mantiene como riesgo la concentracion de clentes debido a que mantene
contratos de servicios con un nimero limitado de clientes. Las operaciones de la Compania
pudieran verse afectadas si se finiquitan las operaciones con uno de las clientes que
posee, considerando que el mercado en el que desarrolla sus operaciones es reducido.

El riesgo de crédito se origing una vez que sus relacionadas no disponen de la capacidad



de liquider para cumplir con sus obligaciones financieras.

i) Riesgo de liquidez

Este nesgo estd asociado a la capacidad de la Compafiia para responder anie los
comproimisos financieéros adguindos y o su capacidad para ejecutar sus planes de négocios
con fuentes de fmancamiento estables. La Compafiia presenta un mportante nesgo de
hgudez debido a que sus pasivos en el corto plazo superan las aclivos disponibles y
realizables, La estrategla financiera de la Compafila eslid encaminada en mantener
recursos financieros adecuados v accesos a liquidez adicional,

La gerencia s¢ encuenira trebajando para mantensr e suficienta electivo para financiar
nneles de operacidn normales, asi como para lener &l respaldo gue le permila oblener
acceso apropiado al mercado para nocesidades de capital de trabajo de corto plazo.

For otra pana, la Compafila estima que el grado de endeudamiento es mangjable para
los requenmientos de sus operaciongs normales y de inversion, establecidos en sus
presupuesios de operacion

iv) Riesgo operacional

El nesgo operacicnal comprende la posibilidad de incurmir en pérdidas por deliciencias o
fallas o inadecuaciones de los siguenies aspecios o factores de riesgos:

Recurso Humano, que a5 el personal vinculndo directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiia.

Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de la Compafiia y la lransformacion  de los producios y Sefvicios gque

ofréce
Tecnologia, qua es el conunto de homamientas de hardware. software vy

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiia.
Infraestructura. que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compafita tiene definidos procedimientos tendientes aque sé administre efectivamente
Su resgo operatvo en concordancia con los ineamienios de los organismos de control,
basados en sistemas de reportes inlemos y externos

4. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, &l saldo del efectivo en caja y bancos es como
sigue

2018 2015
Ceja. Bancos 128.119,12 41 048 34

Total 129.119,12 41,046, 34

_—




Al 31 de dckembre do 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones

para su uso

5. Cuentas por cobrar- comercialesy otras cuentas por cobrar

El detale de las cuentas por cobrar- comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 es el siguenie;

2018 2015
Cuintas v Documentos por Cobrar
Clignes Corientes
Relacionados Locales 11412 54 -
Ralacionados Del Exterior = -
Mo relackonadas Localos 334 878,32 350,034, 71
Mo relaconados Dei Exferor - -
Tatal 3486.260,86 350.034,T1
“Dtras Cuentas ¥ Documenios por cobrar
Cormentes
Accionias Locales - .
Accionistas Del Exterior = .
Relacionados Locales 258022
Relacionados Del Exterior 2 ’
Mo relacionados Localas 41.84 107.237.05
Mo relaconac = Del Exdernior - -
Total 2632,06 107.237,08
{-} Pronasion suentas incobrables - 5.780.31
Crédilo inbutario a favor del sujelo pasivo = E
E'::ﬂ'r!n tribulario a favor del sugalo pasivo " g
_RENTA
Total 348922 82 451,481 45

6. Propiedad y equipo

Un detalle y movimienio de las propiedades y equipo. al 31 de diciembre de 2016 y 2015

€8 Como sigua’

2018 2015
Muebles y Enseres 8 #0362 8.503.62
Maqgienaria, Equipo e Instalaciones 823,067 81 £22 782 88
Viehiculo, squipo de iransports U272 34 812,72
camicnen midwil
Equips de Computacién y Softwara 10,388 30 1861906
Otes propiedades. planias y equipos - -
Tatal 87T.212.45 BE3.119.16




7. Depreciaciones

2018 2018

Deprec Acum Propéedasd Planta yEquipo - S46T1855 - 48521918

Total - B546.71956 - 466.219,18
—_— —_— ——

8. Inveniarios

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, & delalie de los mwentanos es el siguienie

2016 2015
Mercaderia en Transito 16.662,50 720,00
EWOriacio oF Miskeria Frime 7808685  G8710,15
Inventario de Productos Terminados =
Total a7 056,90 100.395,60

8. . Activos Intangibles

Marcas, Palgntes, Licencias v Otros
Simiares & 366 6B g
Total 6.366.66

10. Cuentas por pagar - comerciales y olras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, & saldo de cuentas por pagar- comernciales y otras
cuentas por pagar as el siguianta;



2018 2015
Cuentas y Documentos por pagar
proveedoras Corrientes
Relacionados Locales 130,22 -
Relacaonados Extenor . -
Mo Relacionadon Locales JB8 017 63 31168603
Mo Relacionados Extencr _ - =
Total 2B8.147,85 311,686,03
Otras Cuentas y Documentos por pagar
provesdores Cormenles
Accwonisias Locales = 58 213,34
Ralacionados Locales 2993860 -
Rolacionados Del Extariar = =
Mo retacionsdos Localas 45 TEE 24 14.960,03
Total T5.736.93 T4.973,37
Dbligacones con Instituciones Finacieras £8.018.73 121.885.22
Tatal 56.018,73 121.695,22
Participacion irabajadores por pagar ded 8.381.44 5 668,58
Dbdigaciones con el [IESS g121.51 12.883.84
E;“F,:m““ corsenies por Banefcio 2044807 3380751
44,951,02 438.219,33

Las cuentas por pagar- comerciales son a la visia y no devengan inlereses. El plazo de
crédito es de hasia 60 dias.

11. Obligaciones por beneficios definidos

Provisidn por jubilacién patronal

La Compafila tena la obbgacon de pagar a sus empleados que entre 20 y 25 afos o mas,
hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos las beneficios que establece
el Cadigo del Traba por conceplo de pensiones de jubilacidn patronal. La Compafia
tiene regisktada una provisign por dicho conceplo sustentada en un estudio actuarial
preparado pof un profesional independiente

Bonificacion por desahucio

El Codigo del Trabaje también establece la obligacién que tenen las empleadores de
indemnizar a las empleados con el 25% de su dtimo sueldo multiplicade por las arlos de
senicis, cuando kb relacidn laborar lermine por desahucio

Un detalle y movimiento de k3 provision por jubdacion patronal y bonificacsdn por desahuco
al y por los afos queé terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue



2018 2015

Jubiacitn Patronal 43 546 81 34 437 36

Benoficios por desahucio 13.491.13 29,486 58

Total 57.437.T4 B3.923.54
—_— —_ — e

12. Patrimonio de los accionistas
Capital social

El capital suscrito y pagado consiste en $400.00 dolares conformado de la siguiente manera.

BOCI0E 2016 2014
Armendinz Franco Yolandn lsabel 132.00 132.00
Vizcaino Ricardo 86.00 86.00
Vizcaino Diego B6.00 86.00
Vizcaino Vinicio 86.00 86.00

Aportes para futura capitalizacién

Al 31 de diclembre del 2016, mediants aprobacidn de los acclonistas. No se determing el
aumanto de capital alguna

Restricciones a las utilidades

Reserva legal

La Ley de Comparias requiere que por la menos el 10% de la utilidad anual sea aproplado
como reserva legal hasta que ésla como minimo alcance el 50% del capdal social. Esla
reserva no es disponible para al pago de dwvidendas en efectivo pero puede ser utilizada
para aumenios de capitsl en su lolalidad yo absorber pérdidas

| di
El remanente de las utiidades dsponibles que s& obtuvieren en el respectivo ejercicio
BconGmIco, ¥ que no se hubleren repartido a lag accionistas o destinado a la constitucion
de reservas legales y facullativas, debera ser ullizado para incrementar e capital social

13.Impuesto a la renta

{a) Conciliacion tributaria

e conforrmdad con b= s dsposiciones Inbutaras wgentes ln provision para el impuesto a
in rentd se celcula en base & ls lasa corporativa del 229% aphcable a las utiidades
gravables. Sin embargo. 8ilas uliidadeés son reinvertidas (sumenio de capital) la tasa de



impuesio se reducird en un 10% de la wlilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacion
iributaria es como Sigue:

Las normas (nbutarias exigen &l pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo
valor es el cilculo en funcidn de las cifras reportadas ol aria antenor sobve el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de |las costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables v el
0.4% de las actvos Ademds se establece que en caso de que el impuesio a la renta
causado sea menar que ¢ monlo del anficipo minimo, este obmo se convertira en
impueslo a la renta definido, a menos que & conlribuyente solicite al Servicio de Rentas
miesnas su dovolucn pudiendo ser aplicables de acuerdo a las noimas que rigen |a
devolucion de este anticipo. En &l afa 2016 y 2015 el gaslo de impuesto a la renta cormenta
se delorming &n base al cakculo del anticipo minimoe de impuesto a la renta

Al 31 de diciombre de 20168 v 2016, el cargo a resuftados por conceplo de impueslo 2 ia
renia &s el siguients:

Impuestos a la renta reconocido en los resultados

2016 2015
Uniidad del Ejercicio 2061581 5417407
15% participacion a trabajacares 3052 37 £.128.11
Utilidad antes de impuesto a ia renta 13.708,18 62.300,18
Mis: Gasios no oeducibles locales 80 388,28 59414 80
Menos: Amortizacsin perdida tributana a
afics anteriores 2
Base imponible 107.909,73 105462, 76
Impuesio & la rentn causado 23.740,14 23.201,81

14.Ingresos ordinarios

Los ingresos de aclvidades ordinar a5 de la venta de bienes se reconocen cuando se entregan
los bienes y han cambiado su pro iedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al
valor razonable de la contraprestacian recibida o por recibir, neta de descuentos asociados e

impuesios,

El detalie de los ingresos ordinarios por los penodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y
2015 son los siguientes:



016 2015

Wentas Metas locales tanfa 12% y 14% 216280780 2132111.96
Ganancias pol reversiin de jubilacitn )
patronal 16.650 21
Oiras rentas 252 B 6870 22
Total 247030471 213911118
S — —_—
15.Costos y Gastos
El detalle de los coslos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son los
Sifjulenias
2018 2015
Cestos de Ventas 171425108 1.724.036.87
Gasios de Adminisfracion y Ventas 435437 B2 360.600,24
Total 214568890 2.084.937.11
e
16. Eventos subsecuentes

Entre &l 31 de diciambre del 2018 y la fecha de preparacion de nugstro informe, no se han
producido evenlos que en la opinidn de ia Gerencia de la Compaiiia pudieran tener un efeclo
impartanie sobre los astados financiaros

17. Autorfzacién de los Estados Financieros

Los estados financieros mdividuales de FLEXOFAMA Cia_ Lida_, por ¢l aflo terminado &l 31
de diciembre de 2018 seran aprobados da manera definitiva en Junta General de Accionistas
de acuerdo a lo dispuesto por la Superiniendencia de Compatias del Ecuador.
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