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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Expresado en dolares USA)

A los sefiores Accionistas de

AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA.LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGRICOLA ROGER
AMORES AGRORAB CIA.LTDA., que incluyen el balance general al 31 de diciem bre
del 2012 y 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cam bios en el patrim onio
y de flujos de caja por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas

contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Norm as Internacionales de Inform acién Financiera
y por el control interno que determ ina necesario para perm itir la preparacién de estados

financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa - Nifas. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditorfa. Dichas norm as requieren que cum plamos con requerim ientos
éticos y planifiquem os y realicem os la auditoria para obtener una seguridad razonable

acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Una auditoria im plica desem pefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de presentacidén
erré6nea de im portancia relativa de los estados financieros. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y presentacidén
razonable de los estados financieros por la com pafifa, para disenar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la com pafifa. Una auditoria tam bién incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Gerencia, asi com o evaluar la presentacién general de los estados
financieros. Consideram os que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria calificada.






financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria calificada.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de AGRICOLA ROGER AMORES
AGRORAB CIA.LTDA,, al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros correspondientes al
afio terminado el 31 de diciembre del 2012, son los primeros que la compaiiia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados
conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.

El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compafiia, como agente de retencion y
percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012, presentamos por
separado.

Atentamente,

Calificacion de la Superintendencia de
Compaiitas como Auditor Externo
SC-RNAE - 385



Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros, presentan razonablem ente, en todos
los aspectos im portantes, la posicién financiera de AGRICOLA ROGER AMORES
AGRORAB CIA.LTDA ., al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio term inado en esa fecha, de conformidad con las Norm as

Internacionales de Inform acién Financiera — NIIF.

Asunto de E'nfasis

Sin calificar nuestra opinién, inform am os que los estados financieros correspondientes al
afio terminado el 31 de diciem bre del 2012, son los primeros que la com pafiia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines com parativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio term inado el 31 de diciem bre del 2011 y saldos del estado de
situaciéon financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), los que han sido ajustados

conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciem bre del 2012.

El informe sobre el cum plimiento tributario de la Com pafifa, como agente de retencidén y
percepcién, por el ejercicio terminado el 31 de diciem bre del 2012, presentam os por

separado.

Atentamente,

CPA Lcdo. Wilder Avila Z.
AUDITOR EXTERNO
RNC -23703

Calificacion de la Superintendencia de
Compaiiias como Auditor Externo

SC-RNAE - 385



AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA.LTDA.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciem bre del 2012

Activo Diciembre 31 Enero 1
Activo Corriente: 2012 2011 2011
Efectivo o equivalente de efectivo 29,109 61,056 341,702
Clientes 700,503 698,507 540,289
Cuentas por Cobrar 1,048,167 183,768 418,061
Inventarios 559,238 70,119 75,970
Pagos anticipados 163,995 57,059 42921
Total Activo Corriente 2,501,012 1,070,509 1,418,943
Propiedad, planta y equipo 7,872,807 7,123,884 6,932,767
Otros activos 782,229 64,681 16,638
Total Activo no Corriente 8,655,036 7,188,565 6,949,405
Total Activo 11,156,048 8,259,074 8,368,348
Pasivo

Pasivo Corriente:

Cuentas por pagar 881,872 1,020,304 972,139
Otras cuentas por pagar 329,873 511,494 864,666
Obligaciones Sociales 497,207 541,199 308,639
Obligaciones Fiscales 32,297 60,863 18,133
Total Pasivo Corriente 1,741,249 2,133,860 2,163,577
Pasivo a largo plazo 3,629,502 1,067,508 1,250,130
Total pasivo no corriente 3,629,502 1,067,508 1,250,130
Total Pasivo 5,370,751 3,201,368 3,413,707
Patrimonio

Capital Social 133,171 133,171 133,171
Aporte Futura Capitalizacién 61,803 61,803 61,803
Reservas 5,782,981 4,723,014 4,711,889
Resultados Acumulados 139,718 47777 (24,146)
Utilidad / Perdida del Ejercicio (190,956) 91,941 71,924
NIIF 1ra. Aplicacién (141,420) - -
Total Patrimonio 5,785,297 5,057,706 4,954,641

Total Pasivo y Patrimonio 11,156,048 8,259,074 8,368,348




AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA.LTD A.

E stado de Resultados

Afio Terminado al 31 de diciem bre del 2012

2012 2011
Ingresos:
Ventas 5.105.662 5.656.533
Costo de Ventas (2.947.449) (4.162.129)
Utilidad Bruta en Ventas 2.158.213 1.494.403
Gastos:
Gastos de Administracion 2.009.888 966.892
Gastos Financieros 207.512 121.467
Gastos No Operacionales 185.851 220.025
Total Gastos Operativos 2.403.252 1.308.384
Resultado Operativo (245.039) 186.020
Ingresos - Egresos no Operacionales:
Otros Ingresos 54.083 7.612
Otros Egresos
Otros Ingresos (Egresos) - neto 54.083 7.612
Resultado del Ejercicio (190.956) 193.631
15% Participacion Trabajadores - (29.045)
Impuesto a la Renta (61.521)
Reserva Legal - (11.125)
Resultado de los Socios (190.956) 91.941




AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA.LTD A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afios Terminados al 31 de diciem bre del 2012 y 2011

2012 2011
Capital Social:

Saldo inicial 133.171 133.171

Incremento de capital en especie - -
Saldo final 133.171 133.171
Reservas :

Saldo inicial 4.723.014 4.711.890

Apropiacion de utilidades 1.059.967 11.124
Saldo final 5.782.981 4.723.014
Aporte Futura Capiatalizacion :

Saldo inicial 61.803 61.803

Saldo inicial - ;
Saldo final 61.803 61.803
NIIF Adopcién Ira vez

Saldo inicial -

Adopcién 1ra vez (141.420) -
Saldo final (141.420) -
Utilidad - Pérdida Neta:

Saldo inicial 139.718 71.924

Transferencia a resultados (139.718) (71.924)

Resultados Acumulados 139.718 47.7777

Pérdida afo corriente (190.956) 91.941
Saldo final (51.237) 139.718

Total Inversion de los Socios 5.785.297 5.057.706




AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA.LTD A.

E stado de Flujos de E fectivo
Afios Terminados al 31 de diciem bre del 2012

2012
Flujo de Fondos Generados por actividades de operacion
Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio (190.956)
Mais cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos:
Depreciaciones 401.141
210.185
Cambios en Activos y Pasivos
Clientes (1.996)
Cuentas por Cobrar (864.399)
Inventarios (489.119)
Gastos y pagos anticipados (106.936)
Cuentas por pagar (138.432)
Gastos acumulados por pagar (43.992)
Obligaciones fiscales (28.566)
Otras Ctas por pagar (181.621)
(1.855.061)
Fondos netos generados en las operaciones (1.644.876)
Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversion:
Incremento de Propiedades planta y equipo (870.465)
Incremento Otros activos (997.147)
(1.867.612)
Flujo de fondos aplicados a las actividades de financiamiento:
Obligaciones largo plazo 2.561.994
Distribucion de dividendos 918.547
Aumento de capital -
3.480.541
Incremento (Decremento), neto de fondos (31.947)
Efectivo a principio de afio 61.056

Efectivo al fin del afio 29.109




PRINCIPALES POLITICAS YPRACTICASDE CONTABILIDAD

Descripcion del negocio

La compaiifa AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA.LTDA., fue constituida al
amparo de las leyes ecuatorianas el 17 de julio de 1998, por escritura publica otorgada ante el
Notario 37 del cantén Quito, el 28 de agosto del afio 2008 e inscrita en el Registro de la

Propiedad del cantén Pujili provincia de Cotopaxi.
La compaiifa incrementé el capital social a $ 133.171 délares, mediante escritura piblica del 15
de octubre del afio 2009 otorgada ante el Notario Trigésimo Séptimo del cantén Quito e inscrita

en el Registro Mercantil el 23 de diciembre del 2009, la compainia cambié su domicilio

principal a la ciudad de Quito.

Objeto social

La Companfa tiene por objeto social dedicarse a:

v La produccién y comercializacién de flores, principalmente clavel y rosas.

Declaracion de cum plim iento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Inform acién Financiera (NIIF).

El estado de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciem bre del 2011 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivam ente para ser utilizados por la com pafiifa como parte del proceso de

conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciem bre del 2012.

Los estados financieros de AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA.LTDA., al 31
de diciembre del 2011, fueron em itidos por la com pania con fecha 05 de abril del 2013, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales han sido considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1: Adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, para la preparaciéon del estado de situacidén
financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciem bre del 2011. Los PCGA anteriores

difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracién realice ciertas estim aciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Adm inistracién, tales estim aciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la inform acién disponible al momento, los cuales

podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal com o lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciem bre del 2012,

aplicadas de m anera uniforme a todos los perfodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA.LTDA.,
comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transiciéon), 31
de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del
2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Norm as Internacionales

de Inform acién Financiera (NIIF).

E fectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos o
depodsitos que se pueden transform ar rdpidam ente en efectivo en un plazo inferior a tres

meses.

Cuentas comerciales por Cobrar y Otras cuentas por Cobrar

Las cuentas com erciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por interés
(incluyendo los intereses im plicitos) se reconoce com o ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando

el reconocimiento del interés resultare inm aterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de

recuperaciéon de las cuentas.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. Son
valuados con el m étodo de costo promedio ponderado. Las im portaciones en trdnsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determ inada en funcidn
de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. E1 valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de

terminacidon y los costos necesarios para la venta.



Activos no corrientes m antenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican com o
m antenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién
de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cum plida
inicamente cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para

su disposicion) estd disponible para la venta inm ediata en su estado actual.

Propiedades Planta y Equipo

M edicion en el m om ento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo com prende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estim acién inicial
de cualquier costo de desm antelam iento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la

ubicacién del activo.

A dicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de financiacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de tiem po sustancial

antes de estar listos para su uso o venta.

M edicion posterior alreconocimiento: m odelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro del valor.

Los gastos de reparaciones y mantenim ientos se im putan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la compafiia requieren revisiones periédicas, en este sentido, las partes objeto de
sustituciéon son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que perm ite depreciarlos en el periodo que m edie entre la actual y hasta la

siguiente reparacidn.



M edicion posterior alreconocimiento: m odelo de revaluacion

Los efectos de las revaluaciones de propiedades, planta y equipo, sobre el im puesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12. Impuesto

a las Ganancias.

M étodo de depreciacion y vidas ititiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida dtil estim ada, valor residual y m étodo de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cam bio en el estim ado

registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciéon presentam os, las principales partidas de propiedades, planta y equipo y

las vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Cuenta Vida dtil - afios
Edificios 20
Invernaderos 5

M aquinaria y Equipo 10

M uebles y Enseres 10
Equipo de Com putacidn 3
Vehiculos 6 -8

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada com o la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva

de revaluacion es transferido directam ente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la com pania evalda los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el im porte recuperable
del activo a fin de determ inar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el im porte recuperable de un activo individual, la

com paffa calcula el im porte recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que



pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucidén, los activos comunes son tam bién asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales o distribuidas al grupo m ds pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable vy

consistente.

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una com probacién de deterioro anualmente, o con mayor

frecuencia si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El im porte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estim ar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estim ados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de im puesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor tem poral del dinero y los
riesgos especificos para el activo par ,os cuales no se han ajustado los estimado de flujo

de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado en
menos que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su im porte
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un im porte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la

pérdida por deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta el valor estim ado revisado de su im porte recuperable,
de tal manera que el valor en libros increm entado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro por dicho activo
en afios anteriores. EIl reverso de wuna pérdida por deterioro es reconocido
autom dticam ente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al im porte
revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un

aumento en la revaluacidn.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés

efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses

después de la fecha del estado de situaciéon financiera.



Cuentas comerciales por Pagar y Otras cuentas por Pagar

Las cuentas com erciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determ inables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por interés
(incluyendo los intereses im plicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el

reconocimiento del interés resultare inm aterial.
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidén

financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el im puesto diferido.

Im puesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos im ponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la com pafifa por concepto del im puesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Im puestos diferidos

El im puesto diferido se reconoce sobre las diferencias tem porarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes wutilizadas para determinar la utilidad gravable. EIl pasivo por
im puesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias tem porarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias tem porarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
com panfa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas

diferencias tem porarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse em pleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el

pasivo se cancele.

E1l im puesto diferido, correspondiente a cam bios en la tasa de impuestos o en la
norm ativa tributaria, la re-estim acién de la recuperabilidad de los activos por im puestos

diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se



reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con

partidas previam ente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
im puestos diferidos si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de com pensar,
frente a la autoridad fiscal, los im portes reconocidos en esas partidas, y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del im puesto a la

renta y la com pafnia tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos com o netos.

Im puestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse com o ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directam ente en el patrim onio, en cuyo caso el im puesto tam bién se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de

negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea legal o
im plicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que €l tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la

obligacién y puede hacerse una estim acién fiable del im porte de la obligacidn.

El im porte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desem bolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidum bres correspondientes. Cuando se mide una
provision utilizando el flujo de efectivo estim ado para cancelar la obligacidén presente,

su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualm ente cierto que se recibird el desem bolso y el valor de la cuenta por

cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a em pleados

Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado wutilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del

valor presente de la obligacidon al inicio del periodo dividido entre el nimero prom edio



de afios de trabajo que le resten a los em pleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacién no estd fondeada).
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatam ente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son am ortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son

otorgados.

Participacion a trabajadores

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la em presa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades

liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja com ercial

que la compaififa pueda otorgar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientem ente de la fecha en que se haya realizado el

pago,y se registran en el periodo m s cercano en el que se conocen.

Normas Internacionales de Inform acién Financiera — NIIF

(Adopcion por prim era vez)

La Superintendencia de Compafifas establecié6 mediante Resolucién Nro. 06.Q . ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopciéon de las Norm as Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién Nro. ADM .08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacidn
segin lo dispuesto en la Resolucién Nro. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
compaifiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo a NIIF a partir del 1 de

enero del 2011.

Conforme a esta resolucién hasta el 31 de diciembre del 2010, la compafifa preparé sus estados
financieros consolidados de acuerdo con “Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador”. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados de la compafiia son

preparados de cuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De acuerdo a lo anteriormente expuesto, la compafifa definié com o su periodo de transicion a las
NIIF’s, el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de la primera

aplicacién el 01 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF’s supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientes al 2011.



v Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y formas de presentacién de los

estados financieros.

v La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultados integral

v Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la presentacién de los presentes estados financieros se han aplicado algunas excepciones

obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF s, que se establece en la

NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia.

Estimaciones:

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la compafifa realizadas segin las NIIF en la fecha de
transicién, sean coherentes con las estimaciones realizadas para la misma fecha segin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que éstas estimaciones sean

erréneas.

La compafifa podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de transicién,
que no fueran requeridas en esa fecha segin los PC GA anteriores. Para lograr coherencia con la
NIC 10 — Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa — dichas estimaciones
segin las N IIF reflejardn las condiciones existentes en la fecha de transicién. En particular, las
estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas

de interés o tasas de cam bio, reflejardn las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicard a los periodos com parativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF, AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA.LTDA., no ha
modificado ninguna estimacién utilizada para el cdlculo de saldos previamente reportados bajo
PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo

comparativo (31 de diciembre del 201 1).

Beneficios a los empleados

Segin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la compaiia puede optar por la aplicacién del
enfoque de la “banda de fluctuacién”, segun el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y
ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este
enfoque requerird que la compafia separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer, de las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicién a las NIIF. No obstante, la exencién de la NIIF |1 permite a la compania reconocer todas
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si
utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias actuariales

posteriores. Si la com pafnfa utilizara esta opcién, la aplicard a todos los planes.



Conciliacion _entre NIIF y Principios de contabilidad generalm ente aceptados en el

Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la

transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo com o se muestran en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la

siguiente m anera:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Efectivo y Bancos 29.109 61.056 341.702
29.109 61.056 341.702

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES

El saldo de este grupo se descom ponia en las siguientes cuentas:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Clientes 761.909 731.089 565.024
Provision Incobrables (61.406) (32.582) (24.735)

700.503 698.507 540.289




CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es com o sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Anticipos 147.400 152.159 395.482
Empleados 5.500 6.928 4.158
Otros 895.267 24.681 18.421
1.048.167 183.768 418.061
INVENTARIOS
Un resumen de pagos anticipados es com o sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Materia Prima 84.287 24.327 471
Suministros y Materiales 170.559 45.792 75.499
Producto Biolégico 304.392 - -
559.238 70.119 75.970
PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de pagos anticipados es com o sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Crédito Tributario 104.680 57.059 42.921
Impuestos 59.315 - -
163.995 57.059 42.921




PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta y equipo es com o sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Costo o valuacion 9.196.727 8.371.473 8.031.976
Deprec. Acumulada /Deterioro (1.323.920) (1.247.589) (1.099.209)

Total 7.872.807 7.123.884 6.932.767
Terrenos 2.765.025 2.619.511 2.619.511

Construciones en curso 28.354 58.170 -
Edificios 707.903 452.361 130.728
Invernaderos 3.744.594 3.848.289 3.925.951
Magquinaria y Equipo 215.329 22.390 29.333
Equipo de Oficina 2.054 1.309 2.149
Muebles y Enseres 9.821 5.238 6.533
Equipo de Computacion 5.364 3.034 1.577

Software 1.791 - -
Vehiculos 133.777 46.937 76.368
Equipo de riego 258.795 66.645 41.067
Semovientes - - 99.550
7.872.807 7.123.884 6.932.767

OTROS ACTIVOS
Un resumen de proveedores es com o sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Plantas 1.059.866 777.942 724.897
(-) Amortizacién (315.652) (713.261) (708.259)
Impuestos Diferidos 38.015 - -

782.229 64.681 16.638




CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es com o sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Proveedores 824.459 837.072 883.570
Obligaciones financieras 57.413 83.790 20.000
Empleados - 99.442 68.569
881.872 1.020.304 972.139
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar es com o sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Accionistas 17.522 64.980 526.484
Depésitos en transito 122.104 76.325 35.019
Anticipos clientes 17.897 69.140 31.438
Varios por pagar 172.350 301.049 271.725
329.873 511.494 864.666




OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones sociales es com o sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

Beneficios Sociales 364.396 353.421 204.329
LE.S.S. 132.811 130.276 54.199
(*) Participacion Trabajadores - 57.502 50.111

497.207 541.199 308.639

(*) Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la em presa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables. En el periodo fiscal 2012 la com pafifa generd pérdida.

IMPUESTOS — OBLIGACIONES FISCALES

Un resumen de obligaciones fiscales y/o im puestos es com o sigue:

2)

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Impuestoa 32.297 60.863 18.133

32.297 60.863 18.133

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el im puesto a la renta, se

calculaen un 23% sobre las utilidades (en caso de haberlas) sujetas a distribucidn.

De acuerdo <con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos im positivos siguientes, sin que exceda, en cada perfodo, del 20 % de las

utilidades gravables. A131 de diciem bre del 2012 y 2011.



3) A partir del afilo 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matem dtica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos

deducibles.

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es com o sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

(1) Jubilacion Patronal 150.673 - -
(2) Bonificaciéon Desahucio 32.313 - -
Préstamos L.P. 3.446.516 1.067.508 1.250.130

3.629.502 1.067.508 1.250.130

(1) Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte (20) afnos o mads hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrum pida tendrdn derecho a ser jubilados por sus em pleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social — TESS.

(2) Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacidén
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el em pleador o por el trabajador,
la com pafifa entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. E1 valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del em pleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a
través del tiem po, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos

beneficios.



Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
rem anente de vida laboral promedio esperado de los em pleados correspondientes,

con base en el enfoque de la banda de fluctuacidn.

PATRIM ONIO

Capital Social

El capital social suscrito y pagado asciende a $ 133.171 ddélares y estd constituido por
133.171 participaciones iguales, indivisibles y acum ulativas, cuyo valor nominal es de

USS$ 1,00 (un délar) costo unitario.

Reserva Legal

De conformidad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en vigencia, la
Compafifa deberd destinar el 5% de las utilidades después de la participacién de
trabajadores y el pago del im puesto a la renta, para form ar el fondo de reserva legal, hasta
que alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en el caso de liquidaciéon de la Com pafifa, pero puede ser utilizada para absorber

pérdidas futuras o para aum entar el capital.

Reserva de Capital

Corresponde a los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizaciéon de
Patrim onio y Re expresién M onetaria originadas de la correccién monetaria de afnos

anteriores.

En el afio 2010 la com pafnfa reevalud sus activos a costos de mercado, producto de lo cual
se origind una reserva de capital por $ 4°628.408,30 délares. E1 saldo de esta cuenta no
puede distribuirse com o dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado en form a total o

parcial.

Dividendos

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional
alguna. A partir del ano 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades dom iciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor im posicién, se encuentran gravados para efectos del im puesto a la

renta.



Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de

accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos aretencién adicional

Las cuentas patrim oniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econdm ico, tienen

el siguiente detalle:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
Capital Social 133.171 133.171 133.171
Aporte futuras capitalizaciones 61.803 61.803 61.803
Reservas 5.782.981 4.723.014 4.711.889
Resultados Acumulados 139.718 47.777 (24.146)
Utilidad del Ejercicio (190.956) 91.941 71.924
NIIF 1ra. Aplicacién (141.420) - -

5.785.297 5.057.706 4.954.641

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciem bre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril

18 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Adm inistraciéon pudieran tener

un efecto im portante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciem bre del 2012
han sido aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los accionistas para su
aprobaciéon. En opinién de la Gerencia los estados financieros consolidados serdn

aprobados por los socios sin m odificaciones.



