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1.-

Hel|auditado los balances generales adjuntos de la compafiia AGRICOLA ROGER

AMORES AGRORAB CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados
de: Resultados, de Patrimonio de los socios y de Flujos de Efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Los estados financieros preparados por la
Administracién son de responsabilidad exclusiva de la Compaiiia.

La |auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria
(NIA). Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
ner certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen en base a pruebas selectivas de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los estados
financieros; ademas evaluamos los principios de contabilidad utilizados y las
principales estimaciones realizadas por la Administracién, asi como la presentacién
general de los estados financieros. Considero que esta auditoria proporciona una
base razonable para la opinion.

Auditoria Externa no presencié la toma fisica de inventario, de activos fijos, de
insumos y materias primas.

En|mi opinidn, los estados financieros adjuntos, preparados bajo NEC, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de la
compaiiia AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.. al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas generalmente
aceptados en el Ecuador.

resultados de la aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacign Fi i Fs, del periodo de transicion segun la Administracién
z que concluya este proceso.
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AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA. {*

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S.Dolares Americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

ipo de riego
ipo de oficina

are
Depreciacién acumulada
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Neto

Activo diferido, neto

TOTAL

Notas

(o) B I -

7

8

4 SUPER,INTENDFLN‘CIAW
pr COMPANIAS

18 ABR. 2012
, ORERADOR 4
L QUITO
2011 2010
61,057 341,702
939,335 1,001,273
70,119 75,970
1,070,510 1,418,945
2,619,511 2,619,511
58,170
625,787 278,787
4,496,775 4,496,775
173,777 139,557 .
8,765 8,765
139,299 137,964
12,931 12,931
21,949 19,975
202,202 202,202
0 103,200
12,308 12,308
1,247,589 1,099,209
7,123,883 4,313,254
64,681 16,638
8,259,074

8,368,348 _

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Otras obligaciones por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

ital social

erva legal

erva de capital

erva por valuacién
ultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

rtes para futuras capitalizaciones

Notés
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2011

83,790
1,538,576
511,494

2,133,860

1,067,508

3,201,368

133,171
61,803
21,705
72,901

4,628,408
47,777
91,941

5,057,706

8,259,074

N
(=
-t
o

20,000
2,143,577

2,163,577

1,250,130

3,413,707

133,171
61,803
10,581
72,901

4,628,408

-24,146

71,924

4,954,641

8,368,348



AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado§ en U.S.Délares Americanos)

INGRESOS

Ventas, netas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracién y ventas
TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Intereses y comisiones bancarios
Otros (neto

TOTAL OTROS, NETO

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacian trabajadores
Impuesto a la renta
Reserva Legal

Subtotal

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Notas

12
13

2011
5,664,144

- 4,162,129
1,502,015

- 1,308,384

193,631

193,631

29,045
61,521
11,125

101,691

91,941

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2010
5,231,248

3,652,330
1,678,918

1,445,269
1,445,269

133,649

10,706

10,706

144,355

21,653
30,675

9,396
61,725

71,924



AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

——— PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011.Y 2010
(Expresados en U.S.Délares Americanos)

Capital Aportes para Reserva Reserva Resultados Resultado Total
Social futura capita Legal de Acumulados del
lizacién Capital Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2006 5,000 161,803 2,486 72,901 -1,286 47,224 288,128
Transferencia de saldos 0 -100,000 0 0 47,224 47,224 -100,000
Utilidad del ejercicio 2007 0 0 0 0 [} 128,171 128,171
Saldos al 31 de diciembre del 2007 5,000 61,803 2,436 72,901 45,938 128,171 316,299
Aumento de capital social 128,171 0 0 0 0 -128,171 0
Utilidad del ejercicio 2008 1] [o] 5,609 0 106,583 [} 112,192
Saldos al 31 de diciembre del 2008 133,171 61,803 8,095 72,901 152,521 0 428,491
Transferencias 0 0 0 -162,521 -152,521
Utilidad del ejercicio 2009 [} [} 0 -38,963 -38.963
Saldos al 31 de diciembre del 2009 133,171 61,803 8,095 72,901 0 0 -38963 O 237,007
Transferencias 0 0 0 14,817 14,817
Utilidad del ejercicio 2009 0 0 0 -38,963 -38.963
Revaluaciones 4,628,408 4,628,408
Utilidades del ejercicio 2,486 -8,781 71,924 65,629
Saldos al 31 de diciembre del 2010 133,171 61,803 10,581 4,701,309 -32,927 71,924 4,945,860
Transferencias 0 0 0 -71,924 -71,924
Utilidad del ejercicio 2009 0 0 0 1]
Revaluaciones 11,124 80,704 91,828
Utilidades del ejercicio 91,941 91,941
Saldos al 31 de diciembre del 2011 133,171 61,803 21,705 4,701,309 47,777 91,941 5,057,705

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.
POR LOS

NOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S.Doélares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2011 2010
Recibido de clientes 5,664,144 5,241,954
Pagado a proveedores, empleados y terceros - 4,162,129 - 5,097,599
Otros ingresos (gastos) - 1,308,384

Efectivo neto proveniente (utilizado) en operacion | 193,631 144,355 |
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de acttivo fijo

Adquisicion de activo fijo

Efectivo neto (utilizado ) en inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIV. DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de capital

Obligaciones bancarias

Préstamos largo plazo

Efectivo neto proveniente de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 280,645 - 74,595
SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 341,702 341,702
SALDO DEL EFECTIVO AL FIN DEL ANO 61,057 267,107
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO

PROVENIENTE DE OPERACION

Utilidad Neta 193,631 71,924
Ajustes para conciliar la utilidad con el

efectivo proveniente de operacion:

Depreciacjon del activo fijo 148,380 195,527
Amortizacjones del activo diferido 48,047 693,636
Provisién para cuentas incobrables 7,844 5,650
Aumento de capital con utilidades

Cambios en Activos y Pasivos:

Variacién en cuentas por cobrar - 348,435 - 547,149
Variacién en inventarios - 5,851 - 32,228
Variacién en activo diferido 48,043 9,028
Variacién en cuentas por pagar 101,972 - 252,033
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACION | 193,631 144,355 |

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA., se constituyé en
la Republica del Ecuador el 17 de julio de 1998, el objeto social principal es la
produccion y comercializacion de flores. Por escritura publica otorgada ante el Notario 37
del cantdén Quito el 28 de agosto del 2.008 e inscrita en el Registro de la Propiedad del
Canton Puijili, la compariia increment6 el capital social a $ 133.171, mediante escritura
publica de 15 de octubre del afio 2.009 otorgada ante el Notario Trigésimo Séptimo del
Cantop Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de diciembre del 2.009, la
compaiia cambié su domicilio principal a la ciudad de Quito.

Durante los ejercicios econémicos 2011y 2010, la compaiiia se dedic6é exclusivamente
a su pbjeto social que es la produccion y comercializacion de flores, principalmente de
clavelly rosas.

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utlllzadas por la Compaiiia, en la
elaboracion de sus estados financieros.

Ventas- Se registran en base a la emisioén de las facturas a los clientes.
Inventarios.- Se encuentran valuados al costo y no excede al valor de mercado.

Valuacién de Propiedades, plantacién y Equipo .- Estan registrados al costo de
adquiﬁ;icién, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
¢

afios de vida dtil estimada de:
Porcentaje Afos de
vida util
Edificios 5% 20
‘Invernaderos 10% 5
Maquinaria y Equipo 10% 10
Muebles y Enseres ' 10% 10
Equipo de computacién -33%
Vehiculos ' 20% 5

Valuacién del Activo Diferido.- Registra las plantas a su costo y se amortiza en un
maximo de 5 afos, en funcion a la vida util de la planta.




ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados
del affo (ver Notas 12y 13).

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion minima del 5% sobre
las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 25% del capital social. Esta
reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo puede ser
capitdlizada en su totalidad.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Porcentaje de Variacién en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucién
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una

adecuada comparacién con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada a la variacién de los indices de
precigs al consumidor preparados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Aio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 2.87
2007 3.32
2008 - 8.32
2009 4.30
2010 3.30
2011 3.80

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como
sigue;

2011 2010
Efectivo 4.922 -5461
Bancos | : 55.634 347163
Total 61.056 341.702




AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR
El desglose de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como
sigue:

2011 2010
Clientes 731.089 565.024
Crédito tributario IVA 57.060 42.921
Anticipos 162.159 395.482
Empleados 6.928 4.158
Otras cuentas por cobrar ‘ 24.681 18.422
Provisidn para cuentas incobrables -32.582 -24.735
Total 1.069.019) 11.001.273]

El mqgvimiento del la provisibn para cuentas incobrables, durante los ejercicios
econémicos 2011 y 2010, fue como sigue:

Saldo
Provis

Saldo

NOTA

| inicio del afio
6n del afio

al final del afio

6 — INVENTARIOS

2011 2010

-24.735 -19.085

-7.844 -5.650
[24.73

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

Materi
Sumini

Total

Prima
tros y materiales

2011 010
24.327 471
45.792 75.499

| 70.119 75.970|




AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.
} ‘ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010

Expresad

NOTA7 F PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

os en U.S. Délares Americanos)

El moviH iento de la Propiedad, Planta y Equipo durante los ejercicios econémicos 2011 y
2010, es|como sigue:
Saldo Final 2.011 Saldofinal
2010 Bajas/Adic 2011
NO DEPRECIABLE
| Terrenos | 2.619.511] 58.169 |  2.677.681]
DEPREGIABLE
Edificios 278.787 347.000 625.787
Invernaderos 4.496.775 4.496.775
Equipo de Riego 139.557 - 258 139.299
Equipo de Oficina 8.765 8.765
Maquinaria y Equip 137.964 35.812 173.777
Muebles |y Enseres 12.932 12.932
Equipo Computac 19.975 1.973 21.949
Vehiculos 202.202 0 202.202
Software 12.308 12.308
Semovieptes 103.200 -103.200
Subtotal 5.412.465 281327 5.693.792
Depreciacion -1.099.209 -148.379| -1.247.589
acumulada
Total 4.313.256 4.446.203
TOTAL 6.932.767 7.123.884
NOTA 8 — ACTIVOS DIFERIDOS

El detalle del Activo Plantas al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

Saldo Adiciones Bajas Saldo

Fina! Final
Amortizables: 2010 2011
Plantas 724.897 53.045 777.942
Amortizacion acumulada -708.260 -5.021 -713.261
Total 54.681




AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las obligaciones bancarias, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como

sigye:

PRESTAMOS
Banco de Loja

Total

2.011

2.010

281.451.13

500.000

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como

sigye:

Proveedores

Sodaios

Impuestos/IESS
Empleados

Otras cuentas por pagar
Prestamos Bancos

Total

2011

837.072
0
60.863
510.365
511.494
83.790

2.133.860

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

2010

883.570
526.483
72.333
323.006
0
20.000

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

Beneficios Sociales
Participaciéon Trabajadores
Impuesto a la renta

Total

2011
142.264

29.045
0

171.309

10

2010

232.008
21.653
0




AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Expresados en U.S. Délares Americanos)
NOTA 12 - PARTICIPACION TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar

en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

2011 2010
Utilidad del afo terminado el 31 de diciembre 193.631 144.355
15% participacion trabajadores 29.045 21.653.
Participacion trabajadores por pagar 29.045 21.653

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, por el afio 2011 la tarifa para el impuesto a
la renta, se establece en el 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

En caso de capitalizacién de las utilidades del ejercicio se puede aplicar el 15% por
impuesto a la renta. _

Los | dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros a partir del 1 de enero del 2.010 constituyen renta gravada.

2011 2010
Utilidad/Pérdida del afio terminado el 31 de diciembre 193.631 144.355
Menos
15% participacién trabajadores 29.045 21.653
Amortizacion de pérdidas tributarias 6.037
Ma
Gastos no deducibles 8.180 17.236
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 24% 172.766 133.901
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 15% 0
Impuesto a la renta 33.475
Menos
Anticipos de Impuesto a la Renta 52.118 30.183
Retencion en la Fuente _ 5.608 18.114
Impuesto a la Renta por pagar

1"




AGRICOLA ROGER AMORES AGRORAB CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010

Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 14 — OBLIGACIONES LARGO PLAZO
El detalle de las obligaciones a largo plazo, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es
como sigue:

2011 2010
Préstamos de socios 1562.520.87 750.130
Dr. Roger Amores 633.535.83
Banco de Loja 281.451.13 500.000
Total | 1.067.507.83 1.250.130 ]

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El

7 de octubre del 2008 se Iegali26 un amento al capital social de la compaiiia por

$128.171 correspondiente a las utilidades del afio 2007, por lo que desde esa fecha el

capi
part

al social suscrito y pagado asciende a $ 133.171 y esta constituido por 133.171
cipaciones de U.S. $ 1,00 cada una.

NOTA 16 — RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion de

patrip‘nonio y Reexpresion Monetaria originadas de la correccion monetaria de afios
anteri ‘

ores.

En el afio 2.010 la compaiia ha revaluado sus activos a costos de mercado, producto
del gual se origina una reserva de capital por $ 4.628.408,30 El saldo de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcjaimente.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la|fecha de emisién del presente informe por parte del Auditor Externo, no han
sucedido situaciones que a criterio de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros.
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