INFORME DEL COMISARIOC

A los Srs. Accionistas de
ETHNICSA THE ETHNIC COLLECTION S.A.

£n mi calidad de Comisario de la empresa Fthnicsa The Ethnic Collection S.A. yen
cumplimiento a Ia funcién que me asigna el Art. De la Ley de Compaifiias, cimpleme
informaries que he examinado el balance general de la Empresa al 31 de diciembre del
2011 ve | correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa fecha.

Mi revision incluyo, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta
las cifras y revelaciones en los estados financieros, incluyo también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Replblica del
Ecuador v las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asicomo la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en genenal.

En mi opinion, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y el correspondiente
resultado de sus operaciones, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la
Ley de Compafiias principios contables y disposiciones legales relativas a la informacion
financiera vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracion la aprobacion final del Balance General de
ETHNICSA THE ETHNIC COLLECTION S.A., v el correspondiente Estado de Resultados por el
afio terminado en esa fecha.
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