Econ. Marco Santamaria Lipez

Firma Aunditora Registrada por la Superintendencia
de Cias. con el N° 368 del 9 de Junio det 2000

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Soluciones Informéticas del Futuro SIFUTURO S.A.:

1. He auditado el balance general adjunto de Soluciones Informaticas del Futuro SIFUTURO S A, al
31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basada en mi auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la administracion de la Compafiia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria
provee una base razonable para mi opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de otros activos corrientes, incluye una cuenta por cobrar a
una compailia relacionada por US$70 mil, originada en afios anteriores y que se encuentra en
proceso de reclamacion, por lo que en mi opinién, era necesario constituir una provisién por dicho
importe para cubrir probables pérdidas en su recuperacion. Si esta provision se hubiera registrado,
el saldo de otros activos corrientes y la utilidad neta por el afio terminado en esa fecha habrian
disminuido en dicho importe.

4. En mi opinion, excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo 3, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Soluciones Informéticas del Futuro SIFUTURO S.A,, al 31 de diciembre del 2000, los resultados
de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principi contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Marzo 12, 2001
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LUCIONES INFORMATICA FUTURO SIFUTURO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. Délares)

ACTIVOS Notas PASIVOS Y PA ONIO Notas
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 59 Cuentas por pagar 8
Cuentas por cobrar 3 352 Otros pasivos corrientes 9
Inventarios 4 20 Total pasivos corrientes
Otros activos corrientes 5 119
Total activos corrientes 550 PASIVOS A LARGO PLAZO 12
ACTIVO FIJO 6 _18

PATRIMONIO 13
OTROS ACTIVOS 7 _1 (Véase estado de patrimonio)
TOTAL 629 TOTAL

Véase notas a los estados financieros




SOLUCIONES INFORMATICAS DEL FUTURO SIFUTURO S.A.

"ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. Délares)

VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS

COSTO DE VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Intereses pagados

Intereses ganados

Perdida en cambio, neto

Resultado por exposicion a la inflacion - REIL neto
Otros gastos (ingresos)

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Véase notas a los estados financieros
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SOLUCIONES INFO! S D

ESTADO DE PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

3

FUTURO SIF

{Expresado en miles de U.S. Délares)

Saldos al inicio del afio

Aportes de Capital

Utilidad neta

Efectos de la conversién a
U.S.Délares - NEC 17

Transferencia

Saldos al fin del afio

Véase notas a los estados financieros

Aportes para Reserva por
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SOLUCIONES INFORMATICAS DEL FUTURO SIFUTURO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. Délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE QPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Perdida en cambio, neto

Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activo fijo y efectivo neto utilizado en

actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos, neto

Obligaciones a largo plazo, neto

Aportes de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)
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SOLUCIONES INFORMATICAS DEL FUTURQ SIFUTURO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA {Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. Délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Depreciacion de activo fijo
Amortizacion de activos diferidos
Resultado por exposicion a la inflacién — REI
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar
Otros pasivos corrientes

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Véase notas a los estados financieros
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OLUCIONES INFORMATICAS FUTURO SIFUTURO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

OPERACIONES

Soluciones Informaticas del Futuro SIFUTURO S.A,, esta constituida en el Ecuador el 14 de
mayo de 1998 y su objeto social es actuar como agente, representante o distribuidor de empresas
nacionales o extranjeras, para la importacion, comercializacion, prestacion de servicios de
asesoria, reparacion, mantenimiento y desarrollo de software.

En los ultimos afios la actividad econémica del pais ha estado marcada por una fuerte recesion,
reflejada, entre otros, en la disminucion de la relacion de cambio del Sucre frente al Délar de los
Estados Unidos de América. Consecuentemente, el 13 de marzo del 2000, el Gobiemo del
Ecuador aprobo la dolarizacion de la economia del pais, 1a cual contempla reformas estructurales
al régimen monetario, tributario y laboral, estableciendo como moneda del pais al Dolar de los
Estados Unidos de América y fijando la conversion del Sucre al tipo de cambio de S/25,000 por
US$1.00.

Durante el afio 2000, la devaluacion del Sucre en relacion al Délar de los Estados Unidos de
América, referida en el parrafo precedente, generd en la Compaiiia, una pérdida neta de US$50
mil.

POLITICAS CONTABLES

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de
Bancos y Superintendencia de Compaiiias, emitié Ia Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC
17: Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion, a
través de la cual se efectua 1a conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de Sucres
a Dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad
registra las transacciones en U.S. Dolares,

Las politicas contables de-la Compatfiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A cortinuacion se resumen las principales practicas contables adoptadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. Délares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17.
Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en Sucres al 31 de marzo del 2000 a
Dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los activos y pasivos monetarios -caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar y otros activos
corrientes, obligaciones por pagar, cuentas por pagar y otros pasivos corrientes- expresados en
Sucres al 31 de marzo del 2000, fueron convertidos a Délares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00.
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Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio:

« Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio, expresados en Sucres al 31 de marzo del
2000, fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y el patrimonio
reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de la inflacion correspondiente al primer
trimestre del afio 2000.

« Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio, corregidos al 31 de marzo del 2000,
fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacién acammiada de
la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31
de diciembre de 1991 o la fecha de origen, en caso de ser posterior, y el 31 de marzo del
2000.

»  Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio ajustados por el efecto de la inflacién
correspondiente al primer trimestre del afio 2000 y por el indice especial de correccion de
brecha, fueron convertidos a Délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de
cambio de S/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion REIL por
US$4mil. La ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha
hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio, en la cuenta
Reexpresion Monetaria por US$7 mil.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a
ajuste.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran con base en la transferencia de dominio de la
mercaderia, o la prestacion del servicio.

Valuacion de Inventarios - Al costo adquisicion, que no excede el valor de mercado.

Valuacion de Activos Fijos - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion ajustado. Las
adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion. El costo de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada de 10 para muebles y enseres, equipo e instalaciones y 5 para equipo de computacion.
Otros Activos - Corresponden a gastos de constitucion, registrados a su costo de adquisicion
ajustado hasta el 31 de marzo del 2000. El costo de otros activos se amortiza de acuerdo con el
método de linea recta en 5 afios.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

(en miles de U.S. Délares)

Compaiiias relacionadas:
Microsistemas 28
Tecmocomp 31
Clientes 293
Total 352




INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Equipos

Accesorios

Total

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

Microsistemas
Crédito tributario:
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la renta anticipado
Otras cuentas por cobrar:
Empleados
Proveedores
Otros
Garantias

Total

ACTIVO FUJO

El movimiento de activo fijo fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Adquisiciones

Reexpresion neta - NEC 17
Depreciacion

Saldo neto al 31 de marzo del 2000

Saldo neto al 31 de marzo del 2000
Adgquisiciones

Depreciacion

Saldo neto al fin del afio

OTROS ACTIVOS (Continga...)

(en miles de U.S. Délares)
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El movimiento de otros activos fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Reexpresion neta - NEC 17
Amortizacion

Saldo neto al 31 de marzo del 2000

Saldo neto al 31 de marzo del 2000
Amortizacion

Saldo neto al fin del afio

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Compatiias relacionadas:
Cablenet
Tecmocomp

Inacorp

IBM

Otros

Total

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos corrientes es como sigue:

Microsistemas

Accionistas

Empleados

Anticipos de clientes

Retenciones en la fuente:
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la renta

Beneficios sociales

IESS

Impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Otras cuentas por pagar

Total

(en millones de Sucres)

197
11
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116
(en miles de U.S. Délares)

5
@
4
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10.

1.

12.

Fl movimiento de la provision para beneficios sociales fue como sigue:

(en millones de Sucres)
Saldo al comienzo del afio 30
Provisién 32
Saldo al 31 de marzo del 2000 62

(en miles de U.S. Délares)

Saldo al 31 de marzo del 2000 3
Provisién del afio 7
Pagos efectuados (0]
Saldo al fin del afio 3

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores participan en las utilidades anuales de las
compabias en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto a la
renta.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia efectudé una provision con cargo a los resultados del
ejercicio por US$1 mil para el pago de la participacion a trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la tarifa
del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales 0 extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional
alguna.

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
(en miles de U.S. Dolares)
Utilidad segun estados financieros, neta de

Participacion a trabajadores 5
Amortizacion de pérdidas tributarias 1)
Gastos no deducibles -
Utilidad gravable 4
Impuesto a la renta cargado a resultados 25% =1

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia efectué una provision con cargo a los resultados del
ejercicio por US$1 mil para el pago del impuesto a 1a renta.

PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye una obligacion con Inacorp por US$184 mil, originada en afios anteriores por operaciones
comerciales y que fue renegociada a largo plazo.

-10 -




13.

14.

15.

16.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 100,000 acciones de US$0.04 valor
nominal unitario.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. Al 31 de marzo del 2000, el saldo de esta cuenta fue
transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos
de 1a aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. Al 31 de marzo del 2000,
el saldo de esta cuenta fue transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
y Reexpresién Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante el afio 2000, se desglosan
como sigue:

(en miles de U.S. Délares)

Compras:
Cablenet 36
Tecmocomp 11
Ventas:
Cablenet 1
Tecmocomp 37

Estas transacciones se realizaron en condiciones similares que aquellas efectuadas con terceros.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia mantenia contratadas polizas de seguros que
garantizaban sus operaciones con ciertas empresas estatales por un total de US$290 mil.
Igualmente, mantenia una garantia bancaria a favor de IBM del Ecuador por US$50 mil, que
afianzaba la compra de productos. (Véase nota 16)

COMPROMISOS

Durante el afio 2000, la Compaiiia renové sus contratos de asociacion de negocios con IBM del
Ecuador, para facilitar la provision y venta de los productos y servicios IBM, beneficiandose de
una linea de crédito de hasta US$50 mil, la cual se encuentra avalada por una garantia bancaria.
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