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Expenencia en Firmas Multinacionales

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ROSEFARM S. A.:

Hemos sido contratados para efectuar la auditoria del balance general
adjunto de Rosefarm S. A. al 31 de diciembre del 2005 y de los estados
conexos de resultados, evolucidén del patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio que termind en esa fecha; el cual segin se explica en la nota
1(b), ha sido preparado de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por 1la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, las cuales
difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de
contabilidad. Estos estados financieros son responsabilidad de 1la
— administracién de Rosefarm S. A.

Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero y cuarto, efectuamos
nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y
las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar
tanto 1los principios de contabilidad wutilizados y las estimaciones
significativas hechas por 1la administracién, como la presentacién en
conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinidn.

Al 31 de diciembre del 2005, la Comparfiia acogiéndose a las resoluciones de
la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, efectudé 1la
valuacién de su propiedad, plantaciones y equipos a valor de mercado. Sin
embargo, la realizacién de éste avalio no cumplié conforme a las
disposiciones legales establecidas y los registros contables no nos
permitieron determinar la razonabilidad de la misma. Adicionalmente, no
nos fue posible verificar la documentacién soporte de las adquisiciones
efectuadas en afios anteriores de la propiedad, plantaciones y equipos.
Por lo expuesto, al 31 de diciembre del 2005, no nos fue posible
satisfacernos de la razonabilidad de la reserva por valuacién registrada
dentro del patrimonio por US$158,770.63; de 1la propiedad, plantaciones y
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equipos, registrados dentro de los activos por US$1/167.199,47, vy
consecuentemente de sus depreciaciones y amortizaciones por US$398,290.77.

Debido a deficiencias en el sistema de control interno, al 31 de diciembre
del 2005 no nos fue posible verificar el saldo registrado como aporte para
futuras capitalizaciones por US$ 484.737,70.

La Compafiia no tiene como politica controlar y registrar su produccidén
contablemente, por lo tanto al 31 de diciembre del 2005 1la cantidad
registrada como flor de exportacién, no es consistente con el numero de
plantas por hectarea ni con el indice de productividad promedio. Las
actas de baja de flor no han sido legalizadas conforme a las disposiciones
legales vigentes. Por lo expuesto, no nos fue posible determinar la
razonabilidad entre la cantidad de flor producida, la cantidad de flor
dada de baja y la cantidad de flor vendida.

En nuestra opinidén, excepto por los efectos de tales ajustes, si hubiese
alguno que podria haberse considerado necesario si hubiésemos podido
verificar la documentacién soporte de los asuntos mencionados en los
parrafos tercero y cuarto, y excepto por el efecto sobre los estados
financieros del asunto mencionado en el péarrafo quinto, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacidén financiera de ROSERFARM S. A., al 31 de
diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afic que terminé en esa fecha, de conformidad con las
normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafiias de la
Repiblica del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos se han preparado suponiendo que la
Compafiia continuard como un negocio en marcha. Segun se indica en la Nota
18 de 1los estados financieros, La Compafila ha experimentado pérdidas
recurrentes provenientes de las operaciones que superan el 50% del capital
pagado, al 31 de diciembre del 2005 presenta un capital de trabajo
negativo de US$ 699.780,36, y tiene una deficiencia neta de capital que
origina una duda substancial sobre su capacidad de continuar como negocio
en marcha. La Gerencia se encuentra evaluando esta situacidén. Los estados
financieros no incluyen ajustes que puedan ser producto del resultado de
dicha incertidumbre.

Otros auditores examinaron los estados financieros por el periodo
terminado el 31 de diciembre del 2004 de la Compafiia ROSEFARM S. A. y su
informe al respecto, con fecha 18 de marzo del 2005, expresd que los
estados financieros mencionados, presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de ROSEFARM S. A., los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Nosotros no revisamos dichos estados financieros y, por tanto,
no expresamos una opinién ni ninguna otra forma de certeza sobre ellos.
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Los estados financieros adjuntos, se presentan en ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en

6 marzo del 2000.
Quito, 17 de abril del 2006
Aﬂ:sb ‘W@zub QONAL !
Registro Nacional de Mim%um- C.P.A. a
SC-RNAE No. 377 Director de Auditoria

Reg. Nac. No. 25.271
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ROSEFARM S. A.
Balances Generales
31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica )

Activos 2005 2004

Acti . 1 .
Efectivo y bancos 2,073.05 1,305.05
Provision incobrables - (20.58)
Cuentas por cobrar relacionadas - 1,430.80
Cuentas por cobrar accionistas (Nota 3) 14,403.26 4,287.61
Inventarios 2,501.81 1,775.69
Impuestos por recuperar (Nota 4) 44,332.61 31,446.80
Otras cuentas por cobrar 5,409.64 4,466.68
Total activos circulantes Us$ 68,720.37 44,692.05
Plantaciones, neto (Nota S) 276,016.40 318,400.21
Propiedad, planta y equipo, neto (Nota 6) 770,432.21 799,245.73
Activos diferidos, neto (Nota 7} 104,042.76 94,887.19
us$ 1,219,211.74 1,257,225.18

A

Pasi imonio de ] P

Pasivos circulantes:

Sobregiros bancarios Uss 31,750.78 44,620.15
Porciodn corriente de la deuda a largo plazo (Nota 8) 112,152.28 -
Intereses y comisiones por pagar 2,881.89 -
Proveedores (Nota 9) 84,598.52 93,262.78
Obligaciones fiscales 1,128.02 6,463.69
Gastos acumulados por pagar (Nota 10) 29,912.30 12,709.63
Ootras cuentas por pagar (Nota 11) 506,076.94 250,910.14
Total pasivos circulantes Us$ 768,500.73 407,966.39

Pasivos a largo plazo:
Obligaciones por pagar a largo plazo (Nota 8) 428,201.98 641,172.05

Total pasivos uss$ 1,196,702.71 1,049,138.44

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones autorizadas, suscritas y pagadas

25.000 acciones de US$ 1 cada una 25,000.00 25,000.00
Aporte para futuras capitalizaciones (Nota 13} 484,737.70 484,737.70
Reserva Legal 28.68 28.68
Reserva por-Valuacién (Nota 13} 158,770.63 158,770.63
Resultados acumulados (Nota 14) (460,450.27) (365, 456.14)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (185,577.71) (94,994.13)

Total patrimonio de los accionistas 22,509.03 208,086.74

Uss 1‘219‘211.74 1,257,225.18

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

NI Lt

Dr. Enrique Hidrobo Lcda. Gisellci .1 Rlsero
Gerente General Contadora néral
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ROSEFARM S. A.

Estado de Resultados

Por los periocdos terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2005

Ingresos Operativos

575,938.36
(442,537.39)

Ventas netas de flor Us$
Costo de ventas

2004

394,694.99
(260,952.55)

Otilidad (Pérdida) Bruta en Ventas 133,400.97 133,742.44
Gastos de Operacién
Gastos generales y administrativos (261,681.56) (157,063.00)
(Pérdida) en Operacién (128,280.59) (23,320.56)
Otros (egresos) ingresos:
Gastos bancarios, neto (75,748.47) (79,021.38)
Otros ingresos (egresos), neto 18,451.35 7,347.81
Total (ingresos) egresos, neto (57,297.12) {71,673.57)
(Pérdida) Neta del Ejercicio (185,577.71) (94,994.13)

Véanse las notas que acompailan a los estados financieros.

aridn

o f

Dr. Enrique Hidrobo
Gerente General

Lcda. Gisell,
Contadora’General

dé Aosero



] ROSEFARM S. A.
Estados de Evolucién del Patrimonio
Por los perédos que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Total
Aporte Reserva por Resultados Patrimonio

Capital para Futuras Reserva Valuacién Acunulados de los
Acciones Capitalizaciones Legal (Nota 12) (Nota 13) Accionistas
Saldo al 31 de diciembre del 2003 25,000.00 484,737.70 28.68 158,770.63 (325,955.00) 342,582.01
Ajuste a resultados de afios anteriores - - - - (39,501.00) (39,501.00)
Pérdida del Ejericio - - - - (94,994.13) (94,994.13)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 25,000.00 484,737.70 28.68 158,770.63 (460,450.27) 208,086.74
Pérdida del Ejercicio = - - - (185,577.71) {185,577.71)

Saldos al 31 de diciembre del 2005 25,000.00 484,737.70 28.68 158,770.63 (646,027.98) 22,509.03
————— ————

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

sl LL

Dr. Enrique Hidrobo Lcda. Giselly' de Rosero P
Gerente General Contadora General




ROSEFARM S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamerica)

2003 2004
Flujos de efectivo de las actividades en operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros uss 575,917.79 656,519.00
Efectivo pagado a proveedores, y otros {306, 932.19) (260,361.00)
Intereses pagados y otros (75,748.47) (111, 674.00)
Intereses cobrados y otros 18,451.35 -
Efectivo neto provisto por las actividsdes ds opexacién 211,688.48 284,484.00
Flujos de efectivo de las actividades de inversiodn:
Aumento en propiedad, planta, equipo y plantaciones (156,871.59) (109,134.00)
Disminucidén de construcciones en curso 59,638.27 (32,725.00)
Ajuste por correccién de activos de alos anteriores - -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (97,233.32) {141,859.00)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
{Disminucién) aumento en sobregiros bancarios {(12,869.37) (9,890.00)
Aumento porcién corriente deuda a largo plazo 112,152.28 {131,730.00}
(Disminucién) obligaciones de largo plazo {212,970.07) -
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento {113,687.186) (141,620.00)
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo 768.00 1,005.00
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio de afio —1.303.05 — 300,00
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$ 2.073.05 1,305.00
Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacién:
Pérdida neta us$ (185,577.71) (94,993.00)
Ajustes para reconciliar la pérdida neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacién:
Depreciaciones y amortizaciones 159,275.08 202,151.00
Ajuste por correccibén de activos de afios anteriores (39,501.00)
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar (20.57) 59,738.00
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar accionistas (10,115.65) -
Disminucién (aumento) en inventarios (726.12) 468.00
Disminucién (aumento) en pagos anticipados (12,885.81) 3,736.00
(Aumento)disminucién en otras cuentas por cobrar 487.83 -
{Disminucién)aumento en proveedores de insumos (8,664.26) -
(Pisminucién) aumento en obligaciones fiscales (5,335.67) -
{Disminucidn) en intereses y comisiones 2,881.89 -
Aumento en gastos acummlados por pagar 17,202.67 13,076.00
Aumentoc en otras cuentas por pagar 255,166.80 139,809.00
Efectivo neto utilizado en las actividades ds op ién uss 211 8.48 M
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros
2rh OO A
Dr. Enrigue Hidrobo Leda. Gisella/deﬁoﬁro
Gerente General Contadora / General
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ROSEFARM S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

Descripcién del Negocio

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito, Republica
del Ecuador el 15 de diciembre de 1997 . El objeto social de
la Compafiia es principalmente, 1la importacién, exportacién,
comercializacién, representacién, distribucién, promocién,
disefio, produccién y ensamblaje en todas sus fases de todo tipo
de flores, invernaderos, semillas, esquejes, insumos, equipos,
maquinarias y herramientas para la agricultura y ganaderia, en
especial para la floricultura. Sus politicas de contabilidad
mas importantes se resumen a continuacién:

Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han
sido adoptadas por 1la Superintendencia de Compafiias de 1la
Repiblica del Ecuador y son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan.
Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a 1la
presentacién de los estados financieros, estados de flujos de
efectivo, contingencias y eventos que ocurren después de la
fecha del balance general, contabilizacién de errores
fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones
de partes relacionadas. Para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) se sigquen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Comparfiias
de la Repuiblica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad
establecidas por 1la Superintendencia de Compafiias de 1la
Repiblica del ©Ecuador y las Normas Internacionales de
Contabilidad se describen a continuacién:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que
se reconozca en los estados financieros el impuesto
diferido resultante de las diferencias entre los saldos
de 1los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros (de acuerdo a normas internacionales de
contabilidad) Yy los reportados para propésitos
tributarios o por el crédito tributario proveniente de
pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales requieren que 1los activos
sean revisados por deterioro y que 1las pérdidas por
deterioro sean reconocidas cuando el valor registrado de
un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de
venta y el valor presente de la estimacién de los flujos
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(e)

(d)

{e)

ROSEFARM S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

de caja futuros que se esperan recibir del uso continuo
del activo.

- No se reconoce participacién de empleados en las
utilidades o impuesto a la renta diferido por aquellas
partidas de ingreso o gasto que se reportan en
diferentes periodos para propdsitos financieros vy
fiscales.

Esquema Monetario de Dolarizacién

Los estados financieros adjuntos estan expresados en dblares de
los Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con 1la
disposicién transitoria séptima de la "Ley para la
Transformacién Econémica del Ecuador™, 1la que dispuso, como
parte de la implantacién del esquema monetario de dolarizacién,
la conversién de las cifras contables al 31 de marzo del 2000
de sucres ecuatorianos (S/.) a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USS). La conversién a ddbélares se efectud de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera NEC
No. 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién" (véase nota 2). A partir
del 31 de marzo del 2000 la informacién financiera y contable
se procesa Yy reporta en débélares de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Inventarios de insumos y materiales

Los inventarios de insumos y materiales estidn registrados al
costo de adquisicién.

Plantaciones

Las plantaciones corresponden principalmente a las plantas de
rosas y a los invernaderos. Las plantas y los invernaderos
estdn registrados al costo histérico medido en ddélares de los
Estados Unidos de Norteamérica y se presentan netos de la
amortizacién acumulada.

Los gastos incurridos en las plantaciones posteriores al inicio
de la produccidén son cargados a los resultados del ejercicio;
excepto aquellas renovaciones o adquisiciones importantes a los
invernaderos y el valor de regalias pagadas, las cuales se
capitalizan para ser amortizadas en el periodo de vida util
estimada.

El gasto por amortizacién de las plantas e invernaderos se
carga a los resultados del afio y se calcula con base a la vida
atil estimada de los mismos mediante el método de linea recta,
a una tasa del 10% y el 20% anual, respectivamente a partir de
la fecha en que comienza su produccidn.
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ROSEFARM S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo esta registrada a una base que se
aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica. Aquellos activos fijos adquiridos a
partir del 1 de abril del 2000 estan contabilizados al costo de
adquisicién; y se presentan netos de la depreciacién acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras
que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo, ni alargan su vida Gtil se cargan a gasto a
medida que se efectudan.

El gasto por la depreciacién de la propiedad, planta y equipo
se calcula con base a la vida util estimada de los mismos
mediante el método de linea recta, como sigue:

Edificios e Instalaciones 5%
Maquinaria y equipo 20%
Muebles y enseres 10%

El gasto por depreciacién se carga a los resultados del afio de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

Activos Diferidos

Los activos diferidos constituyen todos aguellos gastos
relacionados con la etapa preoperativa de la compafiia y estan
relacionados con gastos de organizacidn y constitucién; gastos
de preproduccién y regalias.

Los activos diferidos estdn registrados al costo histdrico
medido en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica y se
presentan netos de la amortizacién acumulada.

Los activos diferidos se amortizan con base al método de linea
recta a razén de una tasa del 20% anual. Conforme a las
disposiciones legales vigentes en el pais, el gasto por la
amortizacidén se carga a los resultados del ejercicio.

Provisién para Impuesto a la Renta
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la
aplicacién de la tasa de impuesto del 25% aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga.

-12-



(3

(k)
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(5)

ROSEFARM S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Segin las leyes laborales de 1la Republica del Ecuador, 1la
Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de sus
utilidades antes del impuesto a 1la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga.

Usos de Estimados

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las
Normas de Contabilidad emitidas por 1la Superintendencia de
Compafiias de 1la Repiblica del Ecuador, requiere que 1la
Administracién de la Compafiia realice ciertas estimaciones vy
supuestos que afectan 1los saldos reportados de activos vy
pasivos a la fecha de los estados financieros. Los resultados
actuales podrian diferir de aquellas estimaciones, debido a las
incertidumbres que se describen en la nota 15.

Cuentas por Cobrar Accionistas

El siguiente es un detalle de 1las cuentas por cobrar a los
accionistas al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Dr.Enrique Hidrobo 0,00 467.63
Srta. Patricia Hidrobo 4.909,98 2.409,98
Srta. Maria Luisa Hidrobo 2.681,72 0,00
Sra. Guadalupe Hidrobo 3.910,00 1.410,00
Sra. Maruja Cueva de Hidrobo 2.901,56 0,00
14.403,26 4,287,61
Seses—— Sme—e—

Impuestos por Recuperar

Los impuestos por recuperar por US$44.332,61 y US$31.446,80
corresponden a los valores pagados por IVA en compras de bienes
y servicios al 31 de diciembre del 2005 y 2004 respectivamente,
valores que no han sido compensados o recuperados de acuerdo a
las disposiciones legales vigentes.

Plantaciones

Un detalle de las plantaciones por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:
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(6)

ROSEFARM S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

2005 2004
Costo:
Plantas 302.794,31 281.893,61
Invernaderos 152,203, 00 152.203,20
Plasticos 13.677,34 13.677,34

Construcciones en curso:

Invernaderos

__76.841,00

59.638,27

545.515,65 507.412,42

(-)Amortizacién acumulada (269.499,25) (189.012,21)
276.016, 40 318.400,21

=—————prx= E e

El movimiento de las plantaciones por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
Saldo al inicio del afio 318.400,21 327.870,00
Adiciones al costo en el afio 38.103,23 77.915,95
Gastos por amortizacién del afio (80.487,04) (87.421,74)
276.016, 40 318.400,21
——————————

Propiedad, Planta y Equipo, neto

Un detalle de la propiedad, planta y equipo por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004

Costo:
Terrenos 452.000, 00 452,000, 00
Edificios e instalaciones 255.466,59 252.580, 48
Vehiculos 5.000,00 5.000,00
Maquinaria y equipo de riego 182.158,70 180.499, 66
Muebles y enseres 4.598, 44 4.598,44

899.223,73 894.678, 58
Menos depreciacién acumulada (128.791,52) (95.432,85)

770.432,21 799.245,73

] —_—

El movimiento de los edificios e instalaciones, maquinaria,
equipo de riego, muebles, y vehiculos por 1los aflos que
terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:
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ROSEFARM S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

2005 2004
Saldo al inicio del afio 799.245,88 804.072,49
Adiciones al costo en el afio 1.659,00 27.236,10
Adiciones por activacién al costo en el ailo 2.886,00 0,00
Gastos por depreciacién del afio (33.358,67) (32.062, 86)
770.432,21 799.245,73
e —

(7) Activos Diferidos

Un detalle de los activos diferidos por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004

Gastos constitucién o preoperacionales 160,00 160,00
Gastos de preproduccién 36.858,00 36.858,00
Regalias (Nota 16) 215.744,81 161.160,09
252.762,81 198.178,09

Menos amortizacién acumulada (148.720,05) (103.290,90)
104.042,76 94.887,19

e — e

El movimiento de los gastos de constitucién, preproduccién y
regalias por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
Saldo al inicio del afio 94.887,19 140.883,00
Adiciones al costo en el afio 54.584,72 32.725,00
Gastos por amortizacién del afio (45.429,15) {(78.720,81)
104.042,76 94.887,19
e S

(8) Porcioén corriente de la deuda a largo plazo

El siguiente es un resumen de las obligaciones por pagar al 31
de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Porcién corriente deuda a largo plazo 112.152,28 a,00
Obligaciones por pagar a largo plazo 428.201,98 640.000,00
Otros documentos por pagar largo plazo 0,00 1.172,05
540.354,26 641.172,05
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ROSEFARM S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

Al 31 de diciembre del 2005 el saldo de las obligaciones por pagar
corresponde a un préstamo hipotecario contratado con el Banco del
Pichincha a 5 afiocs plazo y devenga una tasa de interés anual del
12%. Esta obligacién adicionalmente se encuentra avalada mediante
garantia solidaria del Gerente General de Rosefarm S. A. y de la
Compafiia Planterra S. A.

Proveedores

El siguiente es un resumen de 1las cuentas por pagar a
proveedores al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Proveedores de materia prima 52.194,49 46.645,69
Proveedores de plantas y regalias 20.513,01 10.250,14
Proveedores de servicios 8.613,65 5.239,22
Proveedores varios 3.277,37 31.127,73
84.598,52 93.262,78
e e ——

Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los gastos acumulados por pagar
al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Sueldos por pagar 6.711,53 5.333,04
IESS por pagar 10.975,99 804, 68
Beneficios sociales por pagar 10.669,55 5.649,09
Otros valores por pagar 1.555,23 922,82
29.912,30 12.709,63
e =

Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Artemisia 479.063, 39 239.827,07
Planterra 27.013,55 0,00
Santa Fé S.C.C 0,00 3.946,44
Otras cuentas por pagar 0,00 7.136,63
506.076,94 250.910,14
=~ ST m————
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ROSEFARM S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo por pagar a sus comparfiias
relacionadas corresponde a préstamos recibidos para su

‘ operacidén, los cuales no tienen un plazo de vencimiento
especifico ni devengan una tasa de interés.

(12) Transacciones con Compafiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con
compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Balance General
Activos:
Cuentas por cobrar Planterra S. A. 0, 00 1.430,80
. E ] - ——————
Pasivos:
Cuentas por pagar Artemisia 1) 479.063,39 23%.827,07
e ——
Pasivos:
Cuenta por pagar Planterra S. A. 2) 27.013,55 0,00
———————— e —

1) ROSEFARM S. A. firm6é un contrato de compra-venta de flor con
su Compafila relacionada Artemisia Flower Trading Company el 5
de Enero del 2004. Mediante este contrato ROSEFARM S. A. da en
venta perpetua a favor de Artemisia Flower Trading Company, la
totalidad de su produccién de rosas a un precio de 0,35
centavos de dbélar de los Estados Unidos de América por cada
tallo de flor de exportacién. El1 saldo por pagar al 31 de
diciembre del 2005 por US$479.063,39 corresponde a anticipos
recibidos por la venta de flor y a pagos realizados por
Artemisia Flower Trading Company por cuenta de ROSEFARM S. A.

2)ROSEFARM S. A. tiene un convenio con su compaifiia relacionada
Planterra S. A.. Mediante este convenio Planterra S. A.
factura mensualmente a Rosefarm S. A. como reposicién de
gastos, lo relacionado a servicios bdsicos y gastos de venta.
El monto de facturacién por este concepto de enero a diciembre
del 2005 fue US$ 172.165,00. El1 saldo por pagar al 31 de
diciembre del 2005 fue US$27.013,55.

(13) Aporte para futuras capitalizaciones

Al 31 deTdiciembre del 2005 y 2004 los aportes para futuras
capitalizaciones presentan el siguiente detalle:
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ROSEFARM S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

2005 2004
Enrique Hidrobo 76.165,31 76.165,31
Flavio Hidrobo 23.249,07 23.249,07
Maria Luisa Hidrobo 214.766,16 214.766,16
Patricia Hidrobo 73.249,08 73.249,08
Guadalupe Hidrobo 97.308,08 97.308,08
484.737,70 484.737,70

Al 31 de diciembre del 2005 no pudimos satisfacernos de 1la
razonabilidad del saldo de ésta cuenta por falta de
documentacién soporte que demuestre o justifique las entregas
hechas por los accionistas a la Compafiia en calidad de aporte
para futura capitalizacién.

Reserva por Valuacién

Al 31 de diciembre del 2005 el saldo de 1la reserva por
valuacién por US$158.770,63, corresponde a la valuacién
realizada por la Compafiia, de su propiedad, de sus plantaciones
y de sus equipos a valor de mercado, conforme a la resolucibén
expedida por la Superintendencia de Compariias de la Repuiblica
del Ecuador. La valuacién realizada no cumplié con todos los
requisitos legales establecidos por los organismos de control y
ademds no nos fue posible verificar la documentacién soporte que
justifique el valor histérico de adquisicién asi como la propiedad de
los activos en favor de la Compafiia.

A la fecha de este informe est& pendiente de presentacién el Acta
de Junta de Accionistas mediante la cual se aprueba al perito
avaluador y el informe de valuacién emitido no se encuentra
debidamente notariado.

Ispuesto sobre la Renta por Pagar

La Comparfiia por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2005,
no generd gasto por impuesto a la renta debido principalmente a
la pérdida en sus operaciones. De acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno y al Reglamento de Aplicacién del Impuesto a
la Renta, las pérdidas de un ejercicio podran trasladarse a los
ejercicios futuros y amortizarse en un periodo miximo de cinco
afilos a razén de una tasa que fluctia entre el 20% y 25%,
siempre que no exceda del 25% de las utilidades tributables del
afio.

Al 31 de diciembre del 2005 se encuentran pendientes de
revisién por parte de las autoridades fiscales, las
declaraciones del impuesto a la renta por 1los afios 1997 al

- 2005.
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ROSEFARM S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

Regqalias

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el saldo por concepto de
regalias por US$215.744,81 y US$161.160,09 respectivamente,
corresponde a los convenios suscritos con los representantes en
Ecuador de las casas obtentoras de variedades de rosas, por la
compra de yemas y/o plantas de rosas que se encuentran en
produccién en los invernaderos de la Compaifiia.

Contingencias

Segun los elementos de juicio disponibles la Compafiia no cuenta
con la cobertura del 100% de regalias de las plantas que se
encuentran en produccién.

Como se indica en el numeral 2) de la nota 12 de este informe
Rosefarm S. A. y Planterra S. A., tienen un convenio por el
cual comparten los gastos de personal y administrativos, en una
relacidén de 50% cada compafiia. Al 31 de diciembre del 2005 1la
Compafiia, registré dentro de sus gastos deducibles
US$172.165,00 por este concepto.

Eventualmente 1los criterios utilizados en 1los péarrafos
precedentes podrian no ser compartidos por las autoridades
tributarias. Los estados financieros que se acompafian no
incluyen pasivo, de haber alguno, que pudiera resultar de estos
asuntos.

Negocic en Marcha

La Compafiia ha experimentado pérdidas recurrentes provenientes
de las operaciones que superan el 50% del capital pagado, 1lo
que determina la existencia de wuna causal de disolucién.
Adicionalmente, presenta un capital de trabajo negativo por US$
699.780,36, y tiene una deficiencia de capital, lo que origina
una duda substancial sobre su capacidad de continuar como
negocio en marcha.

La gerencia consciente de esta situacién ha decidido
incrementar el capital pagado con los aportes para futuros
incrementos de capital y con la valuacién de sus activos; sin
embargo, la deficiencia en los registros contables y la falta
de documentacién soporte de afios anteriores no le ha permitido
materializar esta decisién. A la fecha la gerencia estéa
evaluando otras alternativas para mejorar la posicién
financiera y eliminar la causal de disolucién.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste que
podria requerirse por efecto del asunto antes mencionado.

-19-



(20)

(21)

ROSEFARM S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

Eventos Subsecuentes

Con fecha 29 de noviembre del 2005, mediante oficio
SC.ICI.CCP.05.1162 el Departamento de Control y Concurso
Preventivo de la Superintendencia de Compafiias de la Reptblica
del Ecuador, notificé a la Compafiia una serie de observaciones,
entre las cuales destacan la falta de documentacién soporte de
los aportes de los socios, la inexistencia del acta de junta en
la cual se designa al perito avaluador, la reversién de 1la
contabilizacién del avaldo de propiedad, planta y equipo
efectuado en noviembre del 2002, entre otros. A la fecha de
este informe no se ha podido verificar el cumplimiento o 1la
correccién de estas disposiciones.

Reclasificaciones
Al 31 de diciembre del 2005 ciertas cifras de los estados

financieros de la Comparfiia han sido reclasificadas para efectos
de presentacién.
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