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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017
1. OPERACIONES

Tesco Corporation, Sucursal Ecuador, es una sucursal de Tesco Corporation de Alberta Canada, misma que se
domicilié y fue autorizada por la Superintendencia de Compafias para operar en Ecuador el 29 de Abril de
1998 otorgandole el permiso de operaciones el 14 de Mayo de 1988 e inscrita en el Registro mercantil el 01 de
Junio de 1988.

La direccion registrada de la Compafifa es Av. De los Shyris nimero N35-174 interseccién Suecia edificio
Renazzo Plaza Piso 11 Oficina 1103.

La Sucursal Inicia el proceso de liquidacién el 10 de Febrero de 2016, obteniendo la cancelacién del permiso
de operaciones por la Superintendencia de Compaiifas el 25 de Mayo de 2016 e inscrito en el Registro Mercantil
el 9 de Septiembre del Mismo Afios.

Se designa como liquidadora Suplente a la Dra Paula Lanusse el 20 de Octubre de 2016 y la Superintendencia
de Compania requiere los Balances Iniciales de Liquidacién con fecha 1 de Noviembre de 2016.

Desde entonces, la Liquidadora Suplente ha venido trabajando conjuntamente con los contadores a fin de
depurar las cuentas de balance de la compafifa y se espera presentar hasta el 15 de Enero de 2019 los Balances
Inciales de Liquidacion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Declaracion de

cumplimiento)
Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcioén

de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y de los activos fijos

que se presentan a costo revalorizado.
3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia es el Doélar

de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las siguientes:
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y fondos de inversién

a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de realizacién.
Instrumentos Financieros
Activos financieros

Clasificacion -

Desde ell de enero de 2018, la Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Compaiia determina
la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el
modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asf como los términos contractuales

de flujo de efectivo.
Reconocimiento y medicién inicial

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo, en
el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se reconocen
los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de

transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados del ejercicio.
Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo financiero

desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compania a
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorfas de medicion de

acuerdo a las cuales la Compafifa clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a costo amortizado.
Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método
de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce

directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
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cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro de
flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los
activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros
resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto
por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y
pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en otras ganancias/ (pérdidas). Los ingtesos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/ (pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en

el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce

en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/ (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a VR-

ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,
estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compaiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar
comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan tnicamente los pagos de principal
e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado

por el método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro.
Reconocimiento y baja de activos financieros
y

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cuando dichas transacciones ocurten,

es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.
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Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales la Compania utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9,
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida

del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiia evalta, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada

depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicioén

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (i) pasivos
financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha

de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria

de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las

“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y
las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente

atribuibles a la transaccion.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no

corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en

el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
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importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar

los pasivos en forma simultanea.
Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se haya

pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un

nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son reconocidas y registradas
al monto original de la factura. La provisién de cuentas de dudoso cobro es realizada en base a un analisis de
su recuperabilidad.

Inventarios

Estan registrados bajo el método de promedio ponderado y que no excede el valor de mercado.

Los inventarios en transito estin valorados al costo de importacién mas los costos relacionados a la
nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacién. Sin embargo la compafifa desde el 1 de
enero de 2017 ya no registra inventarios dentro de sus balances.

Propiedades y equipos

Estan registrados al costo de adquisicién y/o de revalotizacion. El costo de los activos es depreciado de acuerdo
con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida util estimada. Sin embargo la compafifa desde el 1
de enero de 2017 ya no registra activos fijos dentro de sus balances.

Deterioro de los Activos

Cada uno de los activos de larga vida (propiedades, planta y equipo y activos intangibles) debe ser probado por
deterioro sobre una base anual. Esta prueba por deterioro debe ser debidamente documentada y se debe

completar al mismo tiempo cada afio y no mas tarde del 30 de septiembre.

Ademas, entre las pruebas anuales, si se producen eventos o cambios en las circunstancias que indican que el

valor neto en libros de un activo o grupo de activos no puede ser mayor que el valor justo de mercado del
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activo o grupo de activos o la suma de todos los flujos operativos netos sin descontar el los flujos de caja

generados por el activo o grupo de activos, estas pruebas deben ser actualizadas.
Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos si la Compafiia tiene una obligacién producto de eventos pasados y

establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficio por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definido por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontado los flujos de salidas de efectivo

estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasa de descuento, variaciones
en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de
las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios de retiro, la estimacién estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.
Sin embargo la compaiiia desde el 1 de noviembre de 2017 ya no registra empleados dentro de su némina o

bajo relacién directa de dependencia.
Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la compafifa tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
consecuencia de un suceso, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera probable y que se
puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o ticita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante una expectativa valida de
que la compafifa asumir ciertas responsabilidades. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se

ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha
Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, durante los periodos 2018 y 2017 la compafiia no ha
reconocido esta obligacién debido a las pérdidas contables y a que no registra empleados bajo relacién de
dependencia.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a la
renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagat), correspondientes
al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para la determinacién de dichos importes, son
las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobtre
las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segin los estados
financieros.

® Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

® Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y pérdidas
tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en quesea probable que la
compafifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las diferencias
temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este caso son
28% para el afio 2018 y 25% para el 2017, porcentaje que se determina segin las siguientes condiciones:

Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en parafsos fiscales, pagaran el 28% en el 2018

tres puntos adicionales al 25% de impuesto determinado para el afio 2018, de acuerdo a lo siguiente:

1. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en parafsos fiscales es superior al
50%, el 28% de I Renta se aplicara sobre la totalidad de 1la base imponible.

2. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en parafsos fiscales es inferior al 50%,
el 28% de 1. Renta aplicara sobre la parte proporcional que corresponda de la base imponible. La otra parte
seguira pagando el 25%.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con independencia del momento en

que se genera el pago.

Los ingresos por servicios se reconocen y registran en base a la emisién de las facturas y en base a la prestacion
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del servicio.

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y la propiedad de los bienes

han sido transferidos al comprador.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a, ingresos financieros e ingresos no operacionales son
reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafifa

y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.
Reconocimiento de costos y gastos
yg

El costo de ventas, que corresponde a los servicios que ofrece la Compania, se registra cuando se entregan los

servicios, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que

se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido,
la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian

requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacioén de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido,
la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian

requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a
continuaciéon. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardametros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrfan variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en

el momento en que ellos ocurren.
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Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia,
en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los

mismos.
Vida 1til de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida utl restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la

vida util de los activos se viera disminuida.
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican

ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de

normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtin pasivo contingente relacionado con

impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los

indices de mortalidad.



BN TESCO CORPORATION | |
Av de los Shyris N35-174 y Suecia

Sucursal Ecuador Edificio Renazzo Plaza — Piso 11 — oficina 1103

TESCO Tlfs 02 3 961 017

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas

estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.

Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pafs.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién disponible a

la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas que son

mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Administracion ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”
La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacion:

costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la Compafifa para
administrar sus activos financieros, as{ como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es
mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo
contractuales en virtud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los
instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados,

excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los
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cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse

posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto por
los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser registradas en

resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademads, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo

se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida
que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo la Compafifa determina sus pérdidas por deterioro y
coémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros
que no tienen un componente de financiamiento significativo. En su reconocimiento inicial, las entidades
registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para

las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva

original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribufa durante la vida restante del instrumento.

Segtin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafifa decidi6 no reexpresar las cifras

comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafifa no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién de los
nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos de

deuda contintian siendo medidos al costo amortizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Compafiia no
obtuvo un impacto resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificé los actuales
niveles de provision. Producto de lo anterior la Compafifa aplicd el método de transiciéon prospectivo para la
adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron cambios
en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por lo cual la
clasificacion de instrumentos financieros y categorfas de medicién presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta
el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo

que nos permite definir que no hay ningtn efecto por la aplicacion de NIIF9.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaz6 ala NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, ala NIC 11, “Contratos de construccion”
y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principio de
que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el
concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con
los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (1) identificar los contratos con clientes, (ii)
identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el precio de la transaccién, (iv) asignar el precio de la
transaccion a cada una de las obligaciones de desempenio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada

obligacién de desempefio.

Los cambios claves comparados con la practica actual son:
- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer

por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varfa por algin motivo (por ejemplo,

incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalfas, éxito de un resultado, etc.).

- Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente

probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente se
reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el plazo
del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se tiene
opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el retroactivo
modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se

requieren revelaciones adicionales.

Como resultado de su aplicacion, la Compafia no tuvo un impacto por la adopcién de la NIIF 15.
La Compania tiene como actividad principal la prestacion de servicios. Los ingresos por servicios prestados a

clientes son facturados cuando el servicio se ha entregado a satisfaccion del cliente.
Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas
A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la compania no ha aplicado las siguientes Normas

Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son
efectivas:
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Efectiva a partir de periodos
NIIF Titulo que inicien en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1,2019

compensacion negativa
Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1,2019
liquidacién del plan

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4 Determinacién
de si un contrato contine un arrendamiento. SIC 15 Arrendamientos operativos

incentivos y SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento. La NNIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracién , la presentacion y la
informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los
arrendamientos bajo un unico modelo de balance similar a la actual contabilizacién de los arrendamientos
financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los
arrendamientos por los arrendatarios los arrendamientos de activos de bajo valor ( por ejemplo los
ordenadores personales) y los arrendamiento a corto plazo ( es decir los contratos de arrendamiento con un

plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el
arrendamiento(es decir el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento ( es decir el activo por el derecho de uso). Los arrendatrios
deberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondientes al pasivo por el arrendamiento y el

gasto por la amortizaciéon del derecho de uso.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019, sin embargo del analisis

realizado la compafifa no tendra efecto alguno por su aplicacion.
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propositos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre, consisten de lo

siguiente:
31 de diciembre de
2018 2017
(US Ddlares)
Banco Citibank 22,790 20,936

22,790 20,936
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La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. As{ también la caja

constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la Compafifa.
7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
(US Ddlares)
Proveedores - 14,262
Impuesto al valor agregado y retenciones 314 54,188
Otras 66,004 268,474
66,318 336,924

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigliedad de los saldos por pagar a proveedores es como sigue:

Antigiiedad

Corriente 31260 dias 61 a90 dias 91 a 180 dias mas de 180 Total

(US Ddlares)

31 de diciembre de 2018 - - - - - -
31 de diciembre de 2017 - - 14,262 - - 14,262

8. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compania y sus compafiias relacionadas, forman parte de las transacciones habituales

de la Compania en cuanto su objeto y condiciones.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes relacionadas se
realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados.
Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas generan intereses calculados a una tasa del 2.30% anual. No

se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.
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8.1 ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la compania, incluyendo a

la gerencia, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Ddlares)

Pérdida antes de provision para impuesto a la renta (45,528) (296,267)
Mas (menos)

Rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la renta - -
Gastos no deducibles 35,044 255,403
Pérdida/Utilidad gravable (10,484) 40,864
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo Impuesto a la renta minimo - 28,200
Rebaja del saldo del anticipo-Decreto no. 210 - (6,478)
Impuesto a la renta mayor al anticipo - -
Anticipo pagado Impuesto a la renta - (28,200)

Menos — retenciones en la fuente - -

Credito Tributario afos anteriores - -

Impuesto a la renta (a favor) por pagar - -

9.1 OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA
(a) Situacion fiscal

La Compania se encuentra en proceso de liquidacion y cierre.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y

cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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(b) Tasa de impuesto
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2018 y 2017 es del 25%.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento

de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la
renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a

la renta causado no existiera el anticipo constituye impuesto a la renta minimo.
(c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales

en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos a retencién en la fuente.
(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes
al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta
sera compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de

excepcion.
Reformas Tributarias

Con fecha 20 de noviembre de 2017 mediante Decreto ejecutivo no. 210 el Presidente de la Republica
decreta la rebaja de la tercera cuota de anticipo de impuesto a la renta para el afio fiscal 2017 en 100%
aquellas empresas cuyos ingresos sean menores a US$ 500,000, 60% si los ingresos van de US$ 500,000
a US$ 1,000,000, y 40% si los ingresos son superiores a US$ 1,000,000. Al 31 de diciembre de 2017 la
Compania presenta un impuesto causado superior al anticipo reducido, por lo tanto, ha hecho uso
parcialmente de este beneficio. El beneficio neto obtenido por la compaiia al 31 de diciembre de 2017
ascendi6 a US$ 29,384. Al 31 de diciembre de 2018 ya no aplica la rebaja del anticipo.
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10. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
(US Ddlares)
Honorarios profesionales y dietas 37,709 47,636
Pagos por otros servicios 7,819 248911
45,528 296,547

11. ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de
la dolarizaciéon y modernizacién de la gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas

importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion

y modernizacion de la gestion financiera
Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el
caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma

proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir
del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda

efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los aspectos mas

importantes de la mencionada Ley:
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*  Reformas a varios cuerpos legales aplicables a la Compafia

Lmpuesto a la renta

Ingresos

- Se elimino el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinacion y
liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo,
aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones

Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios™.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con los
pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero,
siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario

Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un parafso fiscal, jurisdicciéon de menor imposicién o régimen fiscal

preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacién directa

ni indirecta alguna.

Abnticipo de Impuesto a la Renta
- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su

devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al V' alor Agregado
- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y

servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA hasta

dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas
- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediaciéon de instituciones del sistema financiero ya
no representan un hecho generador para el pago del ISD
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12. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de Riesgo

La gerencia administrativa financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, mediante una metodologia de evaluaciéon continua. Actualmente el sector en el que
opera la compafifa fue afectado por la baja del precio de petrdleo asi como la reduccién significativa de la
inversién privada o externa; por lo que, el riego de mantener sus operaciones es sumamente alto por lo que ha

conllevado a su Casa Matriz el cierre definitivo de la sucursal, promoviendo los procesos de su liquidacion.
Riesgo Financiero.
Riesgo de liquidez.

Es administrado mediante una adecuada gestién de sus activos y pasivos, optimizando de ésta forma los
excedentes de caja y de ésta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deuda y obligaciones al

momento de su vencimiento.
Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida que puede surgir de cambios en factores de mercado como tasas
de interés, cambios de divisas, precios, materia prima y de precios en sus acciones. El riesgo inherente que la
sucursal posee al momento es que el mercado ecuatoriano sufrié una baja muy significativa del mercado
petrolero, afectando a todo el sector en su conjunto, promoviendo el cierre de varias compafiia locales y

extranjeras e incentivando la desinversion de éste sector.

13. HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA Y CIERRE DE LA SUCURSAL.

La compania detuvo sus operaciones desde el mes de abril de 2016 con la intencién de iniciar un proceso de
liquidacién y cierre de la sucursal, debido principalmente a la disminucién de sus ingresos motivados por la
desinversion, la baja de precios de petréleo. Desde la fecha antes mencionada, se ha venido realizando una
depuracién sistematica de sus estados financieros, liquidar sus obligaciones, vender sus activos, liquidar al

personal que mantenia en relacién de dependencia.

Con fecha 25 de Mayo de 2016 mediante Resoluciéon No SCVSIRQ-DRASD-SD-16-1268, la Superintendencia
de Compaififas otorgod a la surcursal la cancelacion del permiso de operaciones concedido a la compania el 14
de mayo de 1988.

Se terminara de preparar los estados financieros iniciales de liquidacién a fin de presentar a la Superintendencia

de compafiias con corte 15 de enero de 2019.
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14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos que, en opiniéon de la gerencia de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NATHALIA MERCHAN

PAULA LANUSSE SALAZAR
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