Luis Santander
Auditorias & Asesorias Contables

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE TESCO CORPORATION SUCURSAL
ECUADOR

He auditado los siguientes Estados Financieros: Estado de situacién financiera, Estado de
resultados, Estado de flujo de efectivo y Estado de evolucion del patrimonio que se adjuntan
de TESCO CORPORATION SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre de 2004 con sus
respectivos anexos. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
basados en mi auditoria.

He realizado mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador, estas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener
razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores significativos. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta los
montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también una
evaluacion y cumplimiento tanto de los principios de contabilidad utilizados, de las normas
ecuatorianas de contabilidad (N.E.C.), de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion y de las normas legales y tributarias vigentes en el pais, ast como una
evaluacién de la presentacion en conjunto de los estados financieros. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para mi opinion.

En mi opinién los estados financieros presentan de forma razonable todos los aspectos
significativos de la posicién financiera de la comparnia TESCO CORPORATION SUCURSAL -
ECUADO al 31 de diciembre de 2004 de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados (P. C. G. A.) en el Ecuador.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2003 han sido incluidas solamente para
propésitos comparativos.

Respecto del impuesto a la renta, declaraciones del IVA retenciones en la fuente y otros
impuestos fiscales, la empresa cumple correctamente con estas obligaciones.

Adicionalmente, es importante mencionar que la compafiia cumple con todas las leyes
ecuatorianas con respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 18 de marzo de 2005

Atentamente,

Lcdo. Luis Santander
R.N.A.E. 0235

Valladolid 676 y Guiptizcoa Quito Telf: 254-0365 Fax:222-5497 Cel: 09 984-8388/ 09 984-2186
e-mail: auditors@quik.com.ec  Shalom Por la prosperidad y la excelencia en el nuevo milenio




TESCO CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2004

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Equivalentes de Caja 3 23.934

Cuentas por Cobrar 4 252.808

Importaciones en transito 5 708

Total Activos Corrientes 277.450

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 6

Bienes 62.576

{-) Depreciacién Acumulada -2.086

Total Propiedad Planta y Equipo Neto 60.490

OTROS ACTIVOS 7

Activos Diferidos 13.095

(-) Amortizaciéon acumulada -5.020

Total Otros Activos 8.075...

TOTAL ACTIVOS 346.015
T

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar 8 1.045

Obligaciones Fiscales 9 30.329

Total Pasivos Corrientes 31.374

TOTAL PASIVOS 31.374
]

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado 2.000

Reserva de Capital 2.169

Utilidades Acumuladas © 145.048

Utilidad del Ejercicio 2004 165.424

TOTAL PATRIMONIO 314.641

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 346.015
E— o —————

Ver notas a los Estados Financieros



TESCO CORPOﬁATlON SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE RESULTADOS
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2004

NOTAS

Ventas 10 255.134
(-) Costo de Ventas 11 17.125
(=) MARGEN BRUTO ~ 238.009
GASTOS OPERACIONALES
(-) Gastos Administrativos 12 70.844
(-) Gastos de Ventas 13 2.085
(=) UTILIDAD OPERACIONAL "~ 165.080
(-) Otros Ingresos 14 344
(=) UTLIDAD DEL EJERCICIO " 165.424

Ver notas a los Estados Financieros



TESCO CORPORATION SUCURSAL ECUADOR

BALANCE COMPARATIVO
2004 vs, 2003

ACTIVOS 2003 2004 VARIACION
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Equivalentes de Caja 5.917 23.934 18.017
Cuentas por Cobrar 20.885 252.808 231.923
Otras Cuentas por Cobrar 98.761 0 -98.751
Provisién Cuentas Incobrables -205 0] 205
Impuestos Anticipados 3.850 0 -3.850
Importacién en transito 0 708 708
Total Activos Corrientes 129.197 277.450 148.253
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Magquinaria Exportacion temporal 62.576 62.576 0
Total 62.576 62.576 0
(-) Depreciacion Acumulada -2.086 -2.086 0
Propiedades Planta y Equipo Neto 60.490 60.490 0
ACTIVOS DIFERIDOS L
Activos Diferidos 13.238 13.094 -143
Amortizacién acumulada -2.544 -5.020 -2.476
Total 10.694 8.075 -2.619
TOTAL ACTIVOS 200.381 346.015 145.634
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar 2.862 1.045 -1.817
Obligaciones Fiscales 48.302 30.329 -17.973
Total Pasivos Corrientes 51.164 31.374 -19.790
PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado 2.000 2.000 0
Reserva de Capital \ 2.169 2.169 0
Utilidades Acumuladas 242 145.048 144.806
Utilidad del Ejercicio 2003 144.806 0 -144.806
Utilidad del Ejercicio 2004 0 165.424 165.424
Total Patrimonio 149.217 314.641 165.424
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 200.381 346.015 145.634




TESCO CORPORATION SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

ANO QUE TERMINO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES
Utilidad del Ejercicio 2004

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES

Depreciacion
Amortizaciones

TOTAL AJUSTES

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Anticipados
Importaciones en transito
Activos diferidos

Cuentas por Pagar
Obligaciones Fiscales

CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

(+) Caja y equivalente de caja al principio del afio

TOTAL CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO -

-205

2.476

-231.923
98.751
3.850
-708

143
-1.817

-17.973

165.424

2.271

-149.678

18.017

18.017

5.917

23.934



TESCO CORPORATION SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2004

CAPITAL SOCIAL

Saldo al inicio del afio o 2.000
Movimiento del afio 0
TOTAL 2.000
RESERVA DE CAPITAL

Saldo al inicio del afio 2.169
Movimiento del afio 0
TOTAL 2.169
UTILIDADES ACUMULADAS

Saldo al inicio del afio _ 242
Transferencia desde utilidad ejercicio econémico afio 2003 144.806
TOTAL ' ' T 145.048

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2003

Saldo al inicio del afo 144.806
Transferencia a Utilidades Acumuladas 144.806
TOTAL 0

RESUMEN DE MOVIMIENTO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2004

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldo al inicio del afio 149.217
Utilidad del ejercicio 2004 165.424

SALDO FIN DEL ANO 314.641



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

NOTA 1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Sucursal fue constituida bajo la denominacién de TESCO CORPORATION ECUADOR el
1 de junio de 1998 con un capital social de 50.000.000 de sucres (2.000 U.S.D.) y aprobada
por la Superintendencia de Compafiias segin Resolucion No. 981111150 del 14 de mayo de
1998, legalmente inscrita en el Registro Mercantil el 01 de junio de 1998.

Su objeto social es la compra, venta y arrendamiento de equipos y prestacion de servicios
para la industria petrolera.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos Inherentes a la actividad
econémica de la entidad, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

Las siguientes son las politicas contables mas significativas aplicadas por la
empresa, las que estan de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de
compaiiias y concuerdan en sus aspectos mas importantes con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

a) Preparacion de los estados financieros.-
Los registros contables de la compaiiia en los que se fundamentan los estados
financieros son llevados en dolares estadounidenses a partir del primero de abril
del afio 2000.

b) Ingresos y Costos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en base a las facturas las cuales son
emitidas al momento de realizar las ventas a los clientes y los costos se registran
con base en las facturas emitidas por los proveedores.

c) Inventarios.-
Los inventarios se encuentran valorados al costo de adquisicion, el mismo que no
excede el valor de mercado.



d)

Propiedad Planta y Equipo.-

Los bienes de propiedad planta y equipo se-muestran al valor de costo al 31 de
diciembre de 2004, no se han realizado adiciones en el transcurso del afio 2004, cabe
indicar que los Unicos items que se encuentran formando parte de esta cuenta
corresponden a maquinaria y equipo en exportacion temportal
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NOTA 3. CAJAY EQUIVALENTE DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2004 esta cuenta incluye io siguiente:

Citybank
Caja Chica

TOTAL

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2004 esta cuenta incluye lo siguiente:

Anticipo casa Matriz
Casa Matriz
Casa Matriz Maquinaria

TOTAL

NOTA §. IMPORTACIONES EN TRANSITO

Al 31 de diciembre det 2004 esta cuenta incluye lo siguiente:

Importaciones en transito (DAU 375)
Importaciones en transito (DAU 747)

TOTAL

NOTA 6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2004 esta cuenta incluye lo siguiente:

Saldo Inicial
Aumentos
Depreciacion del Perlodo

TOTAL

CUADRO COMPARATIVO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

23.634
300

23.934
————rT———=——=

318.751
-49.000
-16.943

252.808

274

708

SALDO AL SALDOS AL |
ACTIVO 1-ene-04 AUMENTOS 31-dlic-04
Magquinaria Exportacién temporal 62.576 0f 62.576
|
OTAT 62.576 of 62.576
CUADRO COMPARATIVO DE DEPRECIACION ACUMULADA
SALDO AL | DEP. DEL SALDO AL
ACTIVO 1-ene-04 PERIODO 31-dic-04
Dep. Ac. Maquinaria Exportaciéon Temporat 2.086 0 2.086
|
TOTAL 2.086 0} 2.086|
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NOTA 7. ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2004 esta cuenta incluye lo siguiente:

Servicios contables

Diferencial Cambiario

Impuestos municipales

Consumo telefénico

1% iCC

Servicios bancarios

impuesto al patrimonio

Corier

Gastos miscelaneos

Gastos movilizacién

Cuotas y contribuciones

0,8 % iICC

Sumunistrosde oficina

Gastos notariales

Intereses ganados

NEC 17

Resuitados exposicion dela inflacién
Revalorizacion gastos preoperacionales
*Amortizacion gastos preoperacionales

TOTAL

*El porcentaje de amortizacién aplicada es del 20% anual.

“Anexo de Amortizacién gastos preoperacionales
Saldo Inicial

Amortizacién del periodo 20%
Saldo final

NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004 esta cuenta incluye lo siguiente:

Bustamante & Bustamante

ACM Export

Lan Chile

American Home

Cuentas por pagar Washington Prieto

TOTAL

NOTA 8. OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre del 2004 esta cuenta incluye Io siguiente:

Retencién 1% impuesto a la renta
25% Impuesto a la renta

Anticipo impuesto a la renta 2004
Retencién en la fuente 2004

NOTA 10. VENTAS

Al 31 de diciembre del 2004 esta cuenta incluye lo siguiente:

Servicios
Reembolso Gastos
Herramientas

TOTAL

4.973

160
-5.020

8.075

2.401
2.619
5.020

275
421
248

78

1.045

55.141
-22.105
-2.712

— 30329

78.169
170.099

255.134



NOTA 11. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre dei 2004 esta cuenta incluye o siguiente:

Costos Herramientas

TOTAL

NOTA 12. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2004 esta cuenta incluye lo siguiente:

Servicios contables

Impuestos municipales

Consumo telefonico

Servicios bancarios

Corier

Gastos movilizacién

Cuotas y contribuciones
Sumunistrosde oficina

Gastos notariales

Gastos aduaneros de exportacién
Honorarios Profesionales

Gastos Hopedaje

Gastos Viajes

Amortizacién gastos preoperacionales
*Gastos no deducibles

TOTAL

17.125

A

* El valor de gastos no deducibles comesponde a la provisién del 25% del impuesto a la renta del afic 2004

NOTA 13. GASTO DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2004 esta cuenta incluye lo siguiente:

Gasto Comisiones

TOTAL

NOTA 14. OTROS INGRESOS |

Al 31 de diciembre del 2004 esta cuenta incluye lo siguiente:

Otros ingresos

TOTAL

2.085

2.085

£ ¥



