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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE TESCO CORPORATION

He auditado los estados financieros adjuntos de TESCO CORPORATION al 31 de diciembre de
2013 de situacién financiera, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

La Administracién de la entidad es responsable por: el disefio, implementacién y mantenimiento
del control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, que estén libres de representacién erronea de importancia relativa ya sea por fraude
o error; la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la relacion de estimaciones
financieras que sean razonables con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE) y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés).

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (NIAA), he implementado procedimientos de control de calidad de mi auditoria
en el cumplimiento de las normas profesionales, requisitos legales y regulaciones vigentes en el
pais, asi como también las circunstancias actuales de la compania para emitir mi opinion, estas
normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener razonable seguridad de que
los estados financieros no tienen errores significativos. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas. Los procedimientos seleccionados y aplicados, que dependen del juicio
del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos e informacion revelada
en los estados financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la valoracién
de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar estas valoraciones del riesgo, he tomado en cuenta el control interno relevante para la
preparacion, por la entidad, de los estados financieros con el fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados en funcioén de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Incluye también una evaluacion y
cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion en conjunto de los estados financieros. En consecuencia a lo mencionado en este
pérrafo considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinién sobre los estados
financieros auditados.

En mi opinién los estados financieros mencionados en el numeral 1. de este informe presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de TESCO
CORPORATION ECUADOR INC. al 31 de diciembre de 2011, su resultado integral, los cambios
en el patrimonio y los flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Como se menciona en la nota aclaratoria 2.2 TESCO CORPORATION ECUADOR INC. prepara
sus estados financieros de acuerdo con las NIIF completas y este es el tercer afio en que esta
normativa rige sus estados financieros.

A la fecha de emision de este informe se encuentra realizada la declaraciéon de impuesto a la
renta al Servicio de Rentas Internas y la declaracion a la Superintendencia de Comparnias de
estados financieros y reportes complementarios aln esta pendiente porque el plazo esta vigente
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y es un requisito del sistema informatico de recepcién de informacién presentarlo en conjunto
con este informe.

Con base en un avallo realizado por la compania Levin, con fecha 31 de diciembre de 2013 se
registré el revallo de la maquinaria y equipo y se registraron los efectos de incremento contra la
cuenta de Otros resultados integrales: Superavit por revaluacién de propiedades planta y equipo
por US $ 1.642.816.

Al inicio del ano 2013 se registraron ajustes por correccién de los saldos iniciales y en apego a la
NIC 8 se reexpresaron los estados financieros del periodo anterior los efectos estan revelados
en las notas a los estados financieros adjuntos y para conciliar los saldos iniciales de las cuentas
patrimoniales seran declarados a la Superintendencia de Compafias en el casillero de
correcciones de errores de afos anteriores, a continuacién se detallan los cambios mas
relevantes:

a. Correccién de depreciaciones por un valor total de $ 59.133 disminuyendo su efecto de gasto
(no deducible) en afos anteriores aplicados a la cuenta de patrimonio Resultados acumulados
por adopcién de las NIIF por primera vez.

b. Reclasificacion de gasto de depreciacién desde la cuenta de resultados acumulados por
adopcion de NIIF por primera vez hacia la cuenta de resultados acumulados por US $ 9.389.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2012 han sido incluidas solamente para propdsitos
comparativos.

Respecto del impuesto a la renta, declaraciones del IVA, retenciones en la fuente y otros
impuestos fiscales, la empresa cumple oportunamente con estas obligaciones.

Adicionalmente es importante mencionar que la compafila cumple con todas las leyes
ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 26 de abril de 2013

Atentamente,

Lic. Luis Santander
R.N.AE. 0235




TESCO CORPORATION (Sucursal Ecuador)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

Nombre de la entidad:
TESCO CORPORATION (Sucursal Ecuador)

RUC de la entidad:
1791402383001

Domicilio de la entidad
Calle Catalina Aldaz N34-155 y Portugal
Edificio Catalina Plaza, piso 4 oficina 410

Forma legal de la entidad
Sucursal de Compaiiia Extranjera

Pais de incorporacion
Ecuador

Descripcion:

(Expresadas en délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

La sucursal fue constituida bajo la denominacion de TESCO CORPORATION
ECUADOR INC, el 1 de junio de 1998, segun resolucion N. 981111150 de la
Superintendencia de Compaiias del 14 de mayo de 1998, legalmente inscrita en el

registro oficial el 1 de junio de 1998.

Su objeto social es la compra, venta y arrendamiento de equipos y prestacion de

servicios para la industria petrolera.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

. Periodo contable.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros se presenta a continuacion:

° Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y

2011.

. Los Estados de Resultados Integrales por Funcién reflejan los movimientos
acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los anos 2012 y 2011.

o Los Estados de Evolucion del Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los anos 2012 y 2011; los cuales

incluyen.
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° Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afnos 2012 y 2011.

Bases de presentacion

El juego completo de estados financieros de TESCO CORPORATION (Sucursal
Ecuador), corresponden al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012 y
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalente al efectivo.

La Compaiia considera como efectivo y equivalente al efectivo, los saldos en caja
y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias. En el Estado de Situacidon Financiera
Clasificado.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como
activos financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la Compania valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

e Préstamos y partidas por cobrar.

Son valorizadas a costo amortizado, corresponden a activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores
a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar en el balance.
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El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimacion y
el monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.

Inventarios.

La Compania comercializa inventarios destinados a la maquinaria de servicios
petroleros:

La principal linea de productos que mantiene la Compania son Anillos de torque y
Warthog en distintas medias.

La Compahia valoriza sus inventarios a su costo adquisicion o al valor neto de
realizacion el menor de los dos

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacién actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

La Compania utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra férmula de costo.

La Compaiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

Los costos de almacenamiento;

. Los costos de distribucion;

° Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a
los inventarios su ubicacion actuales; y

o Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de materiales y suministros por efecto
de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible
valor neto de realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.



2.8.

2.9.

2.10.

TESCO CORPORATION (Sucursal Ecuador)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito
tributario (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la
Compaiiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion
de la Compaiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir
los siguientes requisitos:

° Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propoésitos administrativos.

o Se espera usar durante mas de un periodo.

° Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

° Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

o Que la compania mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo con todas las erogaciones en que se incurrio para dejarlo en
condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de
linea recta. Ningln otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion
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expresa generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental
generado por modificacion o cambio del valor residual y/o vida util.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida util de cada
clase de propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicaciéon del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c.  La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si
los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante
un determinado periodo, con propdsitos distintos al de produccion de
inventarios durante tal periodo.

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el Modelo del Costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos,
con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe
proceder a reconocerlo, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del
valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad,
planta y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

La vida util de uso para la propiedad, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Anos de Tasa anual de Valor

Clase de activo vida (til depreciacion residual

Equipos de computacion 3 33.33% 0%
Maquinaria y equipos 2-20 50% - 5% 1% - 6%
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A criterio de la Administracion de la Compania, TESCO CORPORATION (Sucursal
Ecuador) Las propiedades, planta y equipo, no existe evidencia que la Compania
tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o restauracion de
su ubicacion actual.

.Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidon del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor
en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
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reconocido una pérdida por deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.
Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi
como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

Cuentas por pagar diversas relacionadas.

Las cuentas por pagar diversas relacionadas corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable o su costo amortizado.

Provisiones.
La Compaiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

o Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

° El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
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de mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del
periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se
generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta corriente para
los anos 2012 y 2011 ascienden a 23% y 24% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 23%
para el ano 2012; de un 24% para el afno 2011.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos
y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las

oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Capital suscrito.

10
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El capital suscrito a TESCO CORPORATION (Sucursal Ecuador) es clasificado en el
patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y prestacion de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdémicos fluiran a la Compaiia y puedan ser confiablemente medidos. No se
considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

La Compaiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la venta de sus productos cuyo valor justo puede medirse de forma
fiable.

Costos de venta de productos.

El costo de venta en la Compaiia corresponde principalmente a las compras
efectuadas las Companias relacionadas del exterior, a casa matriz y a terceros.

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual, incluye
el precio de adquisicion e impuestos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y
cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del bien o servicio.

Gastos de Administracion y ventas.

Los gastos de Administracion y Ventas se reconocen en el periodo por la base de
acumulacion (método del devengo) es decir cuando se conocen en funcion a los
acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
depreciacion de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Compaiia.

.Medio ambiente.

La actividad de Compania TESCO CORPORATION (Sucursal Ecuador) no se
encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, a
la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismos fiscalizadores.

11
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Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el estado de resultados.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1.

3.2.

3.3.

Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a
una metodologia de evaluacion continua, la empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacion

Riesgo financiero.
° Riesgo de liquidez.

TESCO CORPORATION  (Sucursal Ecuador) Es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

TESCO CORPORATION (Sucursal Ecuador), realiza periodicamente
proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacion financiera, el entorno
econdémico con el proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios
para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de tipo de cambio.
La Compaiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus

compras como sus ventas son en dolares de los estados unidos de América
(moneda funcional).
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TESCO CORPORATION (Sucursal Ecuador)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

3.4. Riesgo crediticio.

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de su
cartera es alta, como consecuencia de contar con personal que se encarga de
evaluar la capacidad de pago de sus clientes.

3.5. Riesgo de sector petrolero.

El Riesgo de Mercado es el riesgo de pérdida que puede surgir de cambios en
factores de mercado como tasas de intereses, cambios de divisas, y precios,
materia prima y de los precios de las acciones. Estas fluctuaciones pueden ser
significativas.

La Compania esta expuesta a riesgo de intereses a la extension que el efectivo y
los equivalentes de efectivo presentan tasas flotantes de intereses. ELl riesgo de
interés en efectivo y equivalentes en efectivo en las obligaciones de la compaiia
no son considerados significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas U(tiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipos,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compaiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compania evalla al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos.

4.2. Otras estimaciones.
La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:
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4.3.

TESCO CORPORATION (Sucursal Ecuador)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida atil y valor residual de los activos materiales.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

o La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

° Valor actuarial de Indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios,
lo que se realizaria de forma prospectiva.

Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de produccién y el valor neto
realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacion
y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo
de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la
existencia su condicion y ubicacion actual como los costos de comercializacion son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Caja chica 1.300,00 800,00
Bancos 822.055,71 112.376,60
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 823.355,71 113.176,60

DEUDORES COMERCIALES.

El vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados fue como se detalla
a continuacion:
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TESCO CORPORATION (Sucursal Ecuador)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Al 31 de diciembre

2013 2012
Hasta 3 meses 4,387,699 2,469,189
Provisién cuentas incobrables clientes - 16,356 - 16,356
TOTAL DEUDORES COMERCIALES 4,371,343 2,452,834

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS.

El vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados fue como se detalla

a continuacion:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Tesco Venezuela - 204.953
Tesco Corp US Branch - 1.156.033
Tescodriling Ecuador - 38.175
TOTAL CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS - 1.399.161

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Otras cuentas por cobrar 36.055 2.286
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 36.055 2.286

IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Crédito tributario retenciones de IVA 25.106 57.738
TOTAL IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS 25.106 57.738
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TESCO CORPORATION (Sucursal Ecuador)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Gastos prepagados 31.585 70.440
Mejoras en edificios arrendados 52.303 -
Depésitos en garantia 32.173 3.600
TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 116.061 74.040

11. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Importaciones en transito 45.587 118.918
Inventario repuestos, herramientas y accesorios 604.877 590.038
TOTAL INVENTARIOS 650.464 708.955

12. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2013 2012
NOTA 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Saldo inicial 2,655,731 2,344,413
Incremento 2,372,595 358,929
Disminuciones - 479,189 - 47,611
Depreciacién - 1,285,760 - 917,674
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 3,263,378 1,738,057
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TESCO CORPORATION (Sucursal Ecuador)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Activo Saldos al 31 de Aumento Disminucion Saldos al 31 de
diciembre 2012 | Compra |Revaluacion Venta Deterioro | diciembre 2013
Magquinaria 2.650.356,23 704.142 1.642.816 137.681 341.386 4.518.248
Equipo De Computacion 2.073,07 4.284 - 122 - 6.235
Muebles Y Enseres 3.301,49 21.354 - - - 24.655
Total 2.655.730,79 729.779 1.642.816 137.803 341.386 4.549.137
Activo Saldos al 31 de Aumentos Bajas Saldos al 31 de
diciembre 2012 diciembre 2013
Dep.Acum Magquinaria 917,024.39 368,744 4,016 1,281,753
Dep. Acum. Muebles Y Enseres 46.32 1,846 - 1,892
Dep.Acum.Equipo De Computacion 603.50 1,511 - 2,115
Total 917,674.21 372,101 4,016 1,285,760

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.
Un resumen de las cuentas y documentos por pagar es como sigue.

Al 31 de diciembre

2013 2012
Activo por impuesto diferido 227.762 134.579
TOTAL ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 227.762 134.579
Detalle:
Al 31 de diciembre
2013 2012

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Saldo incial 134,579 111,892
CREACION

Pérdida por baja propiedad, planta y equipo 42,601
Jubilacién Patronal 645

Deterioro de la maquinaria 75,105

Depreciacion financiera mayor que la tasa limite tributaria PPyE 17,560

TOTAL CREACION ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 227,888 154,493
COMPENSACIONES/ELIMINACIONES

Compensacion pérdida por baja PPyE 8,428
Gto. No compensado por los empleados por los empleados que salieron de la Cia. 127 337
Eliminacion por error en la generacion de AID pérdida por baja de PPyE 11,149
TOTAL COMPENSACION ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 127 19,914
[Total Activo impuesto diferido | [ 227,762 ] | 134,579 |
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14.

15.

16.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS.

Un resumen de las cuentas y documentos por pagar es como sigue.

Al 31 de diciembre

2013 2012
Tesco Supply Chain 73,079 73,079
Tesco Colombia 1,564,142 1,020,203
Tesco Argentina 57,021 77,343
Tesco Venezuela - 204,953 204,953
Tesco do Brazil Itda. 76,835 13,074
Tesco Corporation (Tsc) 304,555 -
Tesco Indonesia 13,661 -
Tesco Corporation (Services Us-Naus) 6,820 -
Tesco Calgary, Alberta Canada 352,348 352,348
Tesco Houston-Texas 1,187,233 448,040
Tesco Mexico 384,914 159,581
Tesco Peru 1,307,704 1,307,704
Tesco Corp us Branch - 3,150,867 1,156,033
Tesco Drilling ecuador s.s. - 65,413 -
Tesco Venezuela - NIIF - 204,953
Tesco do Brazil Itda. - NIIF -
Tesco Corp us branch - niif 1,156,033
Tescodrilling Ecuador s.a. - NIIF - -
Tesco Corporation (UK) Itd 60,231 60,231
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS 1,967,309 3,511,601

PROVEEDORES.
Al 31 de diciembre
2013 2012
Locales 182.474 82.650
Del Exterior 155.423 72.145
TOTAL PROVEEDORES 337.897 154.795

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Un resumen de esta cuenta fue como sigue.

Al 31 de diciembre

2013 2012
Con la administracién tributaria 126.187 93.215
Impuesto a la renta por pagar 523.289 284.483
TOTAL OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 649.476 377.698
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17. OBLIGACIONES SOCIALES EMPLEADOS

Al 31 de diciembre

2013 2012
Por beneficios de ley a empleados 19.177 6.344
Provision PIP 19.200 -
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio 452.345 229.151
TOTAL OBLIGACIONES SOCIALES EMPLEADOS 490.722 235.495

18. BENEFICIOS SOCIALES LARGO PLAZO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 22.026 10.051
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES LARGO PLAZO 22.026 10.051

19. INGRESOS.

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:
Al 31 de diciembre

2013 2012
Anillos de torque 1.907.041 1.815.002
Instalacién anillos de torque 370.778 183.872
Repuestos after market - top drive - 16.452
Repuestos/accesorios cassing running/cassing drive systemc.d.s. 2.201.460 19.754
Servicios cassing running/cassing drive systemc.d.s. 3.004.240 2.116.408
Ingresos por impuestos diferidos 94.762 44.369
Servicios de top drive - AMS&R - 25.500
TOTAL INGRESOS 7.578.281 4.221.357
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20. COSTO DE VENTAS.
Al 31 de diciembre

2013 2012
Costo de ventas 1.536.942 966.855
TOTAL COSTO DEVENTA 1.536.942 966.855

21. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2013 2012
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 106.027 10.726
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 11.687 2.178
Beneficios sociales e indemnizaciones 31.187 2.504
Honorarios por servicios ocasionales 99.944 96.353
Mantenimiento y reparaciones 15.124 2.425
Arrendamiento operativo 50.745 14.660
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 42.402 27.073
Donaciones 397 400
Transporte 35 32
Gastos de gestion 10.740 2.087
Gastos de viaje 48.466 29.193
Impuestos, contribuciones y otros 158.246 96.375
Impuesto a la renta diferido NIIF 127 337
Participacién trabajadores e impuestos 1.089.030 572.653
Gasto Jubilacién patronal y desahucio 5.732 4.023
Otros gastos 107.576 48.701
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 1.777.465 909.719

22. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2013 2012

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 347.723 180.173
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 58.115 33.511
Beneficios sociales e indemnizaciones 67.399 35.687
Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales 55.366 99.608
Mantenimiento y reparaciones 486.280 169.129
Arrendamiento operativo 125.888 77.479
Transporte 174.111 138.620
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y

clientes) 37.607 27.068
Gastos de viaje 140.473 151.120
Depreciaciones 370.144 406.650
Otros Activos - 12.426
Otros gastos 444914 58.289
Publicidad 890 -
TOTAL GASTOS DEVENTA 2.308.911 1.389.760
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23. OTROS INGRESOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2013 2012
Otros Ingresos 64.825
TOTAL OTROS INGRESOS 64.825 -

24. |IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD CONTABLE (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAL 3.108.817,79
Menos: 15% participacion trabajadores (452.345,28)
Mas: Gastos no deducibles 319.627,29
(Menos) Total Otras Deducciones (82.076,49)
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA (Art. 37 RALRTI) 2.894.023,31
22% Impuesto a la renta (si se distribuyen las utilidades) 636.685,13
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 636.685,13
Menos:

Anticipo de Impuesto a la Renta (Art. 41 LRTI) 6.432,28

Retenciones en la fuente del afio (Art. innumerado 4 después del Art. 42 LRTI) 98.535,72
Total crédito tributario 104.968,00
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 531.717,13

25. IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre

2013 2012

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Saldo incial (8.428) (32.146)
CREACION

TOTAL CREACION PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO (8.428) (32.146)
LIQUIDACION

Reversién anticipo y retenciones (32.146)
Compensacion del AID 8.428
TOTAL LIQUIDACION PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO - (23.718)
[Total Pasivo impuesto diferido | | (8.428)] | (8.428)|
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26. CORRECCION DE ERRORES DE ANOS ANTERIORES

a. Correccion de depreciaciones por un valor total de $ 59.133 disminuyendo su efecto
de gasto (no deducible) en afios anteriores aplicados a la cuenta de patrimonio
Resultados acumulados por adopcion de las NIIF por primera vez.

b. Reclasificacion de gasto de depreciacion desde la cuenta de resultados acumulados
por adopcion de NIIF por primera vez hacia la cuenta de resultados acumulados por
US $9.389.

27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados Financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados Financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido
aprobados por la Gerencia en Abril 20 de 2014.
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