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ECUCARGA Cia. LTDA.

Informacion genearal

ECUCARGA CIA. LTDA. es una Compania limitada, constituida e 23 de marro d&
1998 @ inscrita en & Registro Mercantil del canton Quito el 16 de junlo del 2000,
con una duraclién de 50 afos,

Su objeto social &5 @ servicio mercantll de carga aérea y mantima, nacional e
intermacional, asl como también en & Ecuador a compafiias extranjeras de carga
pérea y maritima; también se dedicara a prestar asesoria técnica, representacion
a tercerd personas, naturalés o juridicas, en actividades relacionadas con @l servicio
de transparte aéréo, almacenamiento v produccidn, Asi también |a compafia se
dedicarn a promover en el Ecuador las inversiones extranjeras, inciuyéndo dentra
ge estas la modalidad de "Join Venture® también se dedicara al desarrollo de
mercados exferiores para productos ecuatorianos, asi comao también podrd soliciter
concesiones de recintos aduaneros para cumplic con &l objeto social indicada, As|
mismo podra importar v exportar repuestos, productos, egulpos, accesorios y
maguinarias.

Para desarroflar su objeto social, actuaimente /s Compafiia podré ejecutar todo acto
o contrato permitido por las leves del pais.

Situacion financiera en ¢l pais

Durante el afio 2016 |3 economia del pais se mantuvo &n récesion, pressntando
una ligera recuperacion en & gitimo trimestre del afo, sin embargo no ha podido
recuperarse de acontecimlentos axternos tales como e decrecimiento del precio
del petrdles v la apreciacion del gdlar. El petrdleo constituye la principal fuente de
ingresns para # pais, por o cual e creCimiento econOmico dependerd del
comportamiento de los precios del barrll dél petrédles que a finales dé afio s¢
establlizaron por @l ascuerdo llegado éntre |os paises de miembros de |a OPEP, E|
Estado en los dos uitimos aflos s¢ ha visto =n |3 necesidad de disminuir
considerablemente los gastos comentes y |8 Inversion que ha venido realizanda en
los diferentes secltores. Adicionalmente, se ha establecido clertas medidas con wl
fin de mejorar |a balanza comercial, como o son: Incremento de salvaguardas v
derechos arancelanios, asl como restricciones a la importacidn de ciertos productos,
entre gbras medidas.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacldn y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de ECUCARGA ClA. LTDA., han sido preparados de
acusrdo con Narmas Internacionales de Informacian Financiera = NIIF emitidas
or & Intermacional Accounting Standards Board (IASS), vigentes al 31 do
iciembre de 2016 y 2015, y segin lkos requerimientos y opciones informadas
por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La Administracidn declara
que las NITF han side aplicadas integralmente y sin reservas en la prieparacian
de los presentes estados financlaros.,

Las cifras incluidas en estos extados financlercs v &n sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia
opera, La moneda funcional y de presentacion de ECUCARGA CIA. LTDA, es wl
Dalar de los Estados Unidos de América.
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La preparacion de los presentes estadas financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Infarmacion Financiera - NIIF requiere gue la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a (a
actividad econémica de la entidad, con ¢l proposito de determinar 12 valuacidn
¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinitn de |a Aoministracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacian de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se describen las pnincipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financiercs. Estas politicas han sido definidas en
funcldn de las Normas Internacionales de Informacién Financlera = NIIF
vigéntes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de maners uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.2 Efective

Corresponde a los valores mantenidos por [a Compafia en efectivo, en fondos
resembolsables y de camblos, y &n bancos sin restricciones. En & Estado de
Situacibn Financiera los sobregiros, de existir, s clasificarian coma préstamos
en &l pasivo corrignte

3.3 Activos financieros

Reconocimiento, medicln niglal v clasificacidn

El reconocimiento inicial de los activos financieros es 3 su valor razonable mas,
@n &l caso de un activo financiern que No se leve al valor razonable con cambios
en resultados, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activa financiero,

Los actlvos lnancleros s€ clasifican & costo amaortizado o a valor razonable:

Lo activos financiends son medidos al costo amortizado § &l activa s& mantiane

dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener Ios Activos para
abtener los NMujos de efectivo contractuales,

Activos fingncieros @ valor razonable con camblios en resultadgs

Los activos financioros a valor razonable Con combios en resultados Incluyen los
activas financieros no designadas al momento de su clasficacion como a costo
amortizado,

Algunos activos financieros se adquleren con el proposito de venderlos o
recomprarios en yn futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos

=hinancieros derivados, gue np & designan comao instrumentos de cobertura en
rilaciones de cobertura elicaces.

Los derivados, |ncluldos los derivados Implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos paéra nagociar salve gue se designen comsd
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor rmronabla
con cambios en resultados se contabilizan en gl estado separado de situacidn
financiera por su valor razenable v los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos comad Ingresos o costos financieros en & estado de resultados
integrales.
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Despuds del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizade, considerando su clasificacion,

Ioversiones en asociadas

Los dividendas procedentes de una subsidiana o asociada se reconocen en @
resultado cuando surja & derecho a recibirlo.

Préstamos v cuentas por conrar

Los préstamos vy las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fljos o determinablés que no cotizan én un mercado Activo. Después
del reconocimiento inicial, estos activos finencleros se miden al costo
amortizado meadiante & uso del método de 16 tasa de interés efectiva, menos
cualguier deteripro del valor. El costo amortizado se calcula tomando an cuenta
cualquier descuento O prima &n |a adquisicidn v las comisiones o los COStos que
SOM uUna PAMTE Integrante de |8 tasE de Interes #fectiva. El devengamiento 3 fa
tasa de |ntérés efectiva sé reconoce coma Ingreso financera sn & estads de
resultacdos Integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen én el estado de resultados integralés como costos financieros,

Pérdidas por deterigrg de los activos financieres

La Compafia evalla en cada fecha de los Cstados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados astén deterlarados.
Las activos financleros son deterlorados cuando hay evidencia objetiva sobre
EOMO UNo 0 Mas eventas que ocurrieron despuds del reconacimiento Iniclal del
activa financiero impactaron los flujos estimacos de efectivo del activo y estos
puedan seér medidos confiabllidad.

:;a todos los otros activos financieros |a evidencia objetiva de deteriorn puede
uirs:

¥ Dificultages financieras significativas del emisor o la contraparte; o

+ Falta de pago o incumplimientos en los pagos da interesas o caplital; o

¥ Que sea probable que e deudor entre en bancarrota 0 reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
s la diferencia entre @ vator &n libros del activo v el valor presente de los Nujos
futuros estimados de efectivo, descontados de |a tasa de interds efectiva
original del activo financierg.,

El valor de los activos financieros es reducida por las pérdidas por deterioro

. Jfirectamente para todos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas

por pagar de negociacidn, donde & valor ¢s reducido a travds del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion e
considernda incobrable, ex eliminada contra |a cuenta de asignacion. Las
recupwraciones posteriores de montos que han sido previamente &liminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los camblos an el valor de |a cuenta de asignacion son reconocidos en (@ utilidad
¢ pérdida.
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Si en un periodo posterior, & monto de la pérdida por deterioro disminuye y
#sta disminuciin puede ser relacicnada objetivamente & un evento Que DCUrrio
despues del reconocimiento del deterioro, la pérdida por detenoro previamente
reconocioa es reversada 3 través de utilidad o pérdiga en la medida en que &
valor de la inversion a 13 fecha en la gue el deterioro es reversado no exceda lo
oue &l costo amortizado hublera sido s el deterora no hubiers sido reconocido.

Baja de activos inanclarps

La Compafila da de baje un activae financlers solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo axpiran, o es transferido el activo
financierg y sustancialmente todos l0s riesgos y benaficios de propledad a otra
entidad. Si la Compadfia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios de propledad y continua controlande @ activo transferido,
Ia Compatia reconoce Sus Intéreses retenidos en & activo y una obligacidn
asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compafla retiene
sustoncialmente todo €l riesgo v los beneficios de prapiedad de activo financiern
transferido, 1a Compalfla continda reconociende #l activa financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los Ingresos recibidos,

3.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de |3 contraprestacion recibida o por
recibir luega de deducir cuaiquier descuento o rebaja.

Los Ingresos por la prestacidn de serviclos se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccidn, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera flable,

Dividendos & intereses
El iIngreso por dividendos de las inversiones en acCiones es reconocido una ver
que s¢ han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

3.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por f impuesto a la renta es la suma del Impuesto por pagar
corriente y el Impuesto diferido,

Impuesto Corrients

El impuesto carrients por pagar se basa en la utllided gravabie del aflo. La
utiidad gravabie difiere de la reportada en @ Estado de Resultados Integral
porgue excluye items de ingresos 0 gastos gue son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles,
El pasivo de la Compafiin para el impuesto corfiente &s calculado usando las
Fasas Impositivas gue han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estaco
Financiero,
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Impuesto Diferido

Ze reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivas incluidos &n los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconcce par todas las diferenclas temporarias deducibles, en ta medida en que

resulte probable gque la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
cantra las gue se podria cargar esas diferencias tempararias deducibles,

Tales activas y pasivas na son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccion gue no afecte ni a |a utilidad gravable ni a fa utilidad
financiera.

Los activos v pasivos por Impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestps que se& espera apliguen en el periodo en 2 cual el pasivo se
@stabiezca o el activo se realice, basada en tasa del Impuesto a |a Renta para
sociedades publicadas poar gl Serviciao de Rentas Internas hasts 1a fecha del
Estado de Situacien Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos as revisado cada afio en fecha de
presentacion de los Estados Financlercs ajustado sl punto en gue no ses
probable que los beneficios gravables sean suficlentes parn permitir gue el
ACCVD O parte de aste sean récuperados.

La medicidn de los activos v pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en |a cual |a Cormnpafia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer al valor de sus activos v pasivos.

La Compafia compensa activas por Impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y solo sl tena reconocido legalmente e derecho de
compensarlas, frente a la misma autoridad fiscal,

Impuesto corrlente y diferido para el perfodo

Las Impuestos cormientes v diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida rneta.

3.6 Propiedad y equipo

El edificio gue son usados para le venta de blenes y prestacion de serviclos, o
para propositos administratives, son reconocidos en el estado de situacién
financlera al costo histérico menas su depreciacion acumulada v pérdidas por
deteriore correspondientes.

Los muebles, equipos v vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y perdidas acumuladas de deteriora,

Los terrenos no se deprecian, los demés activos se deprecian utilizando &l
metodo de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo historico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
utiles gue se indican a continuacion:

P, P
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Grupo Tiempo
Edificios 40 afos
Muebles 10 afos
Equipo oficina 10 afos
Instalaciones 10 afios
Maquinana y equipo 10 afios
Vehiculos S aflos
Equipo de Computo 3 afios

Las vidas Gtlles son determinadas por la Administracian de la Compafia en
funclaon del uso esperado que s tenga de (os blenes.

La depreciacidn esth cargada de tal manera gue elimina el costo o valorizacidn
de activos, ademas de teérrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, duranté sus vidas Gtiles estimadas, usando & método de linea
recta. La vida utl estimada, valores residuales y ¢l método de depreciacion son
revisados al final de cada aflo, con & efecto de cualguler cambio tomado en
cuenta &n una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articuio de propiedades,
planta y equipa s determinada como |a diferencla entre los términos de venta
y @l valor #n libros del activo, v &5 reconacids @n resultados.

Las sustituciones o renovaciones de blenes gue aumentan |a vida atl de éstos,
o %u capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consigulente retiro contable de lo¢ bienes sustituidos o
Fenovados.

Los gastos perddicos de mantenimiento, CONSErvaCion y reparacion mendr s
registran directament® en resultados como costo del periodo en que se
incurren,

3.7 Activos intangibles

Actives intangibles adquiriges de forma separada

Son registrados al costo menoes la amartizacidn acumulada v cualguier pérdida
por deteriora acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida utdl estimada, valor residual
¥y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, slendo el efecto
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Métogdo de aMOrTiZacion ¥ vidas utiles
La amortizacin de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
utiles utilizando @ método ce linea racta. La vida Jtil estimada, valor residual

¥ metodo de amorhizacion son revisedas al final de caga afo, siendo e efecto
de cualguier cambio en e estimado registrado sobre una base prospectiva.
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La vida utll de un activo Iintangible es finita o indefinida, La vida (il de un
active Intangible que surfa de un derecho contractual a legal de otro tipe no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo & lo largo del cual la entidad espera utlizar el activo. Los activos
intangibles de vida atil indéfinida no se amortizan, pero se evalian por detenom
anualmente ¥y cuando exista indicios deé gue & actvo intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que el valor residual de tados los activos intangibles de la Compadia
son Igual a ceérg.

A continuacion se presentan los prnopales activos intangibles y las vidas Utiles
usadas en & calculo de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Software 3 ahos

3.8 Beneficlos empleados post-empileo

Los benaeficios definides a empleados corréspenden a jubllacion patronal y
desahuclo, cuyo costo se determina mediante ¢ método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
perfodo, para 10 cual sa consideran clertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de morlalidad & incrementos salarales futuros
determinados sobre la base de calculos actuanales.

Las tasas de descuento utilizadas parn determinar & valor présente de |a
provision por jubilacion patronal v desahuclo corresponden a la de 108
rendimientos de los bonos emitidos por & goblerno ecuatoriano.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultadoes en el penodo en
Que ocurren.

Los costos de |08 servicios corrientes, costo financiero, ganancias v pérdidas
actuarinles del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
@ los estados financieros,

1.9 Capital social y distribuclon de dividendos

Las participaciones se clasifican como patrimanio neto.

Los dividendos a pagar @ los accionistas de la Compania se reconocen coma un
pasiva en |os estados financieros cuando se configura la  obligaciin
carrespondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta.

l.y: Costos y gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se
reconacan a medida que son incumidos, independientemente de la fecha en gue
s& haya realizado el pago, v %8 registran en &l periodo més cercano en &l gue
S& CONDCEN.
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3.11 Estado de Fiujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, ECUCARGA Cia,
LTDA, ha definida las siguientes consideraclones:

Efectivo en calg y bancos: Incluyen el efective en caja e Instituciones

financiaras.

Actividades ge operacion: son las actividades gue constituyen Ia principal fuente
de ingresos ordinarios de ECUCARGA ClA. LTDA., asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversidn o linanciacion.

Artividades gde Inyersion: corresponden a actividades de adquisicidn,
enajenacion o disposicidn por otros medios de activos no corriéntes y otras
inversiones na Incluldas en el efective v sus equivalentes,

Actividades de financigcion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto v de los pasivos de cardcter financiera

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de dicdiembre de 2016, presentan cembios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior,

La Compafiia procedid @ cambiar los porcentajes de valor residual de los
componentes de Propledad y equipa:

item % sobre el costo
del activo
Ediflcion R
Wehioulos 205

3.13 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa,

3.14 Clasificacitn de saldos &n corrientes y no corrlentes

En al estada de situaclén Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vBRcimientos, como corriénte con vencimiento Igual o inferior & doce meses,
contados desde |la fecha de cierre de (oS estados financieros vy COmo ne
corriente, 10§ Mayores a ese penodo.,

!.-ulh_i.imr normas publicadas gue no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se tuvo ningun efecto importante sobre (os Estados Financieros de
ECUCARGA ClA. LTDA, respecto de normas y enmiendas que fueran efectivas
par primera ve: &n @l afio 2016,
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0o entran aun en vigor
Fechp qugentrpen  _Sen2eilimada
Titulg ¥ nombre normativa viaar aplicacién en la
Compadia

AERF 15 - Engresos o conlnatos Oovt choniiel

NITE B - Instrunrenias fndéncieras
Cambins MIF § - Defwnorp o9 aCiivis

NI 1. -imeciglive nevdiacsin

£1 de Enemo 0l F01S
01 de Enoro del 2040
01 de Ererodel 2018

01 g Enero del JOLE
o1 de Snera o6 2017

0 ok Enerd 0=l F0LB

0l de Fnerp det 2018

01 de Enero g 2018
0] da Engrg el 2019

WIE 12.- Aeconocimignia activos diferidas por
Davelidas fw FORIZECES

01 pe Ener ged 2017

01 ca Engre del 2027 0} de Ererd dei 2017

La Compafia no ha conclulido aln los posibles impactos que s& tendrd por la
aplicacon da |as nuevas normas vy enmiendas citadas anteriarmente.

4. Estimaciones y juicios contables

Las gstimaciones y julclos contables son evaluados de manera continua y 4@ basan
en oxperiencia pasadas y clertos factores aplicabies al sector, miamos que son
razonables bajo las circunstancias actuales v |as mxpectativas de sucesos futuros.

Estimaciones Importanies

La Compafia realiza ciertas estimaciones dasadas en hipbtesis relacionadas con ¢l
futurp, mismas que no igualardn a |os corréspondientes resultados futuros, sin
embarga llevan & una presentacidn razonable de los Estados Financkeros, a

continuacion se detallan las principales gstimaciones que pueden dar lugar a
ajistes en el futuro;

4.1 Vidas Otiles y deterioro de activos

Como se describe én 1§ Nota 1.6 la Administracion &5 quien determina 1as vidas
utiles estimadas y los corréspondiéntes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas y equipos, #sta estimacidn se basa en los ciclos de vida
de los activos e&n funcidn del uso esperade por la Compafila, Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencla de  Innovacionas

tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compaifiia.

+

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a varios riesgos financlerns: riesgo de
credito v riesgo de liguidaz,
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La gestidn del riesgo esta a cargo de l2 Gerencia General de la Compafiia, misma
que se encargan ce identificar, evaluar y cubrir los nesgos financieros con la
colaboracidn de todas las Areas operativas de la Compafila, de manera que estos
rlesgos no afecten de manera significativa al valor econdomico de sus flujos y activos
¥, N consecuencia de los resultados de la Compadia.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compadia,
una caractérizacin y cuantificecion de éstos y una descripcian de las medidas de
mitigacién actualmente &n uso por parte de la Comparia,

Rigsgo dg crédita

El riesgo de criddito se refiere a gue una de |as partes incumpla con sus obligaciones
contractusles resultanda en una pérdida financiers para |a Compafia,

La Compaitia mantiene una politica de otorgar crédito Unlcamenta a clientes que
han cumpiige con |as politicas establecidas por |3 Compafia mediante su
departamento 0@ cartéra, ademas de oblener garantias, cuando seéa apropiado,
como forma de mitigar & riesgo de la pérdida Financiera ocasionada por oS
Ineumplimientos.

La Compafiia no mantiénd cusntas por cobrar iMmportantés con ninguna de sus
partés ralaclonadas.

Blesgo de llguides

Permanentements se hacen previsiones acerca de (as necesidades de liguidez gua
tiane la Compahis, para lo cual 58 ha establecido un marco de trabajo aproplado
de manera gue la gerencia pueda manejar los reguerimientos de financiamiento a
corta, medianc v largo plazo asi como la gestidn de liguidez. La Administracion
monitorea el riesgo de liguidez manteriendo reservas, facilidades financicras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales y
conclliands [os perfiles de vencimientd de los activos financieros.

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compafia en relacién a la gestian de su capital es
agegurar que estard en capacidad de mantener su neégocio en marcha, v
proporcionar a los propietarios &l maximo rendimiento esperado,

La Administracion de la Compafila realiza una revision frecuente de la composicion
del capital y los resgos.

La Administracidn efectia una evaluacion pendadica de la posicidn financiera de |2
Compafiia, misma gue demuestra gue existe |a capacidad suficiente para continuar
come negocio en marcha y es adecuada en relacidn al mercado en gque sa
dasarrolla.
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Ingices financieras
Las principales indicadores financieros de la Compafila se detallan a continuacian:

Capital de trabajo UsSD41.243,534
Indice de liguidez 5.64 veres
Pasivos totales / patrimonio D.05 veces

La administracidn considera gue los indicadores financieros estdn dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compafiia,

6. lnstrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de 13 sigulente manera!

31 de Diclembre 1016 31 de Diclembre 2015
AR
Ma e
Corriente Corsients Corrients carriamt
Activos TR&ACIErDS:

Valor raronakle con camblos en resultadosi
Invemeares EEMporalas 13 - 14b 4HE LG 4R6

Total = ‘ﬂ ’“ = LA T

Coslo amarizado:
Efeciive y bengos 7 .01 - 1. 4B0.64H

Chuskriban  por cobiar cormeceinles oy olras B £
tan por £ot 9/10 1maan 1,254, Salad

Todal - & =

Pagivion financheros:

Costo amortizador

Cusritaa por Dagar comerclales y oMo (ueilis - X
oor : 14715 138.37 951311 LETH

Total - B

7. [Efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo estéin conformados de
Ia siguiente manera.

31 de Diclembre

v 2016 2015
Cajns - 400
Bancos 995.061  1.480.228
Total ~ 995.061 1,480.628
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10.

Los fondes presentados anteriormente no cuentan con ninguna restnocldn para su
Usa inmediato.

Cuentas por cobrar ne re¢lacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2016 y 2015, se muestran
& cantinuacian:

31 de Diciembre
2016 2015
Clientes nacionales 196,109 419.175
Clientes extranjeros - 77.926
Prowvision cuentas incobrables ) - (29.842)
Total 196.109 467.259

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compafia
no realiza ningdn cargo por Interés si no se cumple con este tiempo de
reCUperacion,

Anualmente la Compadiia realiza un analsis individual de las cuentas por cobrar o

clientes, con la fNinalidad de determinar la existencia de deteror y estimar la
pravisidn 8 registrarse por este CONCEPLO.

Cuentas por cobrar relacionados

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, |a composiclén de cuentas por cobrar
relacionadas correntos se presenta a continuacidn:

31 de Diciembre

2016 2015
Cuentas por coDrar LEDZEP 80.000 4,705
Cuentas por cobrar CNG . 15
Cuentas por cobrar ALTRAFRIQ - 103
Total B80.000 5.123

Otras cuenta por cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, s& detalla
a continuacitn:

31 de Diciembre
2016 2015
N Cuentas por cobrar varias 56.252 138.545
Cuentas por cobrar encarga 29.089 97.956
Otras cuentas por cobrar 5.860 507.224
Anticipos 3.901 __ 38437
Total 96.102 782.162

21 -



= 11. Impuestos corrigntes

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, la composicion de |os saldos de activos y
pasivos por Impuestos correntes se presenta 8 continuacion:

e 31 de Diciembre
Descri
pcion T 2015

i Activos por impuestos corrientes
Impuesto 3 la renta . 6.650
Impuesto 3l valor agregado 20.134 29.412
Total activos par Impuestos
Sonissiban 20.134 36.062
Pasivos por Impuestos corrientes
Impuesto a la renta 2.067 24.462
Impuesto &l valor agregado 10,6585 17.153

corrientes

- Tanto los activos COMO 105 pasivDs por impuestlos corrientes van & Ser recuperacos
. ¥ cancelados en & corto plazo,

12. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 los saldos de Propledad v Eguipo son los

sigulentes:
Dascrincld 31 de Diciembre
20186 2015

Vehiculos 538.885 968.721
1 Terrana 520.000 .

Edificios JB2.341 382.341
1 Instalaciones 372.144 371.600

Muebles ¥ enseres 118.344 113.977
3 Equipos de computacian A3.294 121.804

Equipos de oficing 22.198 22.054
3 | Maguinaria y equipos 15.940 15,821

Depreciacian acumulada _(635.368) _ (854.547)
1 Total 1.417.759 1.141.771

NIRRT T
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2016

Bajas y Adicione
Saldo al Inicio Saldo al final
Descripcibn proal g ventas 5 dal aio
Wehiculos 058.721 {4259, 835) - 538.8856
Terrenos - - 520,000 520,000
Edificios 3H2.341 - - 352.341
Instalaciones 371.600 544 - 372.144
Musbies ¥ arnseres 113,977 4.367 - 118.3484
Eoguipa de compultacion 121.B03 [38.509) - B3.294
Eouipn de aficina 22.085 143 " 22.1498
Maquinaria y equipo 15.821 99 - 15.920
Total 1.996.318 (463.191) 520.000 2.053.127
Depreciacion
pabsmearioge it {B54.547) I85.663 (166.484) (635.368)
Total 1.141.771 (77.528) 353.516 1.417.7549
2015
Bajasy  Adiclone
Saldo al iniclo Saldo al final
Descripclén Sl afis ventas 8 e i
Vehiculos 83B.001 {130.55%) 261.279 @68.721
Edificlos . 382.341 382341
Instalaciones an3.26% (1.959)} 70,290 371,600
Equipo de computacion 96,548 (B.6B6) 33,941 121,803
Muebles v ensares 111,144 . 2.833 113.977
Equipo de oficina 16,284 (1.010) B.7a1 22,055
Maquinaria vy eguipo 15,821 = = 15.821
Total 1.381.067 (142.214) 757.465 1.996.318
Dapreciacidn
SR {411.615)} 28,263 (471.195) (854.547)
Total 969.452 (113.951) 286.270 1.141.771

13. Inversiones en asociadas

El detalle de inverslanes &n asociadas al 31 de diclembre del 2016 y 2015, se detalla

g cantinuacidn:

- =



- Progorcion de
partici pachon

sccioniria 'y podér Saldo Contable
de voto
6 Campafhia 31 de Diciembire 31 de Diciembre
20186 2018 2016 2015
Altrafrio Cia Leda T2% 72% 146.486 146,486
Total 146.486 146 486

14, Quentas por pagar comerciales

= Al 31 de diclembre del 2016 v 2015 2l detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales e5 & siguisnte:

31 de Diclambre

- Daneripoion 2016 2015

- Provesdores d40.520 86.251

. lata por pagar . 626

. Anticipo clientes emprosa proyeccion futura - 14
Total 40.520 n.g:__

El periodo de crédite promedio de compras de ciertos blenes es 30 dias desde |a
fecha de la factura,

15. Otras cuentas gor pagar

A continuackn s& myesira un resumen deé olres cuentas por pagar al J1 de
diciermbre del 2016 v 2015

31 de Diciembre
Descripclon

2016 2015
Cuentas por pagar socios 88.102 231,786
Dtras cuentbs por pagar 548 630,580
Aporte [ESS por pagar L.221 1.482
Fondos Cé ressrva por pagar s - 372
Total B89.851 864.420

F

16. Ingresos

Un resumen dé los ingresos reportado en los estadod financients &5 C0ma sigue:

k-
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Descripcion

Comisiones an ventas
Otras
Liguidacion incentivos

Total 395683 B21.648

2016 2015
390.304 404,636
5379 8.731
- A08.081
395683 821648

17. Gastos administrativos

Un resumen de ios gastos administrativos reportados €n (0s estados financieros es

Como slgue;

Descripclén 4016 4015
Depreciaciones y amortizacionres 177.150 282,662
Honoranos §7. 465 162,458
Mantenimiento 60.282 145,444
Gestign 89.625 17.476
Servicios bisicos 45.193 69.488
Impuestos v contribuciones 31,799 13.435
Sequros 27.248 28.248
Generales 24 813 147.2590
Seguros 20.050 25.200
Viaje 7,126 19.254
Insumaos — 2375 3733
Total 553.130 934.689

18. Gastos de admipistracion personal

Un resumen de los gastos administracién personal réportados en |os éskados

financleros as coma Sigue:

Descripcion
Susldos
Beneficios emplcados
Otros
Total™

2016 2015
64.853 56.749
26.253 39.223

2900 = 11,643
94.006 107.595

19, Otrgs ingresos

Un resumen de los otros Ingresos reportados en los estados financleros s como

slgue:

.25 .
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Descripcion 2016 2015

Qkros 126.208 133.641

Arriendos cuartos frios 101.750 a7.170

Ingresas por dividendos 86,719 -

Arriendos de oficinas 58000 54.200

Otras 60.765 68.301

Total 421,442 ~353.312
20. Impuesto a |la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el Impuesto a la renta, sa
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre v cuanda la
participacidn de los socios o accionistas en el clen par clento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafia tenga
participacion accionaria de personas naturales o socledades cuya resigencla sea en
parsisos fiscales se deberd considerar o siguiente:

By
P-lrl:ll:IEI:Iﬁn menor al 50%: Pnrtl:lgll:idrl % IR
Compafia domicilada en paraisa Fiscal 405 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador (3405 2206
L
Participacion mayor al 50%: Participaciéon 9 IR
Compafia domiciliada en paraiso fiscal 559
Persona natural o socledad residente en 25%
Ecuador 45%;

La tarifa a considerar para las utilidades gue no vayan a ser distribuldas v que serdn
reinvertidas corresponde a la tosa efectiva de impuesto a la renta calculada manas
la disminucion de 10 puntos del beneficia.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entreque utilidades,
dividendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuadar,
doberd efectuar una retencidn en la fuente de impuesto a 1a renta de conformidad
con lo establecido en este Raglamento a la Ley da Régimen Tributario Interno.

Esfa disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficlos
anticipadas; asi como también, para los préstamos a accloristas conforme o
gispuesto en la Ley; sin perjuicio de |a retencidn respectiva que constituye crédito
tributario para la sociedad que efectie el pago.

26 -
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Sin perjuicic de |a retencitn establecida en el articulo anterior, cuando una socledad
distribuya dividendos u otros beneficios con cargo a utllidades a lfavor de sus socios
o acclonistas, antes de la terminacidn del ejércicio econdmico y, por tanto, antes
de que s¢ conolcan los resultados de la actividad ce la sociedad, ésta deberd
efectuar la retencion del 22% sobre & monto de tales pages. Tal retencidon serd
declarada v pagada al mes sigulente de efectuada y dentro de los piazos previstos
en @ste Reglamento y constituird credito tributaric para |0 emprésa en su
deciaracidn de Impuesto a la Renta.

Una reconciliacion entre 13 utilidad segin estados financiéros y |13 utiidad gravable,
es COMmo sigue:

Impuesto a la renta corriente registrado en
resultados

Descripcion 2016 a015
i{:&rﬂduj utilidad segun libros antes de impuesto a (205.746) 66,937
Mis gastos no deducibles 350.933 154.222
Dividendos sxentos (66.719)
Base imponible 114 468 221.15%
Impuesto a |a renta calculado por @ 22% 25.183 48.655
Anticipo calculada 24,069 41,047

R s

Anticipo calculado - A partir de! afio 2010, s& debe considerar Ccomo impuesto a
i@ ranta minimo & wvelor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.44% del active, 0,2% del patrimenio, 0.4% de Ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante ¢l afo 2016, |a Compafila gererd un anticlpo de impuesto a la renta de
USD%24,.069; sin embargo, e Impuesto a la renta causado del aflo es de
USD&25.183. Consecuentementes, lo Compaflia registrd en resultados US$25.183
eguivalente al impuesto 3 la renta causado.

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por la tanto estan
ablertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016.

Electos de la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn v Prevencidn del Fraude
Fiscal

« Ep el caso de inversiones nuevas y productivas en oS sectores econdmicos

tarminados como industrias bdsicas de conformidad con la ley, la exaneracicn

el pago del impuesto a la ronta se extenderd a 10 afios, contados dosde &

primer afio en & gue se géneran Ingresas atribuibles directa vy Unicamente a la

nueva inversion, Este plazo se ampliara per 2 afios mas en ¢l caso que dichas
inversiones se réaiicen en cantones fronterizos del pais.

S iy .
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- Los géstos de promocion y publicidad serdn deducibles hasta un méximo del 4%
del total de ingréesos gravados del contribuyente, No podran deducirse dicho
gasto, guienes se dediquen & la produccidn y/o comercializacién de alimentos
preparados con contenldo hiperprocesado, entendidos como tales a aguellos
productas que se modifiguen por la adicidn de sustancias como sal, azicar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cudles cambian la naturaleza de los

alimentos originales, con el fin de prolongar su duracign y hacer los més
atractivos o agradables.

- Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, consuitoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base impanible de IR mas & valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a a8 actividad
generadara realizada en el pals,

- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de fa técnica contable, se permite
& reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, unicamente en
los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibies en & periodo en ¢ gue se registren contablemente; sin
embargo, $€ reconocerd un impuesto diferido por este concepta, el cual
podrii ser utilizado en & momento en que se produzca la venta o
autocansumo del Inventaria,

2. Las péroidas esperadas en contratos de construccion generadas por Ia
probabilidad de que los costos totales del contrato éxcedan |08 Ingresos
totales del mismao, serdn conslderadas como no deducibles en el perindo en
el que se registren contablemente; sin embarga, se reconocerd un impuesta
diferido por este concepto, @ cual podrd ser utilizado en &l Moments en
gue finakce el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente,

3. Lo depreciacidn corresponde al valor activade por desmantelamiento serd
considerada como no deducible on & peériodo &n &l gue s& régistren
contablements; sin embargo, 58 rMcon0Cera un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser ublizados &n & moments en gue
efectivamaente se produzca &l desmantelamiento vy unicamente en los casos
an que exista |3 obligacion contractual para hacerlo.

4, El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
eén & proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducibie en ¢ periodo en ¢l que sé registre contablemente; sin embargo,
fe reconocerd un impuasto diferido por este concepto, e cual podrd ser

utilizado en @l momento en que se transfiera @l activo o a la finalizacién de
su vida atil,

=5, Las provisiones diferentes 8 las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucia y pensiones jubllares patronales, serdn consideradas coma ne
deducibles en @l periodo en el gQue se registren contablemente; sin
embargo, ¢ reconocerd un impuesto diferido por este concepto, ¢ cual
podra ser utilizado en ¢ momenta en que & contribuyente se desprenda

efectivamente de recursos para cancelar |a obligacidn por la cual se efectud
la provisidn.
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6. Las ganancias o pérdidas que surjan de Ia medicién de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el
perioda &n & que se el gue se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por estos conceptos, @l cual podrd ser
utilizade en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
yaloracidn haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los ingresos v costos derfvados de la aplicacidn de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biologlcos,
medidos con cambios en resultados, durante su perlodo de transformacian
biolagica, deberan ser considerados en conclliacidén tributana, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
rénta; adiclionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en &
chiculo g |a participacion a trabajadores, gastos atribulbles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la narma tributaria
gue Incluya a estos elementos.

B. Las pérdidas declaradas luego de la concillacion tributaria.
8. Los crécditos tributarias no utilizados.

Ley Solidaria por |as Afectaciones del Terremato
« Sg incrementa |a tarifa del IVA al 14% curante e periodo do hasta un aa a

partir del mes de junio del afo 2016. Las personas naturales residentes en los
lerritorios afectades, recibirdn un descuento eguivalente al Incremento de los 2
puntos porcentuales del VA pagado e&n Sus consumos, en las condliclones que
establezca el SRI, para que los vendedores de bianas o prestadoras de servicios,
o realicen girectamente, teniendo derecho a compensario coma credito
tributano.

S& astablecid el pago de contnbuciones solidanas respecto a!
1, Sobre remundéracionssg
2. Sobre patrimonio
1. Sobre ytilidades

Socbre blenes inmuebles y acciones dé propledad de socledades residentes en
paraisos fiscales.

La Compario en & afo 2016 procedid @ la cancelacidn de |a contribucidn solidaria
sobre utilidades del afio 2015, por el monto de USS6.635 dividida en tres pagos de
U582.212 cuyo efecto fue registrado en o resultado del ejercicio del afio 2016 v
considerado como gasto no deducible.

Las nuevas inversiones productivas gue se ajecuten en las siquientes 3 afas, en
ms ronas afectadas, estardn exoneradas del page del IR durante 5 afios.

contados desde el primer aflo én e que seé generen Ingresos atrnbuibles
unicaments a la nueva inversion.

Las entidades del sistema financiero tendrdn una rebaja del anticipo del IR detl
afia 2016, en proporcion al monto de los creditos otorgados hasta el 31 de
giciembre, siempre que su destino sean las zonas afectadas,
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- Hasta por un aflo, se encuentran exonerados del 1SD y Aranceles Aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan sufrido una
afectacion en sus activos productivos y que tengan su domicilio en las zonas
afectadas.

Ley Organica para & Eguilibrio a ias Finanzas Publicas

El SRI directamente o por medio de las IFIs devaiverd, en dinero electrnico 2
puntos del [VA pagado en la adquisicion de bienes y Servicios que s& encuentrén
soportadas en comprobantes de venta validos emitidos & nombre del titular de
una cuenta de dinero &lectranico.

« Las contratistas extranjeras, gue suscriban con entidades y empresas publicas,
contratos de ingenieria y construccién para Inversionas &n (0§ Sectores
determinados comeo Industrias basicas, gozardn de una exoneracion del IR por
10 afos, contados desde que seé generen ingresos atribuibles & |8 nueva
Inversidn, siempre que @ monta del contrato sea superior 8 5% deél PLB.

« Lbs sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticpo
de IR un monto squivalente al 50% dal IR determinado en @l Ejercicio anterior,
menos las retenciones én a2 fuente de IR que les hayan sido practicadas en &
misma,

. Ampliacion de plazo para @l pago de obligaciones tributarias.- Los
contribuyentes que manténgan drdenes de pago no canceladas por un perlodo
ce al menos 30 dips calendaria, con organismaos ¥ dependencias de las funcianes
Ejecutiva, Legislativa, Judiclal, Electoral y de Transparencia y Control Social, as!
como los organismos y entidades creados por la Constitucidn o la ley para |a
prastacidn de servicios piblicos o para desarrollar actividades econdmicas
asumidas por e Estado, podran pagar sin intereses ni multas Ias abligaciones
cuya fecha de vencimiento hublere sido a partir de enero de 2015, hasta &l mes
siguiente a aquel &n que se efectien las transferencias,

. Ampliacién de plazo para el pago de obligaciones con el IESS.- Sc
establece |a ampliacion del plaze para el pago de aportes mensuales al lESS para
provesdores do bienes y servicios; y entidades con las que exista convenio de
prestacidn de servicios para grupos de atencidn prioritaria de los organismos del
sector publico. Esta ampliacion aplicara cuando la falta de pago cbederca a
retrasos en las transferencias que deban realizar dichas entidades

Besplucion No, NAC-DGERCGC16-00000479

El Serviclo de Rentas Internas, emitid las normas para la declaracion y page del
Impuesto & la Renta generado en las enajenacionas de acclones, participaciones,
atros derechos representatives de capital:

« Jdeclaracion y pago de residentes y beneficiarios efectivos. - Los residentes
de! Ecuador gue realicen enajenaciones directas o indirectas gravadas con el
impuesta, v los que en calidad de beneficiarios efectivos realicen enajenaciones
de forma indirecta a través de sociedades no residentes, deberdn declarar los
ingresos obtenidos, los gastos imputables a dichos ingresos y las utilidades o
pérdidas producidas por dichas operaciones, én su respectiva declaracion de
Imipuesto a la Renta.
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. Declaracion y pago de los no residentes, del sustituto y obligacién de los
adquirentes.-_F sustituto debera dedarar y pagar el impuesto a la renta
generado en los siguientes casos: En las operaciongés gravadas efeciuadas de
forma directa por no residentes, aun cuando se produzcan dentro del pais; y, En
las operacionas gravadas efectuadas de forma indirecta por no residentes.
Cuando las operacianes gravadas se hubiesen realizado &n bolsas de valares del
Ecuador no se generard la obligacion de ser sustituto.

21. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones reallzadas con partes
relacienadas domiclliades tanto en el extarior como en &l Ecuador, de acuerdo a lo
sigulente;

. Los sujetos pasivos del impuesto a |a Renta que hayan efectuado Operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal ¢n un monto acumulado superior 8 10§ tres millones de
dolares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas ¢ Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

« Aguellos sujetos pasivos que hayan efecluade opersciones COn  DArtes
relacianadas locales y/o domiciliadas en ¢ exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado supenor a los guince millones de ddlares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adiclonalmente al
Anexo, el Informe o0& Precios de Transfarencia

Las operaciones de la Compadia con partes relacionadas durante ¢l afa 2016, no
supararon @l imporle acumulado mencicnado

22. Capital social
El capital soclal autorizade de la Compafiia asciende a USD4$76.000,00 divido en
setenta y seis mil acclones valoradas en USS 1 cada una.

23. Reservas
Reserva Legal
La Ley de Compafias requiere gue por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 20% deal

capital soclal, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
perg puede sar capitallraca en su totalidad o utilizade para absorber pérdidas.

24. Resuitados acumulados

Esta cuenta astd conformada por:
Resultados acumuiados primera adopcion NITF:

Comresporde 3 los valores resuitantes de los zjustes originados en la adopcian por
primera vez de las NIIF
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El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que excada al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicho econamico concluldo, sl 1as hubleren;
utiizando @n absorber pérdidas; o devuelto en & caso de liquidacion de la
compafiia.

Uilidades relenidas:

El saldo de esta cuenta estd o disposicion de los accionistas de la Compafia y puede

ser utilizado para la distribucién de dividendos y clertos pagos tales como
religuidacidn de impuestos, etc,

25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diclembre del 2016 v 12 fecha de amisidn de los estados financieros,
no se produjeron éventos que &n opinidn de |8 Administracion de la Compafia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

26. Aprobacién de los estados financigros

Los estados Ninanciercs por ¢l afio terminada @l 31 de diclembra del 2016 han sido
aprobados por |a Gerencla de la Compaiia vy serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacidn definitiva. En opinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados

financieros serdn por |& Junla de Accionistas sin modificaciones.
Y
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