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I RME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENT

A los Sefiores $ncms de.
ECUCARGA CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado el estado de situacidn financiera adjunto de ECLICARGA CIA.
LTDA. 3l 31 de diciembre del 2016, vy los correspondientes estados de resultado
inteqral, de cambios en &) patrimonio di 105 socios v de flujos de efectivo por i
afio terminado al 31 de diciembre del 20186, asi como el resumen de politicas
contables signlficativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencicnados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, 1a posicion financiera de
ECUCARGA CIA. ETDA. al 31 de diciembre del 2016, los resuMtados de sus
operaciones y sus Aujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
acuerdo ton Normas Intermacicnales de Informacidn Financiera — NIIF,

Responsabilidad def auditor

Muestros objetfvos son obtener una segunidad razonable acerca de si los estados
financieros como un todo estan libres de errores materigles, va sea por fraude o
por errar, y emitr nuestra gpinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una zuditoria realizada de acuerdo con
Norrmas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errgres materiales
cuandc existan. Equivocacionss puedan surgic por fraude o 2rror ¥ Se considera
materiai si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que
influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de
los estados financieras.

Comp parte de una auditoria realizada de acuerda con las Normas Internacicnales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y manteénamos &l escepticismo
profesional durante toda 1a auditoria. Ademas:

- Conocemaos ¥ evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debide a fraude o error, elaboramos e imMplementamos
procedimientos en el desarrolio de 'a auditoria que nos permitan rmitigar las
riesgos identificados v obtener evidencia de auditoria gue sea suficiente v
apropiada para propercionar una base para nuestra opinion. El riesqo de no
detectar error material como resultado de fraude es mayor que en el cAaso de
una incorreccion rpaterial, ya gque €l fraude puede involucrar compficidad,
alteracion, omisiones intencionales, declaracianes falsas y elusion del control
interna,

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer €l control interna de la
Compafia relevante para |2 auditoria, ¥ elaboramos programas de trabajo
apropiades, pero no con & propdsito de expresar una opinién sobre Iz
efectividad del control interno de \a Compahia.




GLOBAL

. Rev'l;amns las peliticas contables ¥y evaiuamos si son usadas de forma
consistente ¥ apropiada, asi como las estimaciones contables vy las
declaraciones realizadas per la gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usade por la gerencia
y basados en la evidencia de auditoria existe una incertidumbre importante
sobre con hechos o condiciones gue pueden genares dudas sigrificativas
sobre la capacidad de la Compadfiia para continuar como un negocio en
marcha. 50 concltimos de gue existe una incertidumbre significativa,
estamos gbligados a incluir én nuestro informe de guditoria 1as revelaciones
&n los estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, madificar nuestra apinidn. Nuestras conclusiones se hasan en
ia evidencia de auditoria obtenlds hasta la fecha de nuestro informe de
guditora, sin embargs, eventos o conditiones futures pueden ocasionar que
la Compaiiia defe de ser una empiesa en funciocnamiento.

- Valuamos [a estructura, el contepido vy [a preseptacidn de los estados
financiercs, incluyendo Jlas revelaciones, las transacciones vy  @ventos
subsecuentas que permitan una presentacién razonable,

Responsabilldad de Ia administracian por los estados financieros

la Administracidn de la Compadiz es responsable de a2 preparacitn vy
presentaciton razonable de estos estados financieros de acuerde con Mormas
Internacionales de Informacion Financigra - NIIF y del control interno que la
administracién considerd necesario para permitir 13 presentacidn de los estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad de 1a Entidad para continuar como un negocio en marcha,
revelande, segun corresponda, los asunios relacionades, salve que la
administracidn se proponga liguidar la Entidad 0 cesar sus opeéraciongs, ¢ no
tenga otra alternativa mas reaiista que hacero.

L os encargadaos de Administracion son responsables de supervisar el proceso de
presentacidn de {os informes financieros de |a Entidad,

G hudtors S :

Quito, marzo 28, 2017 MNancy Idruaﬁo
Registro No. GBI Licencia No, 29431




ECUCARGA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. délares)

rente Gen ral

Viar notas a los estados financleros

Contatlor General
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4l de Diclembre
Notas 2016 2015

ACTTYOS
ACTIVOS CORRIEMTES:
Efactivo ¥ equlvalentas 7 995,061 1.480.628
Actlvos finansleros

Cuentas por cobrar cllentes ng relacionados &8 195,109 467.259

Cuehtas por cobrar clentes relacienados o 80,300 5.123

Ccras cuentas por cobrar 10 9§.102 TEZ.I81
ACiwDs pOF tMpUBstns corrientes 11 20,134 36.062
Total activos carrfentes 1,357,406 2.771.234
ACTIWOS NG CORRIENTES,
Propledad ¥ equipo iz 1.417.759 1.141.771
Actlvgd intangibles 1,240 §.396
Inyerelenes en asocladas 13 145,486 145,486
Tokal sctivos no correntes 1.565.785 1.293.653_
Total activos 2,953,191 4.064.887
PASTWA
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaclenes bancaras - 12.478
Cuentas por pagar comerciales i4 40,520 858391
Ctrag cuentas por pagar i5 89,851 B4 420
Fasivos Rt impuastos Comientes 11 12.722 41.61%
Beneficdios empleados corto plazo 770 13.150
Total pasivos comianges 143 872 1.018.554
PASIVOS NG CORRIENTES:
ObNgaciones bancanas
Ctras cuentas por pagar - 1,218
Beneficios empleados post-2mpleo 4,208 5178
Faglygs por impuesto diferida 1.767 1.767
Tatal pasivos no comisntes 5475 B.150
EATRI G OE L CIas
Capital social 22 75.000 760060
Raseryas 23 78.609 78.609
Gtros regibados intagrales 4 BS54 4,754
Resyltades acumuladss adopcidn NIIF 'S 24 122,420 122,420
Resultados acumulados 24 2.521.461 2.756.39(
Total patrironic 2.803.344 3.038.173
Tokal pasivos y patrimonio 2.953.191 4.064,887
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ECUCARGA Cia. LTDA.

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL. ANO TERMINADRO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.5. délares)

Notas 2016 2015
Ingresos de actividades ardinaras 16 J95.583 821.648
(iastos de administracion 17 {553.130) {334 583)

Gastos de administrackan persanal i8 {94.005) [107.5595)

PERDIDA QPERACIONAL [251.453) {220.636)

ros iNgQresas tos:

Gastas financieros (18.603) f65.170)
Otros gastos {361.132) {569}
CHros ingresos 13 A21.8442 353.312
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMFUESTO A LA (205.746) 66.037
REWTA

Menos impuesto a 13 renka:

Corriente 20 [25.183) {48.654)
{Pérgida) utilidad del periodo {234.929) 18,283
OTROS RESULTADRDS INTEGRALES:

Ganancias {pérdidas) actyariales 100 {542}
Total resultado integra) del afio {234.829} 17.741
Resuitada i log progetarios e {234 32 17.741
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Ver notas a los esfadas financieras
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ECUCARGA CiA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANQ TERMIMADO Ei 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.5. dolares)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES (EN) DE OPERACION
Retibido de dientes 56B.464 580.316
Pagado a praveedores ¥ empleados {470.132) {363.978)
{Utilizadn &n) recibido de otros {190,402 328,232
Efectivo neto {utilizado en) proveniente de actividades de
operacién (92.070) 553.570
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propigdades y equipo {520.000} 5.000
Wenta de actives Fijos 126.5023 -
Adguisicldn de otros activos - f749.426)
Efective neto utilizado en actividades de fnversién {393.497}) (744.426)
FLLIQS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizadg en obligacignes financieras - {76.482)
Efective neto utilizado en actividades de financiamiento - (76.482)
EFECTIVO:
Disminucidn neta durante el afio [485.567) (267.338)
Saldos gl comienTo dal aho 1.480.628 1.747.966
Saldos al final del afio 995.061 1.480.623

{Continga...}
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ECUCARGA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)
POR Ei. ANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

{Expresados en U.S. ddlares)

__ 2016 2015
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD META CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION
tPérdida)l viilidad neta (234,929} 18.283
Ajustes para conciliar 1a {pérdida) utilidad neta can el efectivg neto
{utllizado en) provenlaente de actividades de oparacidn
Pepreciaclanes 166,484 471.19%
Amortizaciones 3.857 3.857
Participacion trabajadores . 11.830
Activo por impuesto diferido - 1.767
Eaia de cuentas incobrables 360000 -
Baja de actlvos fijos {43.974) -
Impuesto a la renta corriente v diferido 1.692 20.548
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacianados 271.149 151.518
Cuentas pot cobrar cllentes relacionados {74.877) {500}
Otras cyentas por cobrar 325.433 570,343
Ctrgs activas financieros 112.578) 450000
Inventarios -
Activos por impuestgs corrlentes 15925 73.293
Zuentas por pagar comerciales (46.371) (33.580]
{Jtras cuentas por pagar {776.380) (844,127}
Impuestos por pagar £30.585} (194457}
Beneficio post empigg {11.150) {740}
Benzficios empisados f869) [145.675)
Efectiv? nete {(utilizade en) proveniente de actividades de (92.070) 553.570
operacién
e T ff,,\-"
/ e L jéﬁf
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ente General Contador General
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Ver notas a los estadors Mhanciaros
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2.

ECUCARGA CIA. LTDA.

Informacion gener

ECUCARGA CIA. | TDA. &5 una Compafiia limitada, constituida el 23 de marzo del
1998 e Inscrita en e! Registro Mercantit del cantdn Quito €l 16 de junio del 2000,
con una duraclén de 50 afios.

Su ohjeto social es el servicio mercantil de carga adrea ¥ maritima, nacional e
internacional, asf como también en el Ecuador a compafiias extranjeras de carga
aérea y mardma; también se dedicara a prestar asesoria téenica, representacion
a tercera personas, naturales o juridicas, en actlvidades relacionadas con ei servicio
de transparte aérep, almacenamiento y produccion. Asi también ta compafiia se
dedicara @ promover en el Ecuador 1as inversiones extranjeras, incluyendo dentro
de estas la modalidad de “Join Venturs” también se dedicara ai desarrollo de
mearcadas axteriores para productos eCuatonands, a5 como tlambién podra solicitar
concesiones de recintos aduaneros para cumpllr con el abjeto social indicado. As|
mismo podrd importar ¥ exportar repuestos, productos, equipos, accesorios y
macguinarias.

Para decatrollar su objeto sodial, atiuaimente ia Cornpafiia podra ejecutar todo acto
o cantrate permitida por las leyes del pais.

—

ituacion fipancier el

Durante 2| afio 2016 ia economia del pais se mantuvo en recesign, presentando
una ligera recuperacitn en el (ltimo trimestre del afio, sin embargo no ha podido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimiento del precio
del petréleo vy la apreciacion del délar. El petrdleo constituye |a principal fuente de
ingresos para & pais, por lo cual el crecimiento econdmico dependerd del
comportamiento de los precios del barrii del petrdlec gue a finsles de afio se
estabilizaron por el acuerdo llegado entre los paises de miembros de la OPEP. El
Estado en los dos dltimos afios se ha viste en la necesidad de disminuir
consideragblemente |os gastos carrientes y la inversion que ha venido realizando en
ios o'ferentes sectores. Adicdionaimente, se ha establecido diertas medidas con el
fin de mejorar la balanza comerclal, como lo 50n; incrementd de salvaguardas y
derechos arancelarios, asi como restricciones a fa importacion de ciertos productos,
entre otras medidas.

Politicas contahbles significativas
3.1 Bases de presentacion y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de ECUCARGA ClA. LTDA., han sido preparados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Infarmacién Financiera — NIIF emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 d-=
diciembre de 2016 y 2015, y segun los reguerimientes y opciones informadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuadar. La Administracion declara
que las WITF han sido aplicadas integralmente v sin reservas en la preparacion
de las presentes estados financieros,

Las cifras incluldas en estos estados financieros y #n sus notas se valoran
utilizande la moneda dei entorna economico principal en gue la Compafiia
apera. La meneda funclonal y de presentacion de ECUCARGA Cla, LTDA, &5 &
Daiar de los Estados Unidos de América.

-10-




La preparacion de los presentes estadoes financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y estabiezca aigunos supuestos inherentes a ia
actividad econdmica de ia entidad, con & propdsito de determinar 1a valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basades en l& mejor utilizacion de la informacién disponible a momenta, los
tuaies podrian Nlegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacisn se describen ias principales politicas contables adoptadas en ia
preparacién de estos estados financieras. Estas politicas han side tefinidas en
funclén de !as Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme z
todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde & 1os valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos
reembalsables ¥ de cambios, ¥ en bancos sin réstricciones. En el Estado de

Situacion Financiera lgs sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en &l pasivo corriente

3.3 Activos financieros

El reconocimienio inicial de \os adtivos financieros 5 a su valor razonable maés,
en €l caso de un activo flnanciero gue no se lleve al valor razonable con cambios
en resuitados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del active financiero,

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activos financieros son medidos al costa amortlzado si el activo se rmantiens
dentro de un modelo de negocle cuyo objetivo 5 mantener ios actives para
abtener los flujos de efective contractusles.

Activos financierns g valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en résultados incluyen los
activos financiergs no designados al momento de su clasificacion como a costo
arnprtizado,

Algunos activos financieros se adguieren con el propgsito de venderlos o
recaomprarios en un futurg carcang. esta categm'-ia incluye lgs instrumentos
financieros derivados, due na se designan <amo instrumeontos te cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.,

Llos derlvados, incluidos los derivados implicitos separados, tambien se
clasifican como manienidos para negociar salvo que se designen coma
instrumentos de cobhertura eficaces. Los activos financierss a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera poi sy valor razonable ¥ los cambios &n dicho valor razonable son
reCoNDOidos CothD ngresoes o costos financierns en gl estade de resultados
integrales.

-11 -




Medicidn posterior de activos financieras

Despugs del retonocimiente inlcial, 10s activos financieres se miden al valgr
razonabie ¢ ai costo amartizado, considerando su clasificacion,

Inversignes en asocjadas

Los dividendos procedentes de una subsidfaria o asociada se reconocen en el
resultade cuando surja el derecho a recibirlo.

Prestamos v cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cohrar som aclivos financieros no derivados
con paqgos fijos o determinables que no cotizan en un mercade active. Despugs
del reconocimiento inicial, estos activos financleros se miden al costo
amortizado mediante el uso del meétodo de la tasa de intarés efactiva, Mmenos
cualquier deteriore del valor, £l costo amortizado se calcuia tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y |as comisiones o los costos gue
son una parte integrante de la tasa de Interés efectiva. El devengamiento a ta
tasa de intergs efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas gue resulten del deteriorg del valor se
reconoacen en o estado de resuitados integrales como costos financieros,

Perdi

La Compariia evallla en cada fecha de {os Estadaos Finarncieros |1a existencia de
evidencia objetiva de gue los actlvos financieros reportados estan deteroradas.
Las activos financieros son deterlorados cuando hay evidencia objetiva sobre
COMO WA 0 Mas evenies que ocurriercn después del reconocimiento inicial del
activo financiers impactaron tos flujos estimados de efectiva del activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad.,

Para todos |os otros activos financieros la evidencia objefiva de deterioro puede
ineluir:

v Uificuitades financieras significativas del emisor o la contraparte; a

¥ Falta de pago ¢ incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable gue el deudor entre en bancarrota o reorganizacién
financiera

Para activos financiergs ilevados en su costo amortizada, el monto de deterioro
es la diferencia entre ol valor en libros del activo ¥ el valor presente de los fluios
futuras estimados de efectivo, descontados de |a tasa de interés efectiva
ariginal del activo financiero.

Bl walor de los attivos fmancieros es reducldo por las perdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas
por padar de negociacion, donde el valor es reducide a través del uso de una
cuenta de asignacidn, Cuande una cuenta por cobrar de negodacion es
considerada incobrable, es gliminada contra la cuenta de asignacidn. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son
acreditadas contra fa cuents de asignacion.

Los carmbios en el valor de la cuanta de aslgnacion son recanacidos en la utilidad
O pérdida.

-12-




5i en un periodo posterior, &l monto de la pérdida por detarioro disminuvye y
esta digminucidn puede ser relacicnada abjetivamente a un evento que ocuirid
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamentes
reconocida es reversada a través de utilldad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversién a la fecha en la que €l deterioro es reversado no exceda lo
gue el costo amortizado hubiera sido si el deterloro no hublera sido reconacido.

Baia activgs financierpgs

La Compafiia da de baja um active financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectlve del activo expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todas los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Compaiiia tampoco transfiere ni retlene sustancialmente los
riesgos vy beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferldo,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion
gsociada por los valores que pueden ser pagados. S| la Compadilza retiene
sustancialmernite todo el riesgo ¥ los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Compafiia continda reconociendo el active financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.,

3.4 Reconocimlento de jngresos

Los Ingresos s& valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recitir luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

Veria de seoyiclos
Los ingresos por la prestaclén de servicios se reconocen en base al gradoe de
reallzacion de la transaccidn, y siempre y cuando puadan ser medidos de

manera fiable.

ividen e intereses
El ingreso por dividendos de las inversipnes en acciones es reconocido und vez
que se han establecido los derechos de los accionistas pars recipir este pago.

3.5 Impuestos corrientes y diferldos

El gasto generade por el impuesto a la renta es |3 suma del impuesto por pagar
corrignte y el impuestg diferido.

Impuesto Corrignte

El impueste corriente por pagar s basa en la utilidad gravable del afio. La
uiilidad gravabie Jdifiere de Ja reportada en el Estado de Resyltades Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibfes en
otros afios y ademas excluye partidas gue nunca son gravables o deducibles.
Ei pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calcutada usando fas
tasas impositivas gue han sido difundidas y aprobadas hasta |a fecha del Estado
Financiero.
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Impuesto Tiferida

5e reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el vaior en
fibros de los activas ¥ nasivos incluidos en ios estados financieras ¥ 5L5 bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se reconoce genaralmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas 1as diferencias tempaorarias deducibles, en la medida en que
resuite probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras
contra 1as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Tales activos y pasives ne son recenocidos si las diferencias temporales surgen
ern una transaccién que no afecte ni a2 la utilidad gravable ni a |la utilidad
financiera.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medidos con las  tasas de
impuestos que se espera apliguen en el periodo en el cuaf el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta ia feche del
Estado de Situacldén Financiers.

El valor de los actlvas por impuestos diferidos es revisado cada ano en fecha de
presentacion de las Estados Financierss zjvstado al punto en gue no sea
probable gue los beneficios gravables sean suficientgs para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los actives y pasivos por impuestos diferidos revelan fos efectos
tributarios que vendrian porla manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus actives v pasivos.

Ly Compafia compensa activos por impuestos diferidos con paslvos por
impuestos diferidos si, v sole st tena ceconocide legaimente & derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

uest riente iferido para erodo

Los impuestos corrlentes y diferidos sen reconocidos como un gasto o Ingreso
en |la utilidad o pérdida neta.

3.6 Propiedad y equipo

El edificic gue son usados para le venta de bienes y prestacidn de servicios; o
para propositos administrativos, son reconocides en el estada de situacion
financiera al costo historice menos su depreciacién acumulada y pérdidas por
deteriorg correspondientes.

Los muebles, equipos v vehiculos se declaran al costo menos su depreciacidn
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas actives se deprecian utilizando e
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable e
costo histdrico menos los valores residuales asignados, considerando |as vidas
Utiles que se indican a continuacion:
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arupo Tiempo

Edificios 40 afos
Muebles 10 afios
Equipo oficing 10 afos
Instalaciones i afios
Maguinaria ¥ equipo 10 afos
Vehiculos 5 afios
Euipo de Computa 3 afios

Las vidas uoles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en
funcion del usc esperada gue se tenga de los bienes,

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el osto o valorizacidn
de activos, ademds de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccidn, durante sus vidas Otiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida dtil estimada, valores residuales y €l método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, con ef efecta da cualquier cambio tomado &2n
cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articuta de propiedades,
planta y eguipo es daterminada oo {a diferencia entre 10s términos de venta
v €l valor en libros del ackive, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes gque aumentan la vida atil de éstos,
o su Capacidad econémica, se registrap como mavyor valor de los respectivos
hienes, con el cansiguiente retire contable de los biepes sustituides o©
renpvados.

Los gastos periddicos de manteénirmnientd, conservacion y reparacion menor se
registran directamente &n resultades como costo del periodo en que se
incurren.

3.7 Activos intangibles

ctivos intangibles sdouitides de forme s& La]

Son registrados al coste menos la amortizacion acumulada v cuaiquier pérdida
por deterforg acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método
de Yinea rects sobre su vida Otil estimada. La vida atil estimada, vaior residual
y método de depreciaclén son revisadgs al fimal de cada afo, siendo gl efecto
de cuzlguier cambio en & estimade reqgistrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion v vidas Gtiles

La amortizacidn de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
Otiles utilizando el métedo de [inea recta. La vida dbil estimada, valor residual
y metodn de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier canmbic en el estimado registrado sabre una base prospectiva.
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La vida utt de un activo intangibie es finita o indefinida. La vida Ot de un
activo intanglble que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
perioda a lo largo de! tuadl ta entidad espera utilizar el activo. Los activos
irtangibles de vida (til indefinida no se amortizan, pera se evallan por deterlorg
anuaimente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que ¢l valor residual de todos los activos intangibles de ta Compafiia
50N igual a cero.

A continuacidn se presentan los principales activos intangibles y las vidas Utiles
usadas en el calculo de ta amortizacion:

Grupo Tiempo
Software 3 afios

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los heneficips definidos 3 empleados correspenden a jubilacion patronal v
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de credito
proyectada, con valoraciones actuariales que son sfectuadas at final de cada
pericde, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en {as estimaciones
conto: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salarlales futuros
determinados sobre la base de calculos actuarales.,

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la
provision por jubilacion patrgnal y desahucio corresponden a ia de los
rendimientos de las hanos emitidos por ) goblerng ecuatoriano.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periedo an
que acurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
attuarales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financierps,

3.9 Capital social y distribucion de dividendos
Las participacionas se clasifican cemo patrimonio neto.
Los dividendos a pagar 2 fos accionistas de la Compaiifa se recgnocen omo un
pasive en los estados financiemos cuando se configura la  obligacian
correspondientg en funcion de las disposiciones legales vigentes o las poiiticas

de distribucién establecidas por la Junta,

3.10 Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costa histdrica. Los costos y gasios se
recongcen a medida que son incurridoes, independientemente de fa fecha en que
se haya realizado el pago, v se registran en el periode mas cercano en & gque
S8 Conocen.
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3.11 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estada de flujos de efeckivo, BECUCARGA ClA.
LTDA. ha definide las siquientes consideraciones:

Efectivg en_cajg_y bances: incluyen el efective en caja & instituciones

financieras.

Adlividades de gperacidon: son las actividades que constituyen ia principat fuente
de ingresos ordinarios de ECUCARGA CIA. LTDA., asi coma otras actlvidades
que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividades  de inversidn; corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion ¢ disposicion por otros medios de actives no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectiva v sus eguivelentes.

Actividades de financiacién; actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neta y de 1os pasivos de caracter financiero

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estades financieros al 31 de diclembre de 2016, presentan cambios en las
politicas y estimaciones contabies impartantes respecta al ejercicic anterior.

La Compafila procedid @ cambiar los porcentajes de valor residual de los
componentes de Frapiedad y eguipo:

-

Item % sobre el costo
del activo
Edificios 5%
Vehiculos 20%

3.13 Compensacién de transacciones y saldos
Los activos v pasivos, asi como 105 ingrasos y gastos presentados en |os Estados
Financiergs, no $e compensan excepto €n |os casos permitidos por alguna
normativa.

3.14 Clasificacitn de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de sitvacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimientt igual o nferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3.15 Nuevas normas ¥ hormas publicadas que no entran en vigor

Nugvas normas aplicadas por la Coempaiia

No s& tuvo ‘ningl.'m efecta importante sobve ios Estados Fimancieros de
ECUCARGA CIA, LTDA, respecto de normas y enmiendas que fugron efectivas
pol primera ver en el afo 2016.
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ng entran aun en yigor

Titulo ompre normativ

MIIF 15 - Ingresos de Gonbratos con clientas

NIIF 2 - Instrumentos financieras

Cambios MIF 3 - Deterore de  activos
fimancierns y Clasificacién de activos y pasivos
finanhcieros

MITF 16, -Arrendamienios

NIC 7 -Infciakiva revelaciin

NIC 12, - Reconocimignto activas diferidos por
pérdidas no reaffzadas

01 da Enero del 2018
01 de Eners de! 2018
01 de Energ del 2015
01 de Enero del 2019
01 da Enere el 2017

01 de Energ del 2017

Fecha astimada
aplicacion en la
Compaiiia

01 de Enero del 2018

(1 de Enero gel 2018
(1 de Enero del 2013
01 de Eneroc del 2019
01 de Enero del 2017

(1! de Enerq del 2017

La Compania na ha concluide adn los posibles impactos que se tendrd por la
aplicacién de las nuevas normas v enmiendas citadas anterigrmente.

- m

4. Estimacgion icios ta 5

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de rmanera confinua v se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables at sector, mismos que son
razgnables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimagiones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hindtesis relacionadas con &
futuro, mismas que No igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentaclén razonable de los Estados Financiercs, a
continuacion se detatlan las principales estimaciones que puaden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 vidas dtiles y deterioro de activas

Como se describe en ia Nota 3.6 la Administracion es quien determina las vidas
Otiles estimadas ¥y los carrespondientes cargos por depreciacion para sus
propledades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcion del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente ¢omoe  Cconsecusncla & InMOvaciones
tecnoldgicas en respuesta a cambios significatives en las variables del sector al
que pertenece la Compafia.

5. G jon | rie finapcier

Las actividades de la Campafia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
credita v riesgo de |iguldez,
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La gestidn del riesgo esta a carge de la Gerencia General de la Compaiifa, misma
que s€ encargan de identificar, evaluar y cubrir los Hesgos financieros con la
colaboracion de todas las areas aperativas de \a Etampaﬁaa fe manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econémice de sus flujos y actives
¥, €n consecuencia de los respltados de I3 Compafiia,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que anfrenta la Compafia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de
rmitigacidn actualmente en uso por parte de Ia Compariia.

Riesao de credito

E! rlesga de crédito se refiere a gue una de las partes Incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una perdida financiera para la Cormpafia.

La Compafia mantiene una politica de ctorgar crédlto Unicamente a clientes que
han cumpiido c¢on las peliticas establecidas por la Compafdia mediante su
departamento de cartera, ademas de obtener garantias, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los
Incumplimientos,

La Compafila no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Ri 0 de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compaiiia, para lo ¢yl se ha establecidd un marco de trabajo apropiade
de manera que |13 gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corte, mediano v larga plaze asi como |a gestion de liguidez. La Administracién
manifarea e Hdesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando cantinuarmente los flujos efectivos provectados y reales y
concillando los perfiles de vencimiento de |0s activos financiergs.

egtidn del capital

E| objetivo principal de la Compariia en relacidon a la gestién de su capital es
asegurar que estard en ¢zpacidad de rnantener su negocdo en marcha, v
proporcionar a los propietarios el maximo rendimlento esperado,

La Administracion de 1a Compaiia realiza una revisidén frecuente de la cormposicién
del capital ¥ las riesgos.

La Administracion efectla una evaluacion periddica de la posicion financiera de ia
Compafiia, misma que demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar
como negecio en marcha y &s adecusda en relacion al rmercadio en que se
desarrolfa.
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Indices financleros

Los principales indicadores flnancleros de (a Compaiiia se detallan a continuacién:

gapital de trabajo
Indice de liguidez

USD#1.243.534

0,64 veces

Faslvas totales / patimonic 0.05 vaces

La administracién considera que los indicadores financieros estdn dantro de los
T2NgYSs BN base al tamaiio y sector en el gue se desenvuelve la Compadia.

6. Instrumentos Finhancier

ca ori.

A 21 de diciernire del 2016 v 2015, el detalle de los activos ¥ pasivos financieros
estan conformados de |a siguiente manera:

Achivoas financiavos!

Valor mzonable con cambios en resultados:
Invarsiones termporales

Toral

Costo amortizado:
Efectivo y bancos

Cyentas por cobrar comerciales vy otras
Chentag nor cobrar

Total

Pasivias Gpanclerogs:

Costo amottlzada:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuéntas
por pagar
Total

7. Efectivo

21 de Diciembre 2016

31 de Diclernbre 2015

Noia
Mo . Mo
Corriente Corriente Corriente carriante
13 - 146,486 - 146,456
- 145,486 - 146 486
7 005,061 - 1.480,628 -
8/ . -
9710 ATE1 . 1.254.544
1.267.272 - 2735,172 -
14/15 130371 - 051,311 1,218
129.150 - 951,311 1.218

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldgs de efectivo estan canfarmadas de

la siguiente manera;

{Cajas
Bancos
Total

31 de Diciembre

2016 2015

480

995.061  1.480.228

995.061 1.480.628
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Los fondos presentados anterlormente no cuentan con ninguna restriccidn para su
use inmediato.

n ohrar no relacignados

Loz saidos de cuentas por cobrar &l 21 de diciembre del 2016 v 2015, se muestran
a continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Clientes nacicnales 196,109 419.175
Clientes extranjeros - 77.926
Provision cuentas incobrables . - (29.842)
Total 196.109 467.259

El periode promedio de crédite por venta de servicios es de 30 dias. La Compafia
no realiza pingun cargo por interés si no se cumple con este Gtempo de
recuperacion.

Anualmente la Comparila realiza un analisis individuat de tas cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar [a existencia de deterioro ¥ estimar la
provision a registrarse por este congepto.

C a r arr i (4]

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |s composicion de cuentas por cobrar
relacionadas corrientes se presenta a continuacian.

31 de Diciembre

2016 2015
Cuentas por cabrar LEDZEP 80.000 4,705
Cuentas por cobrar CHG - iis
Cuentas por cobrar ALTRAFRIO - 103
Total 80.000 5.123

10. Otras cuenta por cobrar

El detalle de gtras cuentas pos cobrar at 31 de diciembre del 2016 y 2015, se detalla
a continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Cuentas por cobrar varias 56.252 138.54%
Cuentas por cobrar encargo 29,089 97.956
Otras cuentas por cobrar 6.860 507,224
ANticipos . 3.901 38.437
Total 96.102 782.162
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11, Impuestos cgrrienfes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compositidn de tos saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacién;

21 de Diciambre
Descripcion
2016 2015

Activos por mpuestos corrientes

Impuesto 2 la renta - 6.65(0
Impuesto al valor agregado N 20.134 29.412
Total activos por impuestos

corrientes 20.134 36.062
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 2.067 24,462
impuesto al valor agregado 10.655 17.153
Total pasivos por  impuestos

corrientes 12.722 41.61%

Tanto los activos como {08 pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados
¥ cancelados en el corto plaza.

12, Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre dei 2016 vy 2015 fos saidos de Propiedad vy Equipo son los

siguientes:

Descripcion 23511:5'& Dmlem;:;i 5
vehiculas 538.886 aG8.721
Terreno 520.000 -
Edificios 382.241 382.341
Instalaciones 372.1d4 371600
Muebles v enseres 118.344 113.977
Equipos de computacion 53.254 121.804
Equings da oficina 22.198 22.054
Maguinaria y equipos 15.920 15,821
Depreciacion acumulada {635.368)  {B854.547}
Total 1.417.759 1.141.771
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2016

- Bajas vy Adicione .

s Saldo al Inicio Saildo al final
D -

escripcion del afio ventas s del afio
Yehiculos 068,721 {429.835) - C38.886
Terrenos - - 520.000 520.000Q
Edificios 382.341 - - 3582.341
Instalaciones 371.600 £44 - 372.144
Muebles y enserey 113.977 4.367 - 118.344
Equipa de camputacion 121.803 (38.509) - 83.294
Equipn de oficina 22,055 143 - 22.198
Maguinaria y equipo 15.821 a9 - 15.520
Total 1.996.318 (463,191} 520.000 2.053.127

Depreciacion
acumuiada {354.547) 385.663 [(166.484) f635.368)
Tatal 1.141.771 {77.528) 353.516 1.417.759
2015

. . Bajas ¥ Adicione .
. Salde al fnicio Saldo al final

Descripcion del afio ventas 5 del afio
Vehiculos 838,001 {130.559) 261.279 oRf.721
Edificios - - 382.341 382.341
Instalaciones 303.269 f1.959) 70,290 371.600
Equipa de computacion 06.548 (8.6B6) 33.941 121.803
Muebles y enseres 11t.144 - 2.8323 113.977
Equipo de oficina 16,284 £1.010) 6.781 22.055
Maquinarlia y equipo 15,821 - - 15.821
Taotal 1.381.067 (142,214} 757.465 i1.996.318

Depreciacidn

acumulada {411.615} 28.263 (471.195) {854.547)
Total D69.452 ({113.951Y 286.270 1.141.771

13. Inversiones an asaci o

El detalle de inversiones en asocladas al 21 de diciembre del 2016 v 20153, se détalla

3 contdnuadon:
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Proporcion de
participacion

accionaria y poder

Saldo Contable

de vata
Compania 31 de Dicfembre 31 de Diciembre
20186 2015 2016 2015
Altrafric Cia Ltda 7% 2% 14 485 145 48%
Total 145,486 146,486
14. Cuentas por padar comercigles

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 el detalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales es el siguiente;

Descripcion

Proveedores
Iata por pagar

Anticipo clientes empresa proyeccidn futora

Total

31 de Diciembre

2016 2015
40.520 86.251
- 626
- 14
40,520 86,891

El periodo de créditc promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde [a

fecha de la factura.

15. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen
diciembra del 2016 y 2015

de otras cuentas por pagar al 31 de

Descripcidn

31 dea Diciembre

2016 2015
Cuentas por pagar socios 28.102 231.746
Dtras cuentas por pagar 528 630.580
Aporte IESS por pagar 1.2321 1.482
Fondas de rasetva por pagar - 572
Total 89.851 864.420
16. Ingregos

Un resumen de [os ingrescs reportado en |0s estados financiergs €5 coma sigue:
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17.

18.

19,

Descripcion 2016 2015

Comisiones en ventas 390.304 404 8356
COtras 5.379 8,731
Liquidacidn incentivos - 408.081
Total 395.683 821.648

as admini tivgs

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieres es
coOmo sigue:

Descripcién 2016 2015
Depreciacionss ¥y amarizacionas 177,150 282,662
Hongrarios 97.469 162.458
Mantenimiento 60.282 145 444
Gestidn 59,625 17.476
Servicios basicos 45.193 69.488
impuestos y contribuclones 31.799 33.436
Seguros 27.248 28,248
Generales 24.813 147.290
Seguros 20.050 25.200
YWiaje 7.128 19.254
Insumaos 2.375 3.733
Total 553.130 934.689

asto mipistracion san

Un resumen de los gastos administracion persomal reportados en los estados
financieros es como sigue;

Descripcién 2016 2015
Sueldos 64.853 56,749
Beneficios emgpleados 26,253 39,223
Otros 2.900 11,623
Total 94.006 107.595

tros jnar 5

Un resumen de los otros ingresos reportados en los estados financieros es como
sigue:
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20.

Desctipcidn 3016 2015

Otros 126,208 133.641
Arriendos cuartos frios 101.750 97.170
Ingresos paor dividendos 66.719 -
Arriendos dea oficinas 545,000 54.200
Otras 60,765 68.301
Total 421.442 353.312

Impuesto 3 [a renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcuda en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn siempra y cuando la
participacion de |os socigs ¢ actionistas en el cien par ¢ignto corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Comparfiia tenga
participacion accionaria d& personas naturales o shciedades cuya residencia sea en
paraisos fiscaies se deberd considerar 1o siguiente:

Ya
Participacion menor al 50%: Parficipacion Yo IR
Compafifa domiciliada en paraiso fiscal 40% 259
Persana natural ¢ sociedad residente en
Ecuador a09% 22%
Vo
Participacion mayor al 50%: Participacién % IR
Compafia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas vy que seran
reirvertidas comesponde 2 la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la dismminucion de 10 puntos del beneficlo,

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades,
dividendos ¢ beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuadar,
debera efeciuar una retencion en & fuente de impuesto a la renta de conformidad
con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Internoe,

Esta dispesicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios
anticipados; asi como también, para los préstamos a accionistas conforme lo
dispuesto en la Ley; sin periuicio de la retancion respectiva que constituye crédito
tributario para la sociedad que efectte 2l pago.
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5in perjuicio de la retencion establecida en el articulo anterior, cuando una sociedad
distribuya dividendas u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios
0 accionistas, antes de la terminacion del ejercicio econdmico ¥, por fanto, antes
de que se conzcan |os resuttados de la actividad de la sociedad, ésta debecd
efectuar 1a retencion del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstas
en este Reglamento y constituird crédita trbutario para la empresa en su
declaracién de impuesto & g Renta.

una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y |a utilidad gravable,
es Ccoma sigue:

Descripcion 2016 _ 2015
I(;?'z:rl'lifaa] utilidad segun lipros antes de impuesto a (209.746) 66.937
Mazc gastos no deducibies 390.933 154.222
Dividendos exentos (66.719)
Base imponible 114,468 221.1549
Impuesto a la renta calculado por el 22% 25.183 48 A55
Antictpo calcutado 24.069 41,047
Impuesto a la renta corriente registrado en 25.183 48.655

resyltados

Anticipo calculado - A partir del afie 2010, se debe considerar come impueasto &
la renta minimo el vaior del anticipo calculade, & cual resufta de la suma
matematica del 0.4% de! acuivo, D.2% del patrimanio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos v gastos deducibles.

Durante & afic 2016, Yz Compaiiia generd un anticipo de impuesto a la renka de
USD$24.069; sin embargo, el impuesto 2 la renta causade dei afo es de
USD4$25.183. LConsecuentemente, [a Compafia registrd en resultados US$25.183
equivalente al impuesto g ia renta causado.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, par lo tanto estan
ablertos para revision los ejercicios del pericdo fiscal 2014 al 2016.

En el casp de inversiones nuevas y productivas en |los sectores acondmicos
daterminados come industrias basicas de conformidad con [a ley, la exoneracion
del pago del impueska a 1a renta se exfenderd 2 10 afios, contados desde el
primer afio en € que se generan Ingresos atribuibles directa ¥ Unicamente a la
Mueva inversion, Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversianes se realicen en Cantones fronterizos del pais.
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Los gastos de promocidn y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 424
del rotal de ingresos gravados del contribuyente. Mo podran deducirse dicho
gasto, quienes se& dediquen a la preduccién y/o comercializacién de alimentos
preparados con contenido hiperprocesada, entendidos como tales a aduellos
productos que s& modifiguen por la adicion de sustancias ¢omo sal, azdcar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cualés cambian la naturalera de ios
ahimentos originales, <on el fin de prelengar su duracién ¥ hacer los mds
atractivos ¢ agradables.

Los pagos efectuados por concepto de  regalias, servicios técnicos,
administratives, consultoria v similares a sus partes relacionadas en B extedor,
no pueden ser superlores al 20% de la base imponible de IR mas e valor de
dichos gastos, siempre v cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora reglizada en el pais.

Para efectos tributarios ¥ en esticta aplicacibn de ia téenica contable, se parmite
el reconocimiento de activos vy pasivos por Impuestos diferidos, Unicamente en
los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizads para
alcenzar e valor neto de realizacidn dei inventario, serédn consideradas
como no deducihles en el periodo en el gue s& registren contablamente; sin
Emargo, sé recanacerd un impuesto diferido por este conceptn, el cual
podra ser utilizado en el momento én gue se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

2. lLas pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por ta
neababilidad de gue o5 costos totales del contrato excedan |os ingresos
totales de| mismo, seran consideradas como no deducibies &n el periodo en
gl que se registren cantablaments; sin embargo, se recongCerd un impuesto
diferido por este concepto, e coal podrad ser utilizade en el momento en
gue finalice el contrato, siempre ¥ cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente,

3. La depreciacion corresponde al valor attivado por desmantelamients serd
considerada como no deducible en < periodo en el que s& registren
contablemente; sin embargo, s recanocera un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utlizados en el momento en que
efectivamente se produzca et desmantelamiento y Gnicamente en los casas
£N gue exista i2 obiligacion contractual para hacerlo.

4. El valor del deterlere de propiedades, plara v equipe que sean ilizados
én el proceso productivo del contribuyente, sera considerado comso no
deducible en el perigdo en el que se registre cantablamente; sin embarge,
s& reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento en gue se transfiera el activo o a la finalizacién de
SAL wiga U,

5. Las provisiones diferentes a las de cusntas incobrables, desmantelamienta,
desahucio y pensiones jubilares patromales, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se rggistren contabiemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizade en el momenta en gue el contribuyente se desprenda
efactivarnents de recursos para canceiar 1a opligacidn por ia cual se efectud
la provisidn,
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6. Las ganancias ¢ pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no serdn sujetos de impuesto a |a renta en el
nenode en el que se el gue S registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utitizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de due la
valoracién haya generado una ganancia, siempre y cuando ia venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto 2 la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspandiente al reconacimientc y medicion de actives bioldgicos,
medidos con cambics en resultadas, durante su periodo te transformacian
bioldgica, deberédn ser considerados en conciliacidn tributarla, como
ingrescs no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta: adiclonalmente &sios conceptos no deberan ser incluidos en el
célculo de la participacién a trabajadores, gastes atribuibles para generar
ingresos exentos y cualguier otro limite establecido en la norma tributaria
gue inciuya a €510s elementos.

8, Las perdidas declaradas luego de la conciliacion tributkaria.

9. Los créditos tributarios no utilizados.

Ley Solidaria las Afectaciones del Terremoto

Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periocdo de hasta un afio a
partir del mes de junio dei ano 2016, Las personas naturales residentes en los
Lerritorios afectadas, recibiran un descuento equivalente al inciremento de los 2
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en ldas condiciongs que
establezca el SRI, para que los vendedores de bienes a prestadares de servidios,
lo reaglicen directamente, teniendo derechg a compensarlo como crédito
tributario.

Se estalrecié 2l pago de contribuclones solidarnias respecto a:
1. Sobre remuneracionas
2. Sobre patrimonio
3. Sobre utilidades

Sobre bienes inmuebles y acciones de propledad de sociedades residentes en
paraisos fiscales.

La Compafiia en el aflo 2016 procedid a la cancelacion de la contribucién solidaria
sobre utilidades del afo 2015, par el manto de US$E6 635 dividido en res pagos de
Us4$2.212 cuyo efecto fue registrado en ef resultado del ejercicio del afio 2016 y
considerado como gasto no deducible.

Las nuevas inversiones productivas que se efecuten en los siguientes 3 afies, an
las zonas afectadas, estardn exoneradas del pagoe del IR durante 5 afios,
comtados desde & primer afo en el que se generen ingresos atribuibles
unicamente a la nuava inversidn,

Laz entidades del sistema financiere tendrédn una repaja del anticipo del IR del

afio 2016, en proporcidn al monto de los credites otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempre que sy destino sean las zohas afectadas.
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Hasta por un afic, se encuentran exonerados del ISD y Aranceles Aduaneros, Ias
impartaciones efectuadas 2 favor de contribuventes que hayan sufrido uma
afectacidn en sus activas productivos y que tengan su domicilio en las zonas
afectadas.

Ley Organica para el Equilibrio a las Finanzas Publicas

El SEI directamente ¢ por medio de las IFIs devoiverd, en dinero electronico 2
puntos del IVA pagado en la adquisicidon de bignes v servicios que se encusntren
soporizdas en comprobantaés de venta validos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dihern electrdnico.

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas piblicas,
cantratos de ingenieria y construccion para inversiones en los Ssectores
determinados <omo industrias basicas, gozaran de una exoneracidén del IR por
10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversiam, siempre que el monto del contrato sea superiar al 5% del PIB,

Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo
de IR un monkta equivalente st 50% de! IR determinado en &l gjercicio anterior,
menos las retenciongs en |a fuente de IR que les hayan sido practicadas en el
mismo.

Ampliacién de plazo para el page de obligaciones tributarias.- Los
contribuyentes que mantengan ordenes de paga no <anceladas por un periodo
de al menos 30 dias calendario, con organismos ¥ dependencias de las funcignes
Ejecutlva, Legislativa, Judicial, Electoral y de Transparencia y Contro! Social, asi
como log organistnos y entidades creados por la Constitucion o la ley para la
prestacidn de servicios publicos o para desarrollar actividades econdmicas
asurnidas por el Estado, podran pagar sin intereses nl multas las obhigaciones
cuya fecha de vencimiento hublere sido a partir de enero de 2015, hasta el mes
sigliente a aguel en que se efectien las transferencias,

Ampliacion de plazo para el pago de opbligaciones con el IESS.- 5e
establece la ampliacign del plazo para ! pago de aportes mensuales al [ESS pata
proveegores de bienes y servicios; y entidades con las que exista convenio de
nrestackin de servicios para grupos de atencién prigritaria de los organismos del
sector plblico. Esta ampliacidn aplicard cuando la faita de pago ohédezea a
retrasos en las transferencias que deban reallzar dichas entidades

Resolucion No. NAC-DGER 16=-0000 g

El Servicio de Reptas Internas, emitio [as normas para la declaracion y pago dei
Impueska a la Renta generado en las eng)enaciones de acciones, participacionss,
otroz derechos representativos de capital:

Deaciaracion y pago de residentes y beneficiarios efectivos.- Los residentes
del Ecuador que realicen gnajenaciones directas o indirectas gravadas con &l
impuesta, v los que en calidad de tensficiarios efectivos realicen 2najenactones
de forma indirecta a través de socledades no residentes, deberan declarar los
ingresos obtenidos, lbs gastos imputables a dichos ingreses v las utilldades o
perdidas producidas por dichas operaciones, en sU respectiva declaracion de
Impuesto a la Renta.
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Declaracion y pago de los no residentes, del sustituto y abligacidon de los
adquirentes.-_gf sustituto deberd declarar v pagar el impuestc a la renta
generado &n los sigulentes casos: En las operaciones gravadas efectuadas de
forma directa por no residentes, aun cuando se preduzcan dentro del pais; y, En
las operaciones gravadas efectuadas de forma indirecta por no residentes.
wuando las operaciones giravadas se huviesen realizade en bolsas de valores del
Ecuador no se generara la obligacidn de ser sustituto.

21. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar jas operaciones realizadas con pares
relacionadas domiciliadas tante en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a 16
slquiente:

Los sujetgs pasivos del impuesta a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partas relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentre de un
mismo pericdo fiscal en un manta acumulade superior a los tres millones de
ddlares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con  partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en €l exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en yn monto acumulado superior & las quince millanes de dolares de los
Estados Unidos de América (3 15.000.000) deberan presentar adicionzlmente af
Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Cormpafiia con partes relacionadas durante el afo 2016, no
superaron el importe acurnulado mencioradao

22. Capital sgcial

Bl capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$76.000,00 divido en
setenta y seis mil acciones valoradas en US$ 1 cada una,

23. Reseryas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 5% de [a utilidad anual sea
apropiata comb reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendes en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber perdidas.

24. Resultgdos acymulados

Estz cuenta estd conformada por:

Rasuftados acumulados primers pdoprion NITF:

Corresponde a los valores resultantes de 10s ajustes originados en la adopcion por
primera vez de lag NIIF
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25.

26.

El salda acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas ¥ las del (ltimao sizrcicio econdmice conciuido, st las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devueMo en el case de liguidacion de la

compaiifa,
tiidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia v pueds
zar utilizade para 12 distribucidén de dividendas y ciertos pagos tales como

reliquidacion de impuestos, etc.

Evantos suhsacuenies

Entre e! 31 da diciembre de! 2018 y ja fecha de emision de los estados financieros,
no se produjeron eventos que en opinldép de la Administracidon de fa Compafiia,
pudigran tener un efacto [mportante sebire 105 estados financierecs adiuntgs.

robacign de los estados finaocieros

Los estados financieras por el afio terminado el 31 de diciembra del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia v secdn presentados a los Acdionistas
para su aprobacidn definitiva. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financierns seran gpiobados por la Junta de Accionistas sin modificacionss,

- "H-.,\I
/ f" //(_r"" // .
n Carlos Bdguero ﬁndrés Fernafidb-Saenz
Gerente General Enntyﬁfr General
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