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CANADA GRANDE LIMITED
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTAS
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v Equivalentes al Efectivo 3 447 33
Cuentas por Cabrar 4 622272 31
Crédito Tributano a Favor de ia Empresa (IR.) 5 19.970,31
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 642 689 95
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 6 6.147 74
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 7 1.300,00
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 7447 74
TOTAL DEL ACTIVO 650.137,69
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Locales 8 60 374 85
Obligaciones con la Administracion Tributana 9 55 B2
QObligaciones con el IESS 10 32 013.25
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 92744 02
PASIVO NO CORRIENTE
Aportes de ios Socios "1 504 256 47
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 504 256 47
TOTAL DEL PASIVO 597.000,49
PATRIMONIO NETO
Capital Social 12 102 000.00
Reserva de Capial 13 71.188 .66
(-} Pérdida neta del Periodo Sk SEn. 57
TOTAL DEL PATRIMONIC 53.137 20
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 650.137,69




CANADA GRANDE LIMITED
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

INGRESOS
Intereses Financieros 26.766.67

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Honoranos a Personas Naturales 13.093,09
Manterumiento y Reparaciones 1206.77
Amendo de Oficina 812532
Transporte 1128539
Agua Energla Luz y Telecomunicaciones 10.065.17
Impuestos, Contribuciones v Olros 00 326,65
QOtros Gastos ' 371574

146818.13

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 1125 581.48)




CANADA GRANDE LIMITED
ESTADO DE CAMEIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Capital Reservade Pérdida Neta Total

Social Capital - delPeriodo Patrimonio
Enero 1, 2011 102 0G0.00 7118866 T oLt 3R 5313720
Transferencia 0.00

Diciembre 31,2011 10200000 7118866 Lo FTwmy 5313720




CANADA GRANDE LIMITED
ESTADOC DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ingresos financieros
Efectivo pagado a proveedores
Pagos antictpados
Cuentas por pagar
Cuertas por cobrar
Efectivo nieto proveniente de aciividades de aperacion,

ACTIVIDADES DE INVERSION:
inversiones a largo ptazo
Oires activos
Efectivo neto proveniente de acthadades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de 500108
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento:

Incremento neto de Efectivo ¥ Equivalentes al efectivo

Efective y Equivalentes al Efectivo ai Prnncipio del Periodo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERICDO

26 766 67

A RS

673148

44000000

2.00000

442 Q00 .00



CANADA GRANDE LIMITED
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2011

1.

CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucion

De acuerdo al certificado de existencia, constitucion legal vy
funcionamiento expendido por el Consulado del Ecuador en Londres, la
Compariia CANADA GRANDE LIMITED, fue constituida el 21 de enero
de 1998 siendo su domicilio legal, Grand Cayman, Cayman islands. El
objeto para el cual se constituyd no tiene restricciones, y por lo tanto se
tiene plenas facultades y autoridad para lievar a cabo cualquier objeto
que no este prohibido por ninguna ley, tal como lo establece en ia
seccion 6 (4) ia Ley de Compariias (revision 1995).

Segian escritura plblica del 31 de marzo de 1998, se efectud la
protocolizacion y traduccion de documentos relativos a la domiciliacion
de la Compafia CANADA GRANDE LIMITED en el Ecuador.

Mediante resolucion No. 0877 del 17 de abril de 1998, la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador autorizo el establecimiento
de una sucursal en el Ecuador con un capital en délares equivalente a S/.
50 millones, a la vez que también aceptd el nombramiento del Apoderado
en el Ecuador a la Compariia PBP Representaciones Cia. Ltda. A partir
del 9 de enero de 1999 el sefior Jong Hwang Lee fue nombrado
Apoderado General y a partir de! 14 de julio del mismo afio el sefior Ha
Woo Chung. A partir del 13 de septiembre del 2001 es nombrado el
sefior Chung Yeol Rhee y el 6 de agosto del 2006 se inscribe en el
Registro Mercantil el nombramiento del sefior Tae Joo Song como
representante legal. Al 31 de diciembre del 2011 sigue vigente el
nombramiento del serior Chung Yeol Rhee.

Segun Resolucibn No. 1873 del 6 de mayo de 1998 de Ia
Superintendencia de Companias del Ecuador, se amplia la Resclucién
No. 0877 y dispone que de conformidad con el Art. 12 de la Ley de
Hidrocarburos se inscriba en el Registro del Ministerio de Energia y
Minas las protocolizaciones de los documentos que se incluyen en la
escrtura publica celebrada ante la Notaria Primera el 31 de marzo de
1998.



1.2.

La Compaifiia inicidé sus operaciones €l 18 de diciembre de 1998, fecha
en la cual inscribid e! Contrato de Transferencia de Derechos vy
Obligaciones Hidrocarburiferas en el Registro de Hidrocarburos.

Contrato de participacion para la exploracién de hidrocarburos y
explotacion de petréleo crudo suscrito con Petroecuador y contrato
de transferencia de derechos y obligaciones hidrocarburiferas.

El 27 de junio de 1985, la Ex-corporacion Estatal Petrolera Ecuatoriana
C.E.P.E., suscribié con la Compafiia Belco Petroleum Ecuador Inc., dos
contratos de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos, en los Bloques uno y dos del mar territorial ecuatoriano,
los mismos que fueron inscritos en el Registro de Hidrocarburos de la
Direccion Nacional del ramo el 25 de julio del mismo afio.

El 21 de agosto de 1987, PHOENIX RESOURCE OF ECUADOR adgquirié
un 25% de los derechos y obligaciones de este Contrato; posteriormente,
el 14 de noviembre de 1988, OVERSEAS Oil. PLC adquirié un 10% de
jos derechos y obligaciones.

El 10 de noviembre de 1989 el Ministerio de Energia y Minas autorizé a
las compaitias antes mencionadas a celebrar un contrato medificatorio,
de prestacion de servicios para la explotacién de hidrocarburos en el
Bleque 1 y la terminacion del contrato de exploracion del mar temritorial
ecuatoriano, Bloque li; esta modificacion al contrato fue celebrada el 21
de noviembre de 1989.

El 14 de mayo de 1990 se protocolizd el cambio de denominacion en el
Ecuador de la Compaiiia BELCO PETROLEUM ECUADOR INC. por el
de TRIPETROL PETROLEUM ECUADOR INC.; en el afio de 1991 se
legalizé dicho cambio ante la autoridad respectiva. Segtin resolucion No.
575 (Reg. Ofic. de noviembre 4 de 1991) del Ministerio de Energia y
Minas, ias compafias PHOENIX RESOURCE OF ECUADOR vy
OVERSEAS OIL PLC transfiieron a TRIPETROL PETROLEUM
ECUADOR INC sus participaciones del 25% y 10% respectivamente, por
lo tanto a partir de esta fecha, la Ultima de las compafiias mencicnadas
tuvo una participacion del 100% de los derechos y obligaciones del
contrato de Prestacion de Servicios.

El 9 de abril de 1992, se protocolizé el cambio de denominacion en el
Ecuador de la Compaiiia TRIPETROL PETROLEUM ECUADOR INC.,
por & de TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION CO., con
este cambio la ultima compafiia asume todos los derechos y obligaciones
dei Contrato.



El 22 de abril de 1992 la Compafiia TRIPETROL EXPLORATION AND
PRODUCTION CO. formul6 la declaratoria de comercialidad del Blogue |
en el ltoral ecuatoriano y luego de la autorizacidon dada por
PETROECUADOR el 23 de abril de 1992 se inicid e! periodo de
explotacién.

Segun escritura publica de 26 de diciembre del afio 1996, celebrada
entre PETROECUADOR y ia Compariia TRIPETROL EXPLORATION
AND PRODUCTION CO, se modifica el contrato de prestacion de
servicios para exploracion y explotacion de hidrocarburos a contrato de
participacion para la exploracidon de hidrocarburos y la explotacion de
petréleo crudo en el Blogque | det litoral ecuatoriano.

Mediante escritura publica celebrada el 26 de noviembre de 1998 y
basado en los acuerdos ministeriales No. 129 del 22 de junio de 1998 y
No. 140 del 24 de julio de 1998, el Ministerio de Energia y Minas autorizd
la transferencia del 50% de derechos y obligaciones de la Compafiia
TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION CO. en favor de
CANADA GRANDE LIMITED. Mediante este mismo instrumento
CANADA GRANDE LIMITED es declarada operadora del Blogue.

Conforme el Acuerdo Ministerial No 129 referido, la cedente TRIPETROL
EXPLORATION AND PRODUCTION CO. y la cesionaria CANADA
GRANDE LIMITED, debian pagar al Estado ecuatoriano, cada una, la
cantidad de US$ 250.000 por concepto de prima de traspaso; sin
embargo el valor total de US$ 500000 fue cancelado por CANADA
GRANDE LIMITED.

La transferencia surtié efectos juridicos a partir de la fecha de inscripcion
en el Registro de Hidrocarburos de la Direccion Nacional de
Hidrocarburos, (DNH) lo cual se efectud el 18 de diciembre de 1998.

El 50% de los derechos y obligaciones que la compafia Tripetrol
Exploration and Production Co. mantenia en el contrato para la
exploracion de hidrocarburos y explotacion de petréleo crudo que fue
suscrito con PETROECUADOR el 26 de diciembre del afio 1996 fueron
incautados y posteriormente embargados por parte de la Agencia de
Garantia de Depésitos. La incautacién fue publicada en el Registro
Oficial No. 203 del 4 de noviembre del 2003; el embargo fue ordenado
mediante providencia del Juzgado de Coactivas de la AGD del 9 de
enero del 20086.



1.3.

1.4.

1.5.

Resoluciéon Ministerio de Minas y Petréleos

Mediante oficio No. AGD-UIO-GE-2009-1058 del 27 de abril del 2009, la
Agencia de Garantia de Depodsitos solicita al Ministro de Minas y
Petréleos emita el acuerdo mediante el cual autorice a la AGD como
propietaria de los derechos y obligaciones que actualmente constan
registrados a nombre de la compafiia Tripetrol Exploration and
Production Company y disponga la marginacion de esta solemnidad.
Mediante Resolucién No. 443 de junio 3 del 2009 el Ministerio de Minas y
Petroleos resuelve en el Articulo 1 disponer ia marginacion de las
resofuciones Nos: AGD-GG-2008-62 y AGD-UIO-GG-2009-028 de
septiembre 24 del 2008 y marzo 18 de) 2009 respectivamente, mediante
el cual se dispuso la incautacién de la Compafia Tripetrol Exploration
and Production Company, empresa que pasd a ser recurso de la AGD
conforme lo dispuesto en el Articuio 29 de la Ley de Reordenamiento en
materia econdmica en area tributario — financiera.

Terminacion del contrato

Mediante resolucién del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables
No. 288 del 25 de noviembre del 2010, se declara terminado el Contrato
de Participacion para fa Exploracién de Hidrocarburos y Explotacion de
Petréleo Crudo en el Blogue 1 de la Region Litoral Ecuateriana celebrado
mediante escritura publica del 26 de diciembre de 1996, designandose a
EP Petroecuador para que realice las gestiones para el inicio y desarrolio
del proceso de transicidon operacionales, por tanto EP Petroecuador
asume fodas las responsabilidades derivadas de la operacion sobre las
adreas revertidas para lo cual debera adoptar todas las acciones
administrativas, operativas, econémicas y legales para el adecuado
desarrollo de la transicién operacional, el periodo de transicién tendra
una duracion de hasta 120 dias, finalmente la Secretaria de
Hidrocarburos iniciara el proceso tendiente a fijar el valor de liquidacion
contractual y su forma de pago. Esta resolucién fue comunicada al
gerente de la compania CANADA GRANDE LIMITED mediante oficio No.
718SH-2010-1014240 del 26 de noviembre del 2010.

Operaciones

Las principales actividades son: |a extraccion de petréleo.



2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento y Bases de Presentacién

Los Estados Financieros de Canada Grande Limited, han sido
preparados de conformidad con la Norma Intemacional de Informacion
Financiera emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB) y en cumplimiento a la Ley de Régimen Tributario
Interno, estos balances se encuentran presentadcs en dolares de
Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda funcional del Ecuador.

2.2 Conversion de la Moneda Extranjera
Las partidas incluidas en los Balances anuales de la Compaiiia, se

encuentran valoradas utilizando la moneda (US $) de ios Estados Unidos
de América.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO $ 447,33

El efectivo y equivalentes de efectivo constituye el valor de la Caja y fos
valores de saldos bancarios al 31 de diciembre de 2011.

. CUENTAS POR COBRAR
Este rubro esta integrado por las siguientes cuentas: (US$ délares)
Petroecuador (A) 620.131,27
Ministerio de Trabajo 119,50
Paraskevas 71,54
Otros 1.950.00
Total 622.272,31

(A) Esta cuenta por cobrar se origina por la valoracion de 3.515,62 barriles de
petroleo que fueron extraidos por CANADA GRANDE LIMITED hasta el 25 de
noviembre del 2010 y que no fueron exportados por cuanto Petroecuador no
autorizé ninguna venta desde el 31 de octubre del 2010.

Incluye también la valoracién de 5.227,54 bartiles de petréleo depositados en
las estaciones de almacenamiento de Canada Grande Limited al 25 de
noviembre de 2010 y que fueron entregados a Petroecuador como
consecuencia de la terminacion del Contrato de Participacién para la
Exploracion de Hidrocarburos y Explotacién de Petréleo Crudo en el Bleque 1
de la Regién Litoral Ecuatoriana.



CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (L.R.) $ 19.870.21
En esta cuenta se debitan los pagos no compensados por concepto de

anticipos de impuesto a la renta. Su saldo constituye €l valor pendiente de
compensacion al 31 de diciembre de 2011.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES $ 6.147,74
Cormresponde a inversiones que estdn a nombre de los funcionarios de la
compafiia que amparan sus visas y las de sus familiares. Estas pélizas se

encuentran bajo custodia de ia Direccion de Servicios Financieros del Banco
Central dei Ecuador.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES - $ 1.300,00
Corresponde al deposito en garantia por el amiendo de la oficina.

CUENTAS POR PAGAR LOCALES

El detalle de esta cuenta es como sigue: (US$ dolares)
Cuenta por pagar Chung Yeol Rhee 44 531,27
Aerobee 421,66
Canada Grande Ltd. 292,13
Otras cuentas por pagar 15.129.89
Total 60.374.95

Corresponde al valor adeudado al sefior Chung Yeol Rhee, por el pago de
deudas de la Empresa y a facturas por pagar de proveedores.

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El detalie de esta cuenta es como sigue: {US$ doblares)
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 50,61
Retenciones en |a fuente de IVA 5,21
Total 55,82

Corresponde al valor de las retenciones en la fuente por concepto de Impuesto
a la Renta e Impuesto al Valor Agregado pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2011.

£ d



10.

11.

12.

13.

14.

OBLIGACIONES CON EL IESS $ 32.313,25

Corresponde al valor de las aportaciones de los empleados pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2011.

APORTES DE SOCIOS

El movimiento de esta cuenta es como sigue: (US$ dolares)
Saldo inicial 906.992,25
Absorcion de pérdidas acumuladas (108.055,95)
Pagos a casa matriz (284.124,75)
Otros ajustes — neto (19.555,08)
Diciembre 31, 2011 : 504.256 47
CAPITAL SOCIAL

El capital social que consia como parte del patrimonio de los accionistas
carresponde al capital de Canada Grande Limnited.

El caprtal asignado para la apertura de la sucursal en el Ecuador fue de US$
2.000. En el ano 2003 se efectué un incremento de capital en efectivo de US$
100.000, aumento que fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador mediante resolucion No. 03.Q.1J. 3862 del 20 de octubre de! 2003. Por
lo que el capital asignado al 31 de diciembre del 2011 es de US$ 102.000.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la aplicacién de la correccidn monetaria
del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a ésta cuenta al 31 de marzo del 2000. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, previa resolucién del
Apoderade General, en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere. El
saldo de ésta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

GARANTIAS

La Compaiia mantuvc hasta el 189 de febrero del 2011 a favor de
PETROECUADOR una garantia emitida por el Produbanco por ef valor de
US$ 440.000,00 equivalente al 20% de las inversiones que se comprometit a
realizar en el plan de actividades de exploracion adicional en el Bloque Uno.



Debido a la terminacion del contrato de Participacion para la Exploracion de
Hidrocarburos y Explotacion de Petrdleo Crudo en el Bloque 1 de la Regién
Litoral Ecuatoriana, esta garantia no fue renovada.

Para garantizar este aval, Canada Grande Limited mantenia una inversion por
el mismo valor de la garantia, es decir, US$.440.000,00, la misma gque vencio
en febrero 25 del 2011 y que tampoco fue renovada. E! Produbanco devolvié a
la Empresa el valor del capital e incluyé el valor de US$ 26.766,67 por concepto
de intereses.

15. TRANSICION A LAS NIIFS

Estos Estados Financieros correspondientes al_ejercicio finalizado ei 31 de
diciembre de 2011, son estados financieros que la Compaiiia ha preparado de
acuerdo con las NliFs.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados
financieros, no se produjeron eventos que en la opinién de la administracién
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importanie sobre los estados
financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

han sido aprobados por el Apoderado General de la Compania con fecha 20
de Abril del 2012.

G pTessgeeg &
CHU EOCRHE OLGA PARRA BELTRAN

GERENTE GENERAL CONTADORA




