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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Jos sefiores Accionistas de:
CANADA GRANDE LIMITED

1. Dictamen sobre Jos estados finaneieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de CANADA GRANDE LIMITED,
que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los estados
de resultados iniegrales, cambios en el patrimonio y flujes de efectivo por los afios termmados ea
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién ¢s responsable por la preparacion y presentacion razenable de estos estados
finuncieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NUF. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control intermo relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debide a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

3.  Responsabilidad de los Anditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra anditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria NTA. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos las auditorias para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
eslan hibres de representaciones erroneas de importancia relativa. Una auditoria comprende efectuar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los
estactos financieros, ya sca debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los
auditores consideran el conirol interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control imterno de la Compadia. Una auditoria también comprende evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.
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Pirrafo de exencion de la responsabilidad del anditor

Hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria no hemos recibido respuesta a nuestra
solicitud de confirmacion del saldo por cobrar de US$ 620,131 al 31 de diciembre del 2011, (US$
372,996 al 31 de diciembre del 2010) a Petrogcuador, y de la obligacién que la Compaiiia mantiene
con esta misma Institucion por la aplicacién de la Ley 42, cuyo saldo hasta noviembre del 2010 de
USS 4.068.738 fue reclasificado a la cuenta Aportes de Socios {(ver notas 13 y 14), esta situacion
constituye una limitacion al alcance de nuesuo trabajo de auditoria.

Opinion con salvedad

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importanies, la situacion financiera de CANADA GRANDE
LIMITED, al 3i de diciembre del 2011 y 2010 asi como de sus resultados y sus flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compatias del Ecuados.

Aspectos relevantes

6.1 Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal del negocio, sin embargo existen importantes dudas de que la compaiiia
confiniie como negocio en marcha, debido a la terminacion del Contrato de Participacion para
la Exploracion de Hidrocarburos y Explotacion de Petrdleo Crudo en el Blogue ! de 1a Region
Litoral Ecuatoriana, que se¢ explica mas ampliamente en Ia nota 6 a los estados financieros,
medianre resolucion No. 288 del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables del 25 de
noviembre del 2010, que se detalla mas ampliamente en la nota 6 a los estados financieros.

6.2 El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por
disposiciones legales vigentes se enitira por separado y de acuerdo-a’lo ghtablecido por el
Servicio de Rentas Internas (SR1). ' g
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CANADA GRANDE LIMITED

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Expresados en dolares americanos)
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CANADA GRANDE LIMITED

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por los anios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresados en dolares americanos)

INGRESOS PORACTIVIDADES ORDINARIAS
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Gaslos financieros
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CANADA GRANDE LIMITED

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los afios terminado al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en dolares americanos)
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CANADA GRANDE LIMITED

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en dolares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Cuentas y documenios por cobrar
Bagresos fmaracianas
Efective pagado a proveederes y curpleados
Pagos anticipados
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar
Efectivo neto de cfectivo proveniente en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos [tjos - nelo
Inversiones
Otros aclivos
Efectivo neto de efectivo provenicate de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes de socios
Abono prestame Paragon
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financismiento
Aumeato {disminucion) nete de efeciva y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo af inicio del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Sr. Chung Yeol Rhee
REPRESENTANTE LEGAL

Diciembre 31,
2,011 2010
(31 516) 1.898 497
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(146.818) {1.727.353)
0,731 1.125
1] (116642
(12.402)
10.163
(147.073) 55425
i 56617
440,000
2000 2,700
42000 59317
(294.680)
0 (159.701)
(294 680) (159.700)
247 (44.559)
200 45.139
447 200

a7Olga Parra
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




CANADA GRANDE LIMITED

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresados en dolares americanos)

Digiembre 31,
a0 1810
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPEHACION
Resultda integrl del perodoe (120051} (104.036)
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Prwsomey Lay (4.2 - 2006 0 HER 715
Cunnbios en gclives ¢ pasivos operutivos
A o) o ion Jdo s por cobrar (31 816) (116642
(Aumenio) disminucion de lnventanos y pages anticipadus 6.731 (6. 139
Aumente (disminucion} de cuentas por pugar v gastos acumulados por pagar {2.237) (B21.475)
FFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPLERACION {147.073) 35,425
=

Y g { e 2
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CANADA GRANDE LIMITED

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los aiios terminados al 31 de diciembre det 2011 y 2010
{(Expresadas en dolares americanos)

1. GENERALIDADES

De acuerdo al certificado de existencia, constitucion legal y funcionamiento expendido por el
Consulado del Ecuador en Londres, la Compaiifa CANADA GRANDE LIMITED, fue
canstituida el 21 de enero de 1998 siendo su domicitio legal, Grand Caymman, Cayman lslands,
El objeto para el cual se constituyé no tiene restricciones, y por lo tanto se tiene plenas
facultades y autoridad para llevar acabo cualquier objeto que no esie prohibido por ninguna
ley, tal como lo establece en la seccion 6 (4) la Ley de Compariias (revision 1995),

Segiin escritura publica del 31 de marzo de 1998, se efectud la protocolizacion y traduccion de
documentos relatives a la domiciliacion de la Compafiia CANADA GRANDE LIMITED enel
Ecuador.

Mediante resolucion No. 0877 del 17 dg abril de 1998, la Superintendencia de Compatiias del
Ecuador autorizo el establecimiento de una sucursal en el Ecuador con un capital en ddlares
equivalente a &, 30 mifiones, a fa vez que también aceptd ef nombramiento def
APODERADO en el Ecuador a la Compaitia PBP REPRESENTACIONES CIA. LTDA. A
partir det 14 de julio de 1999 ¢l sefior Ha Woo Chung fue nombrade Apoderado General y a
partir del 13 de septiembre del 2001 el sefior Chung Yeol Rhee. El 6 de agosto del 2006 se
inscribe en el Registro Mercantil el nombramiento del sefior Tae Joo Song como representante
legal Al 31 de diciembre del 2006 siguen vigentss los dos dltimas nombramientos.

Segin Resolucion No. 1873 del 6 de mayo de 1998 de la Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador, sc ampha la Resolucion No. 0877 y dispone que de conformidad con el Art. 12 de la
Ley de Hidrocarburos se inscriba en ¢l Registro del Ministerio de Energia y Minas las
protocolizaciones de los documentos que se incluyen en la escritura publica celebrada ante la
Notana Primera ¢l 31 de marzo de 1998,

La Compaiiia inicio sus operaciones el 18 de diciembre de 1998, fecha en la cual inscribid el
Contrato de Transferencia de Derechos y Obligaciones Hidrocarburiferas en el Registro de
Hidrocarburos. En el afo 1999 las operaciones de la Empresa generaron pérdidas pero desde
los afos terminados al 31 de diciembre del 2000 al 2006 la Compafiia ha venido generando
utitidades.




Mediante resolucion NAC-DGER2005-0437 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro
Oficial No. 110 del 23 de septiembre del 2005, se establece que en virtud del Articulo 98 de la Ley de
Régimen Tributario Interno Codificada, los consorcios o asoctaciones que constituyen sociedades deben
cumplir con todas las responsabilidades y obligaciones que las Leyes y reglamentos tributarios
determinan, inclusive la presentacidn de los informes de auditoria externa y de cumplimiento tributario.
Para lo cual se considera como consorcios © asociaciones petroleras a las agrupaciones empresariales
que conformen una unidad econdémica independiente de las personas juridicas que la mtegran, con el
objeto de ejecutar en forma mancomunada uno o varios confratos para la exploracion y explotacion
petrolera.

Las empresas integrantes del consorcio, en este caso CANADA GRANDE LIMITED y
TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION CO., debian designar un representante
para efectos tributarios, el cual se encargaria de determinar los resultados e informar a la
Administracion Tributaria como se repartieron los resultados, de identificar a cada una de las
partes, domicilio fiscal, y de cumplir con todas las obligaciones y responsabilidades
determinadas en la normativa tributaria.

Sobre este particular, debido a los problemas legales de la compaiiia Tripetrol no fue posible
nombrar al representante legal del Consorcio. Los problemas legales de la compaiiia Tripetrol
se refieren a: incautacion y posterior embargo por parte de la Agencia de Garantia de
Depositos a los derechos y obligaciones de ésta compafiia en el contrato para la exploracion de
hidrocarburos y explotacién de petroleo crudo que fue suscrito con PETROECUADOR el 26
de diciembre del afio 1996 y a la cancelacion por parte de la Superintendencia de Compaiiias
del permiso de operacion. La incautacion fue publicada en el Registro Oficial No. 203 del 4 de
noviembre del 2003; el embargo fue ordenado mediante providencia del Juzgado de Coactivas
de la AGD del 9 de enero del 2006; y, la cancelaciéon del permiso de operacion se efectué
mediante Resolucion No. 06.Q.1] 2995 de 21 de agosto del 2006. Al respecto la compaiiia
indica que en el mes de diciembre del 2007 la Superintendencia de Compailias revoco la
cancelacion del permiso de operacidn que fue emitido en el afio 2006.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACTON FINANCIERA (NIIF)

La Supenntendencia de Compafias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1CL004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion No. 06.Q.ICL004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011,
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Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparo sus estados financieros
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Desde el | de enero del 2011, los estados
financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, ta Compafia definid como su periodo de trausicion a las NIIF el afo 2010,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion a {inales del ao 2010,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC que se
enconiraban vigentes al momento de prepararse fos estados financieros correspondientes al afio 2010,

. Cambios e¢n las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros
. Los cuatro estados financieros de presemtacion obligatoria seran: Estado de Situacién

Financiera, Estado de Resultado integral, Estado de Evolucion defl Patrimonio, v; Estado de
Flujos de Efectivo (Método Directo)
. Un incremento signiticativo de Ia informacion incluida en Ias notas a los estados financieros

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La compaiiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin
no son efectivas:

NIF Titule Fecha de vigencia
Enmiendas a ka NIIF 1 Exencion limitada de las revelaciones

comparativas de la NIF 7 para Jos

adoptantes por primera vez Julio 1, 2010
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de

activos financieros Julio 1, 2011
NHF 9 (enmendada en 2010) [nstrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relactonadas ~ Enero 1, 2011
Enmiendas a la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos  Febrero 1, 2010
Enmienda a la CINIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos

Minimos Enero 1, 201/
Enmienda CINHF 19 Extincion de pasivos financieros con

instrumentos de patrimonio Julio 1, 2010
Enmicnda CINIIF 12 Impuestos diferidos recuperacion de

Activos subyacentes Enero 1, 2012
Ennvienda NIC | Preseniacion de Estados Financiesos  Juho 1, 2012
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La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante €l afio 201 1, desalladas
anieriormente, no ha tenido un efecto materiat sobre 1a posicion financiera de la Compaiiia, los resultados de
sus operaciones o sus flujos de efectivo.

CANADA GRANDE LIMITED, debido al giro del negocio, vy a la particularidad de la operacion de la
compaitia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacianales de Contahilidad (NIC) & Interpretaciones del Comite {CINIEF) auevas v revisadas que han sido
emitidas pero aiin no son efeciivas;

NIIE [ttulo Efectiva a parfic
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero |, 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjurtos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisadaen el 2011} Benelicios a empleados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada enel 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
CONJUILOS

La Administracion anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la Compaiiia en los estados
financieros en los periodos futures, podrian tener un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detalfado haya sido compfelado

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

a Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

l.os estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de
situacion financiera de apertura ul 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utifizados por la administracion de la Compaiiia como parte def proceso de conversion a NHF para ¢
afto terminado el 31 de diciembre del 2010,

Los estados financieros de CANADA GRANDE LIMITED, al 31 de diciembre def 2010, fueron
preparados de acuerda con Noanuas Ecuataranas de Cantabilidad NEC, tal conwa sg define en la NIIE 1
“Adopeion por primera ver de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, en lo
relacionado a ta preparacion del estado de situacion financiera de acuerde a NIIF, al | de enere del
2011 Los PCGA anteriores difieten en ciertos aspectos de las NIIF
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La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admimstracion realice ciertas eshmaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NLF 1, estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de
manera uniforre a todos los periodos que se preseutan.

Bases de preparacién

Los estados financieros de CANADA GRANDE LIMITED, comprenden su fecha de
transicion a las NIIF el | de enero de 2011, La empresa presentd sus estados financieros
anuales, conforme prncipios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
anteriores, el 31 de diciembre de cada aiio, incluyendo el 31 de diciembre de 2010,

Los estados financieros de CANADA GRANDE LIMITED., son elaborados y presentados
su estado de situacion financiera de apertura conforme a las NIIF el 1 de enero de 2011 ¥
presento su estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del
2010 (enero | del 2011), los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo mnferior a tres meses y sobregiros bancanos. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes én el estado de situacion financiera.

Inventario de materiales.- En aplicacion de Ja Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-
DGER2003-0437, se incluyo el registro en ¢l Balance General de esa fecha el valor de US$ 1,269 058,
basado en el saldo al 31 de diciembre del 2005, correspondiente a materiales y repuestos que se
encieniran jomuady parte de fa dodega de estos prodactos, fa variaeion e of saldo se produce por
compras y utilizaciones, Al 31 de diciembre del 201) basado en la Resolucion No. 288 que se detalls
en la nota 6 sc da de baja inventarios de materiales por un valor de USS 1,212,609,

Valuacion de inventarios de crude.- Las existencias de crudo al 31 de diciembre del 2010 se valoraron

tomando en cuenta 1os costos directos, indirectos v los de administracion. En el afo 2011, el saldo de esta
cuenta fue transferido como una cuenta por cobrar a Petroecuador.
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L Inversiones de exploracidn.- Las inversiones de exploracion corresponden a los desembolsos
efectuados desde la mscripcion de! conirato de transferencia de obligaciones y derechos en el
registro de la DNH. esto es desde ¢l 18 de diciembre de 1998,

g. [Inversiones de desarrollo.- En cumplimiento al informe de auditoria efectuado por la Direccidn
Nacional de Hidrocarburos DNH se registro ¢l valor de las inversiones de desarrollo basados en
los saldos al 17 de diciembre de 1,998, como consecuencia de este registro se afecto a los aportes
de los socios en una proporcion del 50% para CANADA GRANDE LIMITED y Tripetrol
Exploration And Production Co.

h.  Activo fijo- Se presentan registradas al costo el mismo que es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de la vida til esimada de 10 afios para equipo de oficina y para
mugebles y enseres, 5 afios para vehiculos y 3 aios para equipos de computacion.

L Ingresos y costos,- Los ingresos estan constituidos por las ventas totales de crudo efectuadas en
¢l afio, ventas que se realizaron en base a los cupos de exportacion establecidos por la Direccion
Nacional de Hidrocarburos. El costo de venta estd constitnido por los desembolsos totales
efectuados y denominados como costos directo ¢ indirecto.

Jo Aplicacion Ley 042. — Con la emision de la Ley 042 publicada en ¢l registro oficial No. 257 del
25 de abril del 2006 en el articulo 2 se legaliza la Participacion del Estado en los excedentes de
Ios precios de venta de Petréleo no Pactados o no Previstos, La compariia ha registrado como
gasto en el afio 2010 por este concepto el valor de US$ 888.715, lo cual se ha efectuado en base a
los oficios emitidos por Petroecuador. En el afio 2011 no se efectio la provision de estas
mversiones, debido a la terminacidon del contrato de participacion para la exploracion de
hidrocarburos y explotacion de petroleo crudo del Blogue I del Litoral Ecuatoriano.

CONTRATO DE PARTICIPACION PARA LA EXPLORACION DE
HIDROCARBUROS Y EXPLOTACION DE PETROLEO CRUDO SUSCRITO CON
PETROECUADOR Y CONTRATO DE TRANSFERENCIA DE DERECHOS Y
OBLIGACIONES HIDROCARBURIFERAS

El 27 de junio de 1985, la Ex-corporacion Estatal Petrolera Ecuatoriana C.E.P.E., suscribié con la
Compaiiia Belco Petroleun Ecuador Inc., dos contratos de prestacion de servicios para la exploracion y
explotacion de hidrocarburos, en los Bloques uno y dos del mar territorial ecuatoriano, los mismos que

fueron inscritos en el Registro de Hidrocarburos de la Direccion Nacional del ramo el 25 de julio del
mismo 4fio.

El 21 de agosto de 1987, PHOENIX RESOURCE OF ECUADOR adquirié un 25% de los derechos y

obligaciones de este Contrato; posterionmente, el 14 de noviembre de 1988, OVERSEAS OIL PLC
adquiné un 10% de los derechos y obligaciones.
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El 10 de noviembre de 1989 el Ministerio de Energia y Minas autorizo a las compaiiias antes mencionadas a celebrar
un contrato modificatorio, de prestacion de servicios para la explotacion de hidrocarburos en el Blogue I y Ia
terminacion del contrate de exploracion del mar rerritorial ecuatoriano, Bloque IT; esta modificacion al contrato fue
celebrada el 21 de noviembre de 1989.

El 14 de mayo de 1990 se protocolizd ¢l cambio de denominacion en ef Ecuador de la Compafia BELCO
PETROLEELIM ECUADOR INC. gar el de TRIPETROL PETROLEUM ECUADOR. INC , en el afia de 1991 s
tegalizo dicho cambio ante la autondad respectiva, Segin resolugion No. 575 (Reg. Ofic. de noviembre 4 de 1991)
del Ministerio de Energia v Minas, las compaiilas PHOENIX RESOURCE OF ECUADOR y OVERSEAS OIL
PLC transfireron a TRIPETROL PETROLEUM ECUADOR INC sus participaciones del 25% y 10%
respectivamente, por lo tanto a partir de esta fecha, la Gltima de las compaiitas mencionadas tuvo una participacion
del 100% de los derechos y obligaciones del contrato de Prestacida de Servicias.

El 9 de abnl de 1992, se protocolizd el cambio de denominacion en el Ecuador de la Compaitia TRIPETROL
PETROLEUM ECUADOR INC., por el de TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION CO. -~ TEPCO,
con este cambio la ultima comparifa asume todos los derechos v obligaciones del Contrato.

El 22 de absil de 1992 la Compania TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION CO. —TEPCO, formuld
la declaratoria de comercialidad del Bloque | en el litoral ecuatoriano y luego de la auiorizacién dada por
PETROECUADOR el 23 de abril de 1992 e inicio el periodo de explotacion.

Segrin escritura puiblica de 26 de diciembre del afio 1996, celebrada entre PETROECUADOR y la Compaiiia
TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION CO, s¢ modifica el comrato de prestacion de servicios para
exploracion y explotacion de hidrocarburos a contrato de participacion para la exploracion de hidrocarburos y Ia
explotacion de petroleo crudo en el Bloque 1 def litorat ecuatoriano.

Mediante escritura plblica celebrada ef 26 de noviembre de 1998 y basado en los acuerdos ministeriales No. 129 del
22 de junio de 1998 y No 140 del 24 de julio de 1998, el Ministerio de Energia y Minas autorizo la transferencia del
S0% de derechos y abligaciones de la Compaiia TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION CO. -
TEPCO en favor de CANADA GRANDE LIMITED. Mediante este mismo instrumento CANADA GRANDE
LIMITED es declarada operadora del Bloque.

Confarme el Aiuerdn Minsterial Ng 129 cefecdo, la cedente TRIPETROL EXPLORATION AND
PRODUCTION CO. - TEPCO y la cesionaria CANADA GRANDE LIMITED, debian pagar al Estado
ecuatofiano, cada una, la cantidad de US$ 250 000 por concepto de prima de traspaso, sin embargo el valor total de
US$ 500.000 fue cancelado por CANADA GRANDE LIMITED.

La transferencia surtio efectos juridicos a partir de la fecha de inscripeion en el Registro de Hidrocarburos de la
Direccion Nacional de Hidrocarburos, (DNH) lo cual se efectud el 18 de diciembre de 1998,

RESOLUCION MINISTERIO DE MINAS Y PETROLEOS

Mediante oficio No. AGD-UIQ-GE-2009-1058 del 27 de abril del 2009, Ja Agencia de Garantia de Depdsites solicia al
Ministro de Minas v Petrolcos emita et acverdo mediante ¢l cual autorice & la Agencia de Garantia de Depositos como
propitario de los derechos y obligaciones que aciualmente coustan registrados a nombre de la compaiia Tripetrol
Exploration and Production Company y disponga la marginacion de esta solemnidad mediante Resolucion No. 443 de
junio 3 det 2009 al Mimsteno de Minas v Petrdleos resucive ¢en ¢l Articulo | disponer la murginacion de las resoluciones
Nos; AGD-GG-2008-62 y AGD-UIO-GG-2009-029 de septiembre 24 dgl 2008 v marzo 18 del 2009 respectivamente,
mediante el eugl se dispuso de la incautacion de la Compatiia Tripetral Exploration and Production Company empresa que
pasd a ser recurso de la AGD conforme la dispucsto cn el Articulo 29 de la Ley de Reordenamiento en materia econdmica
et arca iributario — {inaneiera.
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El Munisterio de Minas v Petréleos mediante Resolucion No. 0443 de junio 3 del 2009, disponc la
marginacion de las Resoluciones Nos. AGD-GG-2008-62 y AGD-UIO-GG-2009-029 de
sepuembre 24 del 2008 y marzo 18 del 2009 respectivamente, mediante las cuales se dispuso la
incautacion de la compania TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION COMPANY,
empresa que paso a ser recurso de la Agencia de Garantia de Deposito conforme fo dispone, el
artriculo 29 de la Ley de Reordenamiento en Materia Econdmica en el Area Tributario-Fimanciera.

TERMINACION DEL CONTRATO

En noviembre 24 del 2010 se firma et Acta de entendimiento entre la EP PETROECUADOR y CANADA
GRANDE LIMITED, en relacion al Contrato de Participacion para la Exploracion de Hidrocarburos y
Explotacion de Petroleo Crudo en el Blogue 1, mediante la cual se sclaru que el 50% de participacion en el
antes indicado contrato, pasa por Ley a Ministenio de Finanzas, los mismos que de acuerdo a la disposicion
quinta de la Ley de Creacion de la Red de Seguridad Financiera, pasaran & partic de e Ley de g g unided de
Gestion y Ejecucion de Derecho publico del Fideicomiso AGD CFN NO MAS IMPUNIDAD, la misma que
en seston numero 70 del 17 de noviembre del 2010 autoriza iransfenr a favor la EP PETROECUADOR el
50% de derechos y obligaciones y activos que tiene sobre el al Contrato de Participacion para la Exploracion
de Hidrocarburos y Explotacion de Petroleo Crudo en el Bloque I de la Region Litoral ecuatoriana, con el
objeto de que en un plazo de hasta 15 dias a partir del 24 de noviembre del 2010 remilira a la Agencia de
Regulacion y Conirol Hidrocarburifero las liquidaciones mensuales hasta el 24 de noviembre def 2010 que por
concepto de la aplicacion de la Ley 2006-42 corresponda pagar a la contratista del Bloque 1.

Mediante resolicion del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables No. 288 del 25 de noviembre del 2010, se
declara por terminado el Contrato de Participacion para la Exploracién de Hidrocarburos y Explotacion de Petrdleo
Crudo en el Bloque 1 de la Region Litoral Ecuatoriana celebrado mediante escritura piblica del 26 de diciembre de
1996, designandose a EP Petroecuador para que realice las gestiones para ¢l inicio y desarroflo del proceso de
transicion operacionales, por tanto EP Petroecnador asume todas Jas responsahilidades denivadas de la operacion
sobre las areas revertidas para lo cual debera adoptar todas las acciones administrazivas, operativas, econdmicas y
legales para el adecuado de desarrcilo de la transicion operacional, el periodo de transicion tendréd una duracion de
hasta 120 dias, tinalmente la Secretaria de Hidrocarburos iniciara el proceso tendiente a fijar el valor de liquidacion
contractual y su forma de pago, Esta resciucion fue comunicada al gerente de la compaiiia CANADA GRANDE
LIMITED mediante oficio No. 7I85H-2010-1014240 def 26 de noviembre del 2010

CUENTAS POR COBRAR

Este rubro esta integrado por Ias siguientes cuentas:

Dicigmbre 31,
2011 2010 2010
NIIE NEC
Cuentas por cobrar Petroecuador (A) 620.131 372996 372.99%
Prestamos a funcionanios v empleados i.860 I.860
Paraskevas 71
Ministeric de Trabajo 120
Quwog L 940 1 934 1950
Total 622272 376.806 376.806
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(A) Esta cuenta por cobrar se origina basicamente por la valoracion de 3.515,62 barriles de petrdleo
que fue extraido por CANADA GRANDE LIMITED hasta el 24 de noviembre del 2010, Ia
cantidad de petroleo antes indicada no pudo ser exportada por cuanto Petroecuador no autonizo la
venta, desde el 31 de octubre del 2010.

Incluye también Ia valoracién de 5.227,54 bariles de petrdleo depositados en las estaciones de
almacenamiento de Canada Grande Limited al 25 de noviembre de 2010 y que fueron entregados
a Petroecuador como consecuencia de la terminacion del Contrato de Participacion para la
Exploracion de Hidrocarburos y Explotacion de Petrdleo Crudo en el Blogue | de la Region
Litoral Ecuatoriana.

8. INVENTARIOS

Esta cuenta ncluye lo siguiente:
Diciembre 31,

2,011 2010
Inventario de crudo (A) 213.950
Total 9 213.950

(A) Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de esta cuenta esta representado por 5.227,54 barriles de
crudo que se encontraban alinacenados en los tanques reservorios y que fueron valorados a un
costo promedio unitanio de US$ 40.93. En el afio 2011 el saldo de esta cuenta es transterido a
cuenas por cobrar P Petroecuador por fa termimacion del Contrato de Pantiorpacidn pact i
Exploracion de Hidrocarburos y Explotacion de Petroleo Crudo en el Bloque 1 de la Region
Litoral Ecoatoriana.

9. INVERSIONES A LARGO PLAZO

B detalle de esta cuema es como sigue

Diciembre 31,

2011 2010
Inversion Produbanco (A) 0 440000
Ofras nversiones (B) 6148 6.148
Total 148 446 148

(A) Esta inversion vencio en febrero 25 del 2011 y genera una 1asa de interés del 5,75% anual. Esta invession
sarantiza ¢l aval que emitia Produbanco por et 20% de la inversion que se compromete a realizar la compafia
de acuerdo al plan de acovidades de exploracion adicional def bloque 1. Esta pdliza se encontraba custodiada
por la Unidad de Admunisiracion Financiera de Petroecuador. Inversion que no fue renovada debido a la
terminacion del Contrato de Participacion para la Exploracion de Hidrocarburos y Explotacion de Petcdleo
Crudo en el Blogue 1 de la Region Litoral cuatoriana.
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{(B) Comesponde a ipversiones que estan a nombre de los funcionarios de la compaiiia que amparan sus
visas y las de sus familiares. Estas polizas se encuentran bajo custodia de la Direccion de Servicios
Financieros del Banco Central del Ecuador.

10. INVERSIONES DE EXPLORACION

Hasta antes de la termimacion del contrato de Participacion para la Exploracion de Hidrocarburos y
Explotacion de Petrleo Crudo en el Blogue | de la Regién Litoral Ecuatoriana, el saldo de esta cuenta
esta integrado por valores desembolsados por trabajos realizados en el cumplimiento del Plan de
Actividades de Exploracion Adicional del Contrato. El movimienio de esta cuenta durante el afio 201 1
@S COIO Sigue:

(USS délares)
Saldo inicial ~ neto 962.880
Ajuste saldo inicial 19.999
Amortizacion 2010 . (10.065)
Ajuste por terminacion de contrato (Ver Nota 14) (972.814)
Diciembre 31 del 2011 y 2010 0

11. INVERSIONES DE DESARROLLO

Hasta antes de la terminacion del contrato de Participacion para la Exploracién de Hidrocarburos y
Explotacion de Petroleo Crudo en el Bloque | de la Region Litoral Ecuatonana, el saldo de esta cuenta
se registrd las inversiones de desarrollo basados en el mforme de auditoria de la Direccion Nacional de
Hidrocarburos DNH de los afios 1997 y 1998 emitido en mayo 14 del 2007. El movimiento de esta
cuenta es como sigue:

(USS dotares)
Suido Imcial - newo 22.826.249
Amortizacion 2010 (239.010)
Ajuste por terminacion de comtrato (Ver Nota [4) (22 587.239)
Diciembre 31, 2011 y 2010 0
12. ACTIVOS FLIOS
El movimiento de la cuenia de activos fijos durante el afio 2011 y 2010 es como sigue:
¢ Salde
Costu Acomulada Neto
Saldo lnicial 338.139 (239 163) 78.976
Compras 4.956 - 4936
Donscion (27.167) 25 447 11.720)
l'erminncion de coutrato 313 918) 256 075 {(59.853)
(rosto depreciacion - $212.339) (22.35%)
Diciembre 31, 201 1 y 2050 T Q )
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13. CUENTAS POR PAGAR LOCALES

El detalle de esia cuenta es como sigue.

Diciembre 31,

2.011 2.010

Chung Yeol Rhee - 44,531 44.531
Canada Grande Limited 292 0
Aerobee 422
Banco del Pichincha 12.074
Otros 15.130 16.172
Total 60.375 72,777

i e Y

14. APORTES DE SOCIOS

En esta cuenta sc¢ han registrado las contrapartidas de los ingresos de los inventarios de
materiales y de activos fijos para dar cumplimiento a la Resolucion del SRI No. NAC-
DGER2005-0437 1a cual se detalla mas ampliamente en la nota |. El  movimiento de esta
cuenta durante el aiio 2011 y 2010 es como sigue:

(USS dolares)
Saldo inicial 21.383.188
Reclasificacion cuenta por pagar por Ley 42 4.068.738
Absorcion de pérdidas acumuladas (1.011.244)
Reversion de aportes para futuras capitalizaciones 2.000.000
Ajuste inversiones de desarrollo (22.587.239)
Ajuste mversiones de exploracion (972.814)
Ventas Glencore (1.914.149)
Ajuste de inventarios de materiales y repuestos (1.212.609)
Transferencias Sr. Rhee, gastos generales (441.000)
Nota de crédito casa matriz 2124.041
Otros ajusies - neto (529.920)
Dicicmbre 31, 2010 906.992
Compensacion de saldos (436.021)
Créditos en cucnta 33.285
Diciembre 31, 2011 504.256
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CAPITAL SOCIAL

El capital social que consta como parte del patrimonio de los accionistas corresponde al capital de
Catiada Crande Limited.

El capital asignado para la apertura de la sucursal en el Ecuador fue de US$ 2.000, En el afio 2003 se
efectudé un incremento de capital en efectivo de US$ 100.000, aumento que fue aprobado por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador mediante resolucion No. 03.Q.1J. 3862 del 20 de octubre
del 2003. Por lo que ¢l capital asignado al 31 de diciembye del 2011 y 2010 es de US$ 102.000.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria
originadas en la aplicacion de la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de aiios antenores, respectivamente, transferidos a ésta cuenta al 31 de marzo del 2000,
Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, previa resolucion de la junta general de
accionistas, en la parte que exceda ¢l valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico conchuido, si las hubiere. El saldo de ésta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

CONTINGENCIA

Siteacion tribuiana;

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion wibutaria de la Compaiiia sobre los
gjercicios terminados al 31 de diciembre del 2009 al 2011, si hubigra reconsideraciones de nnpuestos,
éstos y los correspondientes recargos por intereses y multas seran imputables a las reservas patnimoniales
de la Compariia.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y a la fecha de emisién del dictamen de auditoria 28 de

septiembre del 2012; no se¢ produjeron eventos que en opinidn de la admninistracion de la compaiiia
pudiera tener efecto importante sobre los estados financieros.

21, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, fian sido aprobados por [a Gerencia General y posterior aprobacion por parte
del apoderado general. Los estados linancieros comprepden: Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patriunonio, Estado de Flyjo de Efectivo y Notas a
los Estados Fuancieros, firmadas par el Gerente y Contador.
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