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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTY

A los sefiores accionistas de:
CANADA GRANDE LIMITED

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de CANADA GRANDE
LIMITED., que comprende el balance general al 31 de diciembre del 2009 y el estado de
resultado, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2.  Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para
la preparacion y presentaciéon razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

3.  Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Excepto por lo detallado en el parrafo 4 numerales 4.1 y 4.3, efectuamos
nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos las auditorias
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de
representaciones errébneas de importancia relativa. Una auditoria comprende efectuar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa en los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los
auditores consideran el control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.



4.

Parrafo de exencién de la responsabilidad del auditor

4.1.

4.2.

Conforme se detalla en la nota 7 a los Estados Financieros, al 31de diciembre del
2009 existe un saldo por cobrar a la Compafiia Tripetrol Exploration and Production
Co. de US$ 3.2 y un aporte de socio el mismo que se detalla y explica en la nota 15
por US$ 12.9 millones. Sobre este saldo no hemos podido aplicar el procedimiento
de confirmacién de saldos ni otros procedimientos de auditoria por desconocer el
domicilio de esa Compaiiia.

De acuerdo a la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGER2005-
0437 que fuera publicada en el Registro Oficial 110 del 23 de septiembre del 2005, se
establece que los consorcios o asociaciones que constituyen sociedades deben
cumplir con todas las responsabilidades y obligaciones que las leyes y reglamentos
tributarios determinan, inclusive la presentacion de los informes de auditoria y de
cumplimiento tributario. Debido a los problemas de orden legal que atraviesa
TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION CO., compaiiia miembro del
Consorcio, no ha sido posible nombrar al Representante Legal del Consorcio de la
manera como establece el Art. 1° de esta Resolucion, sin embargo, CANADA
GRANDE LIMITED en su calidad de operadora del Bloque I ha integrado a su
contabilidad las cuentas correspondientes que permiten reflejar la totalidad de la
operacion; los conceptos y valores registrados se detallan en la nota 2, literales b y e.
Sin que sobre esta decision exista la aceptacion escrita por la contraparte en cuanto al
registro de los activos en CANADA GRANDE LIMITED.

Opinioén

En nuestra opini6n, excepto por lo que indica en el parrafo 4, los estados financieros presentan
razonablemente de conformidad con Normas de Ecuatorianas de Contabilidad la situacién
financiera d¢ CANADA GRANDE LIMITED., al 31 de diciembre del 2009 ni el
resultado de sus operaciones y de su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Enfasis en un tema importante

6.1

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha, las que prevén la realizaciéon de activos y cancelacién de
pasivos en el curso normal del negocio. Seglin dichos estados financieros en el afio
2009 la Compaiiia incurrié en una pérdida de US$ 503 mil con lo que las pérdidas
acumuladas suman US$ 1.226 mil el incurrir en perdidas recurrentes puede ser causal
de disolucién de la compaiiia. Los planes de la Gerencia con relacién a superar lo
dicho anteriormente se describen en la nota 21 a los estados financieros.
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6.2 Como se detalla en la nota 4 a los estados financieros mediante resolucién No. 443
de junio 3 del 2009 del Ministerio de Minas y Petr6leos se dispone la marginacién de
las resoluciones de la Agencia de Garantia de Depositos mediante las cuales se
dispuso la incautacion de la compafiia Tripetrol Exploration and Production
Company, empresa que pasé a ser recurso de la Agencia de Garantia de Dep6sitos
basado en el Articulo 29 de la Ley de Reordenamiento en materia econdmica en el
area tributario - financiera.

6.3. Como se describe en la nota 15 a los estados financieros literal b y como se
demuestra en el estado de evolucién del patrimonio, la compaiiia ha transferido de
aportes de socios un valor de US$ 2 millones como aportes turas
capitalizaciones, la cual cuenta con la decision del Directorio de Co1td And
Canada Grande Ltd, sin embargo no cuenta con la aprobaci¢n de la cefitraparte que
es propietaria del otro 50% del contrato de participacion.
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CANADA GRANDE LIMITED

BALANCE GENERAL al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en ddlares americanos)

Notas
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y equivalentes de caja 6 45.159
Cuentas por cobrar 7 3.548.226
Inventarios 8 1.309.917
Gastos pagados por anticipado 82.713
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 4.986.015
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones a largo plazo 9 446.148
Inversiones de exploracion 10 962.880
Inversiones de desarrollo 11 22.826.249
Activo fijo 12 78.976
Ofros activos 6.000
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 24.320.253
TOTAL DEL ACTIVO 29.306.268
PASIVO Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar locales 13 6.584.927
Gastos acumulados por pagar 16.508
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 6.601.435
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar del exterior 14 159.701
Aportes de los socios 15 21.383.188
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 21.542.889
TOTAL DEL PASIVO 28.144.324
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 16 102.000
Aportes para futuras capitalizaciones 15a 2.000.000
Reserva de capital 17 71.189
Resultados ejercicios anteriores - neto (508.442)
Perdida del ejercicio (502.803)
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.161.944
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 29.306.268

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




CANADA GRANDE LIMITED

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en dolares americanos)

Ventas de Crudo
Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

EGRESOS OPERACIONALES
Gastos administrativos
Transporte y almacenamiento
Comercializacion

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS
Intereses ganados y otros

OTROSEGRESOS
Ajuste Ley 042
Gastos fiancieros

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2443988

(1404.455)

1.039.533

479.735

56.179
98.242

I GERES)
405.377

423523

949.198
1.505
(950.703)

(502.803)
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CANADA GRANDE LIMITED
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en délares americanos)
Aportes Reserva Resultado
Capital Futuras de Resultados Acumulados del
social capitaliza. capital Utilidades Perdidas Ejercicio
Enero 1, 2009 102.000 340.000 71.189 214.833 (422.280) (300.994)
Transferencia (300.994) 300.994
Reversion de aportes (340.000)
Aportes futuras capitalizaciones 2.000.000
Perdida del ejercicio (502.803)
Enero 31, 2009 102.000 2.000.000 71.189 214.833 (723.274) (502.803)

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CANADA GRANDE LIMITED

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009

(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Perdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Amortizaciones
Provision participacion del Estado (Ley 042 2006)
Venta de crudo
Sobrelevantes por cobrar
Provision intereses
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Inventarios
Cuentas por pagar
Pagos anticipados
Cuentas por cobrar
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Abono a préstamo Parangon
Efectivo neto utilizado en actividades financiamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones de exploracién
Activos fijos - neto
Otros Activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Disminucion neta de caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(502.803)

24.885
383.720
949.199

(1.774.749)

Q77.072)
1.237

216.357

1.205.694
(54.765)

12.591

184.294

(320.269)

(320.269)

(89.416)
(8.288)
45.600

(52.104)
(188.079)

233.238
45.159
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CANADA GRANDE LIMITED

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009
(Expresadas en dolares americanos)

1.

GENERALIDADES

De acuerdo al certificado de existencia, constitucién legal y funcionamiento expendido por el Consulado del
Ecuador en Londres, la Compafila CANADA GRANDE LIMITED, fue constituida el 21 de enero de 1998
siendo su domicilio legal, Grand Cayman, Cayman Islands. El objeto para el cual se constituy6é no tiene
restricciones, y por lo tanto se tiene plenas facultades y autoridad para llevar acabo cualquier objeto que no este
prohibido por ninguna ley, tal como lo establece en la seccidn 6 (4) la Ley de Compafiias (revision 1995).

Segtin escritura piblica del 31 de marzo de 1998, se efectué la protocolizacién y traduccién de documentos
relativos a la domiciliacién de la Compafiia CANADA GRANDE LIMITED en el Ecuador.

Mediante resolucién No. 0877 del 17 de abril de 1998, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador autorizé
el establecimiento de una sucursal en el Ecuador con un capital en délares equivalente a S/. 50 millones, a la vez
que también acept6 el nombramiento del APODERADO en el Ecuador a la Compafiia PBP
REPRESENTACIONES CIA. LTDA. A partir del 14 de julio de 1999 el sefior Ha Woo Chung fue nombrado
Apoderado General y a partir del 13 de septiembre del 2001 el sefior Chung Yeol Rhee. El 6 de agosto del 2006
se inscribe en el Registro Mercantil el nombramiento del sefior Tae Joo Song como representante legal. Al 31 de
diciembre del 2006 siguen vigentes los dos 1iltimos nombramientos.

Segtin Resolucién No. 1873 del 6 de mayo de 1998 de la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, se amplia
la Resolucién No. 0877 y dispone que de conformidad con el Art. 12 de la Ley de Hidrocarburos se inscriba en
el Registro del Ministerio de Energia y Minas las protocolizaciones de los documentos que se incluyen en la
escritura puiblica celebrada ante la Notarfa Primera el 31 de marzo de 1998.

La Compafifa inici6 sus operaciones el 18 de diciembre de 1998, fecha en la cual inscribié el Contrato de
Transferencia de Derechos y Obligaciones Hidrocarburiferas en el Registro de Hidrocarburos. En el afio 1999 las
operaciones de la Empresa generaron pérdidas pero desde los afios terminados al 31 de diciembre del 2000 al
2006 la Compafiia ha venido generando utilidades.

Mediante resolucién NAC-DGER2005-0437 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
No. 110 del 23 de septiembre del 2005, se establece que en virtud del Articulo 98 de la Ley de Régimen
Tributario Interno Codificada, los consorcios o asociaciones que constituyen sociedades deben cumplir con todas
las responsabilidades y obligaciones que las Leyes y reglamentos tributarios determinan, inclusive la
presentacion de los informes de auditoria externa y de cumplimiento tributario. Para lo cual se considera como
consorcios 0 asociaciones petroleras a las agrupaciones empresariales que conformen una unidad econémica
independiente de las personas juridicas que la integran, con el objeto de ejecutar en forma mancomunada uno o
varios contratos para la exploracién y explotacion petrolera.

Las empresas integrantes del consorcio, en este caso CANADA GRANDE LIMITED y TRIPETROL
EXPLORATION AND PRODUCTION CO., debian designar un representante para efectos
tributarios, el cual se encargaria de determinar los resultados ¢ informar a la Administracién
Tributaria como se repartieron los resultados, de identificar a cada una de las partes, domicilio fiscal,
y de cumplir con todas las obligaciones y responsabilidades determinadas en la normativa tributaria.
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Sobre este particular, debido a los problemas legales de la compaiiia Tripetrol no fue posible nombrar
al representante legal del Consorcio. Los problemas legales de la compaiiia Tripetrol se refieren a:
incautacion y posterior embargo por parte de la Agencia de Garantia de Depositos a los derechos y
obligaciones de ésta compaiifa en el contrato para la exploracién de hidrocarburos y explotacién de
petroleo crudo que fue suscrito con PETROECUADOR el 26 de diciembre del afio 1996 y a la
cancelacion por parte de la Superintendencia de Compaiiias del permiso de operacidén. La incautacion
fue publicada en el Registro Oficial No. 203 del 4 de noviembre del 2003; el embargo fue ordenado
mediante providencia del Juzgado de Coactivas de la AGD del 9 de enero del 2006; y, la cancelacion
del permiso de operacién se efectué mediante Resolucion No. 06.Q.1J 2995 de 21 de agosto del 2006.
Al respecto la compafiia indica que en el mes de diciembre del 2007 la Superintendencia de Compaiifas
revoco la cancelaci6n del permiso de operacion que fue emitido en el afio 2006.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de presentacién.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
y pricticas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, de
acuerdo con el Reglamento de Contabilidad aplicable a los Contratos de Participacién para la
exploracion y explotacion de hidrocarburos (Registro Oficial No. 364 del 21 de enero de 1994).

b. Inventario de materiales.- En aplicacién de la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-
DGER2005-0437, se incluy6 el registro en el Balance General de esa fecha el valor de US$ 1.269.058,
basado en el saldo al 31 de diciembre del 2005, correspondiente a materiales y repuestos que se
encuentran formando parte de la bodega de estos productos, la variacién en el saldo se produce por
compras y utilizaciones.

c. Valuacién de inventarios de crudo.- Las existencias de crudo al 31 de diciembre del 2009 se valoraron
tomando en cuenta los costos directos, indirectos y los de administracién.

d. Inversiones de exploracién.- Las inversiones de exploracion corresponden a los desembolsos efectuados
desde la inscripcién del contrato de transferencia de obligaciones y derechos en el registro de la DNH,
esto es desde el 18 de diciembre de 1998.

e Inversiones de desarrollo.- En cumplimiento al informe de auditoria efectuado por la Direccién
Nacional de Hidrocarburos DNH se registro el valor de las inversiones de desarrollo basados en los
saldos al 17 de diciembre de 1.998,por un monto de US$ 2.560.745 como consecuencia de este registro
se afecto a los aportes de los socios en una proporcién del 50% para CANADA GRANDE LIMITED y
Tripetrol Exploration And Production Co.

f. Activo fijo.- Se presentan registradas al costo el mismo que es depreciado de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de la vida util estimada de 10 afios para equipo de oficina y para muebles y enseres,
5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos de computacién.

g. Ingresos y costos.- Los ingresos estin constituidos por las ventas totales de crudo efectuadas en el afio,
ventas que se realizaron en base a los cupos de exportacién establecidos por la Direccién Nacional de
Hidrocarburos. El costo de venta est4 constituido por los desembolsos totales efectuados y denominados
como costos directo e indirecto.
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h.  Aplicacién Ley 042 . — Con la emision de la Ley 042 publicada en el registro oficial
No. 257 del 25 de abril del 2006 en el articulo 2 se legaliza la Participacion del Estado
en los excedentes de los precios de venta de Petrdleo no Pactados o no Previstos. La
compafifa ha registrado como gasto en el afio 2009 por este concepto el valor de US$
949.199 lo cual se ha efectuado en base a los oficios emitidos por Petroecuador.

CONTRATO DE PARTICIPACION PARA LA EXPLORACION DE
HIDROCARBUROS Y EXPLOTACION DE PETROLEO CRUDO SUSCRITO CON
PETROECUADOR Y CONTRATO DE TRANSFERENCIA DE DERECHOS Y
OBLIGACIONES HIDROCARBURIFERAS.

El 27 de junio de 1985, la Ex-corporacién Estatal Petrolera Ecuatoriana C.E.P.E., suscribi6 con la
Compafiia Belco Petroleum Ecuador Inc., dos contratos de prestacion de servicios para la exploracion
y explotacién de hidrocarburos, en los Bloques uno y dos del mar territorial ecuatoriano, los mismos
que fueron inscritos en el Registro de Hidrocarburos de la Direccién Nacional del ramo el 25 de julio
del mismo afio.

El 21 de agosto de 1987, PHOENIX RESOURCE OF ECUADOR adquirié un 25% de los derechos y
obligaciones de este Contrato; posteriormente, el 14 de noviembre de 1988, OVERSEAS OIL PLC

adquiri6 un 10% de los derechos y obligaciones.

El 10 de noviembre de 1989 el Ministerio de Energia y Minas autorizé a las compaiifas antes
mencionadas a celebrar un contrato modificatorio, de prestacién de servicios para la explotacién de
hidrocarburos en el Bloque I y la terminacién del contrato de exploracion del mar territorial
ecuatoriano, Bloque II; esta modificacion al contrato fue celebrada el 21 de noviembre de 1989.

El 14 de mayo de 1990 se protocoliz6 el cambio de denominacion en el Ecuador de la Compaiiia
BELCO PETROLEUM ECUADOR INC. por el de TRIPETROL PETROLEUM ECUADOR INC.;
en el afio de 1991 se legalizé dicho cambio ante la autoridad respectiva. Segiin resolucion No. 575
(Reg. Ofic. de noviembre 4 de 1991) del Ministerio de Energia y Minas, las compaiiias PHOENIX
RESOURCE OF ECUADOR y OVERSEAS OIL PLC transfirieron a TRIPETROL PETROLEUM
ECUADOR INC sus participaciones del 25% y 10% respectivamente, por lo tanto a partir de esta
fecha, la ultima de las compaiiias mencionadas tuvo una participacion del 100% de los derechos y
obligaciones del contrato de Prestacion de Servicios.

El 9 de abril de 1992, se protocolizé el cambio de denominacién en el Ecuador de la Compafiia TRIPETROL
PETROLEUM ECUADOR INC,, por el de TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION CO. -
TEPCO, con este cambio Ja tiltima compafifa asume todos los derechos y obligaciones del Contrato.

El 22 de abril de 1992 la Compafifa TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION CO. -TEPCO,
formul6 Ia declaratoria de comercialidad del Bloque I en el litoral ecuatoriano y luego de la autorizacién dada
por PETROECUADOR el 23 de abril de 1992 se inici6 el periodo de explotacion.

Segun escritura publica de 26 de diciembre del afio 1996, celebrada entre PETROECUADOR y la Compafifa
TRIPETROL EXPLORATION AND PRODUCTION CO, se modifica el contrato de prestacién de servicios
para exploracién y explotacion de hidrocarburos a contrato de participacion para la exploracién de hidrocarburos
y la explotacion de petréleo crudo en el Bloque I del litoral ecuatoriano.
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Mediante escritura publica celebrada el 26 de noviembre de 1998 y basado en los acuerdos ministeriales No. 129
del 22 de junio de 1998 y No. 140 del 24 de julio de 1998, el Ministerio de Energia y Minas autoriz6 la
transferencia del 50% de derechos y obligaciones de la Compafiia TRIPETROL EXPLORATION AND
PRODUCTION CO. - TEPCO en favor d¢ CANADA GRANDE LIMITED. Mediante este mismo instrumento
CANADA GRANDE LIMITED es declarada operadora del Bloque.

Conforme el Acuerdo Ministerial No 129 referido, la cedente TRIPETROL EXPLORATION AND
PRODUCTION CO. - TEPCO y la cesionaria CANADA GRANDE LIMITED, debian pagar al Estado
ecuatoriano, cada una, la cantidad de US$ 250.000 por concepto de prima de traspaso; sin embargo el valor total
de US$ 500.000 fue cancelado por CANADA GRANDE LIMITED.

La transferencia surti6 efectos juridicos a partir de la fecha de inscripcién en el Registro de Hidrocarburos de la
Direccién Nacional de Hidrocarburos, (DNH) lo cual se efectué el 18 de diciembre de 1998.

RESOLUCION MINISTERIO DE MINAS Y PETROLEOS

Mediante oficio No. AGD-UIO-GE-2009-1058 del 27 de abril del 2009, la Agencia de Garantia de
Depésitos solicita al Ministro de Minas y Petroleos emita el acuerdo mediante el cual autorice a la
Agencia de Garantia de Depositos como propietario de los derechos y obligaciones que
actualmente constan registrados a nombre de la compafiia Tripetrol Exploration and Production
Company y disponga la marginacién de esta solemnidad mediante Resolucion No. 443 de junio 3
del 2009 al Ministerio de Minas y Petrdleos resuelve en el Articulo 1 disponer la marginacién de
las resoluciones Nos: AGD-GG-2008-62 y AGD-UIO-GG-2009-029 de septiembre 24 del 2008 y
marzo 18 del 2009 respectivamente, mediante el cual se dispuso de la incautacién de la compaii{ia
Tripetrol Exploration and Production Company empresa que pas6 a ser recurso de la AGD
conforme lo dispuesto en el Articulo 29 de la Ley de Reordenamiento en materia econdmica en
area tributario — financiera.

APLICACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Segun resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias, se establece la
obligatoriedad de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIFs” por
parte de las Compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Superintendencia, es asi que
para el caso particular d¢ CANADA GRANDE LIMITED., aplica lo sefialado en el articulo
primero, literal 2: “Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011: Las compaiiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$.4.000.000, al 31 de diciembre de 2007... Se establece el afio
2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del ejercicio econémico del afio 2010.” En
consecuencia, hasta el mes de marzo del afio 2010 se debera elaborar un cronograma de
implementacién de lo dispuesto, el cual debera contener los siguientes componentes:

e Plan de capacitacion.
e Plan de implementacion.
e Fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa.

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas .
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8.

CAJA Y BANCOS

Esta cuenta est4 integrada por lo siguiente:

Cajas chicas

Banco del Pichincha
Produbanco

Total

CUENTAS POR COBRAR

Este rubro esta integrado por las siguientes cuentas:

Tripetrol —- TEPCO (A)
Petroecuador

Aerobee

Préstamos a funcionarios y empleados
Oftros

Total 3.548.226

(A) Elmovimiento de esta cuenta durante el afio 2009:

Saldo inicial

Registro de intereses por cobrar

Pago de intereses

Pago de principal

Cuentas por cobrar Tripetrol en el 2009
Diciembre 31, 2009

INVENTARIOS
Esta cuenta incluye lo siguiente:

Materiales y repuestos (A)
Inventario en transito
Inventarios de petroleo (B)
Total

13

(USS délares)

521
36.643
7.995
45,159

(USS$ délares)

3.232.684
277.072
14.102
6.824
17.544

(USS délares)

2.638.615
261271
(264.235)
(152.311)
749.344
3232684

(USS délares)

1.211.467
102
98.348
1.309.917

(A) En cumplimiento de la Resolucién del SRI No. NAC-DGER2005-0437 a inicio del afio 2006 se ha
efectuado el registro de los inventarios consistentes en materiales y repuestos por un valor total de US$
1.269.058. El detalle de los saldos de estos inventarios al 31 de diciembre del 2009 es como sigue:

Tuberia de perforacién y produccién
Repuestos para equipo de perforacién
Materiales de perforacién

Materiales de produccién

Vélvulas

Otros materiales

Total

(USS délares)

355.428
93.455
401.677
290.383
23.925
46.599
1.211.467
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B) Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de esta cuenta esta representado por 2.111,09 barriles de crudo que
se encontraban almacenados en los tanques reservorios y que fueron valorados a un costo unitario
promedio de US$ 46,5862.

INVERSIONES A LARGO PLAZO

El detalle de esta cuenta es como sigue: (USS délares)
Inversién Produbanco (A) 440.000
Otras inversiones (B) 6.148
Total 446.148

(A) Esta inversion vence en febrero 25 del 2010 y genera una tasa de interés del 5,75% anual. Esta
inversion garantiza el aval que emitié Produbanco por el 20% de la inversion que se compromete
a realizar la compaiiia de acuerdo al plan de actividades de exploracion adicional del bloque L.
Esta péliza se encuentra custodiada por la Unidad de Administracion Financiera de Petroecuador.

(B) Corresponde a inversiones que estin a nombre de los funcionarios de la compaiiia que amparan

sus visas y las de sus familiares. Estas polizas se encuentran bajo custodia de la Direccion de
Servicios Financieros del Banco Central del Ecuador.

INVERSIONES DE EXPLORACION

El saldo de esta cuenta esta integrado por valores desembolsados por trabajos realizados en el
cumplimiento del Plan de Actividades de Exploracion Adicional del Contrato:

(USS délares)
Inversiones de Exploracién (A) 1.059.016
(-) Amortizacién acumulada (B) (96.136)
Total 962.880
(A) El movimiento de esta cuenta durante el afio 2009 fue asi: (USS dolares)
Saldo inicial 969.599
Inversiones 2009 89.417
Total 1.059.016
(B) El movimiento de la amortizaciéon acumulada durante el afio 2009 fue asi:
(US$ délares)
Saldo inicial (82.017)
Amortizacién del afio (14.119)
Saldo final (96.136)
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INVERSIONES DE DESARROLLO

En esta cuenta se registro las inversiones de desarrollo basados en el informe de la Direccién Nacional de Hidrocarburos
DNH, de acuerdo al informe de auditoria de los afios 1997 y 1998 quienes emitieron su informe en mayo 14 del 2007. El
detalle de esta cuenta es como sigue:

(USS$ délares)
Inversiones de Desarrollo segun informe de la DNH 24.483.578
Bajas (29.414)
. 24.454.164
(-) Amortizacién Acumulada (A) (1.627.915)
Total 22826249
(A) Elmovimiento de esta cuenta en el afio 2009 es como sigue:
(USS délares)
Saldo Inicial (1.258.314)
Amortizacién 2009 (369.601)
Diciembre 31, 2009 (1.627.915)
ACTIVOS FIJOS
El detalle de los bienes de la Compaiiia es como sigue:
Depreciacién Valor
sto acum ulada Neto
M aquinarias y Equipos 72 .465 34.867 37.598
Vehiculos 220.028 189.996 30.032
Equipos de Com putacién 27 .623 22.611 5012
M uebles y Enseres 8.064 5.819 2.245
Equipos de O ficina 9959 __5.870 _4.089
Total 338 139 (259 163) 18976
El movimiento de la cuenta de activos fijos durante el afio 2009 es como sigue:
Depreciacién Sal
Costo Acumulada Neto
Saldo Inicial 329.851 (234.278) 95.573
Com pras 8.288 - 8.288
Gasto depreciaciéon - (24.885) (24.885)
Diciembre 31, 2009 338 139 (259 163) 18 976
CUENTAS POR PAGAR
El detalle de esta cuenta es como sigue: (USS$ délares)
Canad4 Grande (A) 3.232.684
Ley de Hidrocarburos (B) 3.206.887
Cuenta por pagar Chung Yeol Rhee 50.390
Otras cuentas por pagar __ 94966
Total 6.584.927



000000000000 000000000000 000000000000000000000000 0

[ )
>

J—
il

16

(A)  Eslacontra cuenta de los valores registrados en la cuenta por cobrar a Tripetrol — TEPCO (nota 6 de este informe)

(B)  El saldo de esta cuenta corresponde a la participacién del Estado en la venta de Petréleo de acuerdo a la Ley 042-
2006 reformatoria a la Ley de Hidrocarburos, publicada en ¢l Registro Oficial No. 257 de abril 25 del 2006. El
movimiento de esta cuenta en el afio 2009 es como sigue:

(USS délares)
Saldo inicial 2.257.688
Participacion del Estado 2009 949.199
Saldo final 3.206.887

CUENTAS POR PAGAR AL EXTERIOR

Esta cuenta esti integrada por un préstamo recibido de la compatfiia Paragon Petroleum de
acuerdo al registro en el Banco Central del Ecuador el préstamo es por un millén de délares a
una tasa de interés del 12% con vencimiento en abril 6 del 2010. El movimiento de esta
cuenta en el afio 2009 es como sigue:

(USS$ doélares)
Saldo inicial 478.733
Pagos efectuados . (320.269)
Provisién de intereses 1.237
Diciembre 31, 2009 159.701
APORTES DE SOCIOS

En esta cuenta se han registrado las contrapartidas de los ingresos de los inventarios de
materiales y de activos fijos para dar cumplimiento a la Resolucién del SRI No. NAC-
DGER2005-0437 la cual se detalla mas ampliamente en la nota 1. Esta cuenta est4 integrada
por:

(USS doélares)
Aportes Canad4 Grande (A) 13.193.745
Aportes Tripetrol ®3B) 12.880.925
Canada Grande Cayman. (C) (4.691.482)
Total 21.383.188
(A) Elmovimiento de esta cuenta es como sigue: (USS$ ddlares)
Saldo inicial 13.568.965
Transferencias del exterior 1.670.000
Reversion aportes para futuras capitalizaciones 340.000
Transferencia a aportes para futuras capitalizaciones (2.000.000)
Pago sueldos, transferencias, y otros cargos - neto (385.220)
Diciembre 31, 2009 - 13.193.745

(B) Elsaldo de esta cuenta se ha mantenido sin movimiento desde al afio anterior.
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(C) Elsaldo de esta cuenta esta constituido por:
(USS doélares)
Saldo inicial (3.266.733)
Venta de crudo (1.774.749)
Prestamos 350.000
Diciembre 31 del 2009 (4.691.482)

CAPITAL SOCIAL

El capital social que consta como parte del patrimonio de los accionistas corresponde al
capital de Canada Grande Limited.

El capital asignado para la apertura de la sucursal en el Ecuador fue de US$ 2.000. En el afio
2003 se efectué un incremento de capital en efectivo de US$ 100.000, aumento que fue
aprobado por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador mediante resolucién No.
03.Q.1J. 3862 del 20 de octubre del 2003. Por lo que el capital asignado al 31 de diciembre
del 2009 es de US$ 102.000.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria
originadas en la aplicacién de la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios
de afios anteriores, respectivamente, transferidos a ésta cuenta al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede
ser total o parcialmente capitalizada, previa resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere. El
saldo de ésta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

GARANTIAS

La Compaiiia mantiene vigente al 31 de diciembre del 2009 a favor de PETROECUADOR
una garantia por un valor equivalente al 20% de las inversiones que se compromete a
realizar en el plan de actividades de exploracion adicional en el Bloque Uno.

Garantia Fecha Valor
Nuamero Banco vencimiento (USS délares)
GRB 1010000403202  Produbanco 19-febrero-2010 440.000
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HECHO SUBSECUENTE

Al vencimiento de la garantia la Compafiia contraté una nueva garantia con Produbanco
dicha Institucion emite la garantia No. GRB 1010000403201 por un valor de US$ 440.000
que vence en febrero 19 del 2011.

CONTINGENCIA

‘Situacion tributaria:

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion tributaria de la Compaiiia
sobre los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2007 al 2009, si hubiera
reconsideraciones de impuestos, éstos y los correspondientes recargos por intereses y multas
seran imputables a las reservas patrimoniales de la Compafiia.

HECHO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 27 de
mayo del 2010; no se produjeron eventos que en opinion de la administracién de la
compaiifa pudiera tener efecto importante sobre los estados financieros , excepto el que se
indica en lanota 17.

PLANES DE LA GERENCIA (EMPRESA EN MARCHA)

En el mes de septiembre del afio 2007, CANADA GRANDE LIMITED present6 a las
autoridades del sector energético un Plan de Inversiones para el Bloque I por un monto
aproximado de 76 millones de délares. En el afio 2009 la Compariia ha venido insistiendo a
las autoridades del sector hidrocarburifero, la aprobacion del Plan de Inversiones.

De igual manera, ha pedido una definicién en relacién al 50% de los derechos y
obligaciones del Contrato que fue incautado por la Agencia de Garantias de Depo6sitos. Al
respecto, mediante comunicacion dirigida al Sefior Presidente Constitucional de la
Republica, CANADA GRANDE LIMITED con fecha 5 de febrero del afio 2010, propuso
al Gobierno Nacional la compra del 50% de los derechos y obligaciones que se encuentran
incautados.

CANADA GRANDE LIMITED sostiene que con la definicién que realice el Estado en
relacién al embargo y con la aprobacién del Plan de Inversiones, se iniciard de inmediato
actividades tendientes a incrementar la produccion y actividades de exploracioén adicional
orientadas a encontrar nuevos prospectos de hidrocarburos.




