PALMAR DE LOS ESTEROS EMA 5.A. PALESEMA

Fstado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019

[Valores expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

___2019 ___ 2018
ACTIVOS Notas
Activos comientes
Efectivo en cojo ¥ boncos 5 107,195 235,003
Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar & 989,451 949,458
Inventarios rd 277,533 427,613
Impuestos 12 305,567 231,385
Ohros odivos comientes 8,224 7326
Total activo comiente 1,687,970 1,850,785
Acfivos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto 8 20,746,188 21,018,248
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar é 261,333 284,463
Activas biolégicos 9 168,999 134,405
Activo intangible 1,801 23,012
Otras acfivos no comientes 8,941 8.941
Total aclivo nio comiente 21,187,262 21,469,069
Total acfivos 228753332 23,319,854
PASIVOS
Pasivos comientes
Préstamos 10 781,762 791,841
Cuenios por pogar comerciales y ofras cuentas por pagar 1 389,395 250,231
Obligaciones acumuladas ; 13 265,155 251,565
Impuestos 12 21,650 17,009
Tolal pasivos comientes 1,457,963 1,310,644
Pecaivis s civiind
Préstomos 10 7,979,652 7,979 652
Obligaciones por beneficios definidos 14 581,872 548,016
Oiros pasivos no corientes 111,729 170,683
Total pasivo no coriente _B673253 — B.698,351
Total Pasivos 10,131,216 10,008,997
PATRIMONIO 15
Capital social 10,558,929 10,558,929
Apories futuras copilalizaciones 1,200,000 1,125,501
Reserva legu'l 5 5
Resubiodos ocumulodos 085,082 1,626,422

_12.744016 _13.310,857

23319854
Ing.Ana lata
Contadora General

Las nolas que se ocompaiian son parie inlegral de estos Estados Financieros.




PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Estado de Resultados Integral
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
[Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
Ingresos 16
Costo de ventas 17
Margen bruto
Gaostos administrativos 18
Oftros ingresos
Gastos financieros y ofros gastos 19
Pérdida del ejercicio

Ofros resultados integrales:
Ganancia actuarial

Pérdida y tolal resuliado integral del afio

2019 2018
7,984,454 8,626,927
(7.553,452) (9,056,751)
431,002 [429,824)
[694,265) (987,564)
54,246 99,300
(528,316) (429,772)
(737,333 (1,747,860)
84,426 31,063
(652,908) [1,716,797)

Econ. Rolande Molina
Gerente General

Los notas que se acompaiian son parte inlegral de eslos Estados Financieros.

Ing. An Cunadlata
Contadora General
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Estudo de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado ol 31 de diciembre de 2019

[Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efeclivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y ofros

Efecfivo pagodo o empleados, proveedores y ofros
Intereses pagados

Efecio neto utilizado en las adlividodes de operacién

Fujos de efectivo de las actividades de inversién

Venta de propiedad, planta y equipo

Incremento en propiedad, plonta, equipo y octivo biclégico
Recuperacidn inversiones en cuentas por cobrar largo plazo

Efedlivo neto ufilizado en las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las acfividades de financiamiento
Incremento de préstamos y obligaciones financieras
Aportes para futura capitalizacién

Efecfivo nefo provisto por las octividades de financiamiento

[Disminucidn) aumento nelo del efectivo en coja y bancos

Efecfivo en cojo y bancos al inicio del periodo
Efedlive en cojo y bancos al final del periodo

2019 2018
7,946,852 8,687,548
[7,674,367)  (9,369,271)
[358,346) (321,887
(85,861) (1,003,610
151,115 5,500
(280,612) (93,826
23,180 (37,514)
(106,367) (125,840)
(10,079) 178,973
74,499 1,125,501
64,420 1,304,474
(127,808 175,024
235,003 59,979
107,195 235,003

londo Maolina

Ecort
Gerente General

Ing. Ana Cunalata
Contador General

Las notas que se acompaiian son parte inlegral de estos Estados Financieros.




PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. OPERACIONES

Palmar de los Esteros EMA S.A. Palesema (en adelante “la Compaiiia”), fue constituida en Quito -
Ecuador mediante escritura piblicas del 4 de febrero de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil de San
Lorenzo el 20 de mayo del mismo afio. Su domicilio se encuentra ubicado en el kilometro 10 de la via
Mataje, Provincia de Esmeraldas.

Su actividad principal es el cultivo, procesamiento y comercializacién de palma aceitera, flores, frutas,
plantas, semillas, esquejes, viveros. También se dedicard a la investigacién, desarrollo y
comercializacién de especies botdnicas y animales, la instalacién y explotacién extractora, laboratorios,
inventarios, instalaciones de frio, conservacién, procesamiento y transformacién de productos vegetales
y animales.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiia alcanzé los 426 y 418
empleados respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019, Palmar de los Esteros EMA PALESEMA S.A. genero un déficit en los
resultados del ejercicio por US$737,333 (US$1,747,860 en el afio 2018), lo que evidencia que los
ingresos operacionales no cubren los costos y gastos generados en los tres Gltimos afios. En razén de
estas circunstancias, no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros
adjuntos. En consecuencia, la continuacién de la Compaiia como empresa en marcha dependerd de
la decisién de la Administracién de mantenerla operativamente en marcha. Los estados financieros
adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los
importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios
si la Compafia no continuara como negocio en marcha.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2.  POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas en la elaboracién de estos estados financieros se detallan
a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados.

A.  Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“CNIC") y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas
con el objeto de uniformar la presentacién con la del presente ejercicio

La elaboracién de los Estados Financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la Administracién
de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones y asunciones que puedan afectar, entre otros, los importes
registrados de los activos y pasivos y la exposicién de activos y pasivos contingentes. Los resultados
finales podrian diferir respecto de estas estimaciones.




PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019

A partir de la evaluacién de la Gerencia al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros se han
elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracién de la
propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la
movilidad de las personas para prevenir la propagacién del COVID-19, que afectan las diferentes
actividades econdmicas. Aunque PALESEMA espera contfinuar con sus operaciones en el futuro
previsible debido a que se espera mantener estrategias de mercado adecuadas, la evaluacién del
cumplimiento de la hipétesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre
significativa.

B. Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estdn dentro del alcance de la NIIF 16 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable.

C. Moneda Funcional

El délar estadunidense es la moneda que refleja la sustancia econémica de los hechos subyacentes y
las circunstancias a las operaciones financieras de la Compaiia.

D.  Efectivo en Caja y Bancos

Corresponde a efectivo en caja y bancos, todos ellos registrados en el estado de situacién financiera a
su valor nominal, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

Los activos registrados en caja y bancos se registran a su valor razonable o al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

E.  Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable que
corresponde al valor de la consideracién incondicional, a menos que contengan componentes
financieros significativos, cuando se reconocen a su valor razonable. Debido a la naturaleza de corto
plazo, el importe en libros se considera igual a su valor razonable.

La Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas
que utiliza una provisién de pérdida esperada para todos los créditos por ventas. Para medir las
pérdidas crediticias esperadas, los créditos por ventas se agruparon segun las caracteristicas de riesgo
crediticio y los dias de vencimiento.




PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019

F. Inventarios

Los inventarios disponibles para la venta estdn valorados al costo promedio, los cuales no excede al
valor neto de realizacién. Los inventarios en trdnsito estdn valorados al costo de importacién mds los
costos relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacién.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso habitual de los negocios, menos
cualquier costo estimado de terminacién de los productos y gastos de venta.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materias primas y materiales, mano de obra y
costos indirectos basado en la capacidad operativa.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y ofras partidas similares son deducidos para determinar el costo
de adquisicién.

La estimacién de la provisién para inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera un andlisis individual y del valor de
uso de cada partida. La provisién para obsolescencia se carga a los resultados del afo.

G.  Gastos Pagados por Anticipado

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado que se amortizan en linea recta en
base a la vigencia del contrato.

H.  Propiedad, Planta, y Equipo

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maquinaria y planta productora son
presentados a sus valores revaluados menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos, edificios, maquinaria y planta productora se
reconoce en ofro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superdvit
por revaluacién de propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién
de los terrenos, edificios, maquinaria y planta productora es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

El método de depreciacién es revisado a cada cierre del ejercicio. La depreciacién se calcula utilizando
el método de la linea recta para depreciar el costo de cada activo durante su vida dtil estimada, como
sigue:

10



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019

Terrenos Sin depreciacién
Edificios e Instalaciones 10 - 20 afos
Casetas y Campamentos 10 afos
Maquinaria y equipo industrial 5-10 afos
Muebles enseres 10 afos
Equipo de computacién 3 afos
Vehiculos 5 afos
Plantas productoras de palma 30 afos

El valor residual de estos activos, la vida dtil y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de la propiedad, planta y equipo.

i) Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

Un componente de cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta.
Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

l. Deterioro de Activos no Financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Companiia evalda si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiia estima el importe recuperable de ese
activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo o de
una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, el activo se considera que ha
perdido su valor y es reducido a su importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos los costos para la venta; se foman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que
resulte mds, apropiado. Estos cdlculos se verifican contra mdltiples de valoracién, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable las pérdidas por deterioro son reconocidos
en el estado de resultados integral.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

11



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019

J. Activos Intangibles

Representan la adquisicién de licencias ambientales las cuales son registradas al costo menos la
amortizacién acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre la
vida 0til estimada.

La amortizacién es calculada usando el método de linea recta derivado del costo sobre su vida il
estimada y no excede un periodo de 10 afios.

K. Activos Biolégicos

La Compaiiia consideré hasta el periodo 2015 como activo biolégico las plantaciones de palma
africana en base a los requerimientos de la NIC 41, para aquellos activos en los cuales no es posible
determinar el valor razonable de mercado de forma fiable, al 31 de diciembre de 2015 la
Administracién efectué la valoracién del Activo Biolégico en base a un estudio técnico realizado por un
perito independiente.

Desde el periodo 2016 y subsiguientes, la Compaiia se acogié a la enmienda a la NIC 41, para lo
cual las Plantas productoras de palma se registraron como activo fijo en base a la NIC 16 para
Propiedad, planta y equipo.

L. Cuentas por Pagar comerciales

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

M.  Provisiones

Se reconocen cuando la Compahia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Companiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

N.  Beneficios a Empleados

I Obligaciones o corte plozo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta el
final del periodo sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se

liquiden los pasivos. Los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los empleados
en el estado de situacién financiera.

12



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019

2] Plones de beneficio par retira: lubilacisn patronal y bonificacian por desahueio

La Compaiia ha definido planes de Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. La Jubilacién
Patronal determina un monto de fondo de pensién que el empleado recibird a su retiro, generalmente
dependiente de uno o més factores tales como la edad, afios de servicio y remuneracién.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera con respecto a planes de beneficio definidos
es el valor presente de la obligacién de beneficios definida al cierre del periodo menos el valor
razonable de los activos del plan, si hubiera. La obligacién por planes de beneficios definidos es
calculada anualmente (a fin de afio) por consultores independientes, usando el método de la unidad de
crédito proyectada. El valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se determina
descontando el flujo de fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos corporativos de alta
calidad denominados en la moneda en la que los beneficios serédn pagados y que tienen plazos de
vencimiento que se aproximan a los términos de la obligacién.

Las ganancias y pérdidas de remediacién resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las
premisas actuariales son debitadas o acreditadas en el patrimonio neto en Otros Resultados Integrales
en el periodo que se originan. El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el
Estado de Resultados.

3] Desahucio

El desahucio se paga cuando la Compaiiia Rescinde el empleo antes de la fecha normal de retiro, o
cuando un empleado acepta el despido voluntario a cambio de este beneficio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Administracién de la Compafiia respecto a Planes de beneficio por
retiro no ha procedido a fondear dicho beneficio.

4] Otras obligociones con los emplaados

Los derechos de los empleados a vacaciones anuales y ofras licencias prolongadas se registran cuando
se devengan.

Las compensaciones basadas en caso de desvinculacién se cargan a resultados en el ejercicio en que
se convierten en exigibles.

O. Instrumentos Financieros

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan
o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

i) Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “cuentas por
cobrar y “préstamos y partidas por cobrar”.
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La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco
de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantia
fija o determinable, y la entidad tiene la intencién efectiva y ademds, la capacidad, de conservar hasta
su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar.

ii) Pasivos Financieros
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado

de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos
Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al valor
razonable neto de los costos incurridos de la transaccién. En ejercicios posteriores, las deudas se

expresan al costo amortizado.

Baja de un pasivo financiero

la Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

P. Impuestos a las ganancias — Corriente

El gasto o crédito por impuesto a las ganancias del periodo es el impuesto pagadero sobre el ingreso
tributable del periodo actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustada
por cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y
pérdidas fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral.

Impuesfos Corriantes

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas
vigentes o en curso de la promulgacién a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera la Compaiia.
Lla gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de
impuestos con relacién a las situaciones en las cuales la legislacién impositiva estd sujeta a alguna
interpretacién y establece provisiones cuando es apropiado.

Q.  Patrimonio
El estado de cambios en el patrimonio incluye:

- El valor del capital accionario, la reserva legal y los resultados acumulados de afos anteriores
- El efecto de la conversién de los estados financieros por aplicacién por primera vez de las NIIF

R. Reconocimiento de ingresos

Las ventas comprenden el valor razonable de la consideracién recibida o a recibir por la venta de
bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia. Las ventas reconocidas por la
Compaiiia se miden al precio de transaccién de la contraprestacién recibida o por recibir a la que tiene
derecho la Compaiiia, reducido por las devoluciones estimadas y ofros créditos de los clientes, tales
como descuentos y descuentos por volumen, en funcién del valor esperado que se realizaré.

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando el control
se ha transferido y no existe una obligacién de desempefio incumplida que pueda afectar la aceptacién
del producto por parte del cliente. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la
ubicacién especifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha aceptado
el producto de acuerdo con el contrato, las disposiciones de aceptacién han caducado o la Compaiia
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tiene pruebas objetivas de que se han cumplido los criterios de aceptacién, incluyendo las obligaciones
de desemperio.

Otros ingresos devengados por la Compaiiia se contabilizan sobre las siguientes bases:

- Ingresos por avallos: correspondiente a la actualizacién del valor razonable de los activos
biolégicos.

- Los ingresos derivados de contratos por actividades distintas a las actividades normales de la
compaiia.

S.  Costos de Ventas y Gastos de Operacién

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mdés
cercano en el que se conocen.

T. Nuevas Normas Aplicables y Relevantes para la Compaiiia
Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa

La NIIF @ en su parrafo B4.1.11 (b) establece que el pago anticipado de un instrumento de deuda a
una cantidad que incluye ‘compensacién adicional razonable’ por la terminacién temprana del
instrumento resulta en flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intereses
sobre la cantidad principal pendiente.

La compensacién negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando el instrumento es pagable por anticipado
a una cantidad que refleja los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a la tasa de interés
corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tasa de interés desde el reconocimiento
inicial del instrumento, el tenedor de la opcién puede terminar pagando mds que el principal pendiente
y los intereses en el momento del pago anticipado.

Tales caracteristicas de pago anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de pago
de ofra manera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. El IASB decidié que medir
tales activos a costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margen neto por intereses,
proporcionaria informacién més dtil y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del
desempefio de esos activos financieros.

El IASB propone una excepcién de alcance estrecho a la NIIF 9 para permitir que el activo financiero
pagable por anticipado sea medido a costo amortizado si:

a) El activo financiero de otra manera daria satisfaccién a los requerimientos de la NIIF
9.B4.1.11(b) pero falla en ello solo a causa de que el tenedor de la opcién puede recibir

compensacién adicional razonable por la terminacién temprang; vy,

b) El valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad
inicialmente reconoce el activo financiero.

Con base en la evaluacién realizada, la Compaiia ha determinado que los nuevos requerimientos y
modificaciones la NIIF 9 no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos financieros.

Mcdificaciones a la NIC 19 - Mcdificaciones, reduccién o liquidacién del plan

Las enmiendas requieren que una entidad:
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- Uso suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés neto por
el resto del periodo después de una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan; vy,

- ue reconozca en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o
Q | ltad te del costo del pasad
pérdida en la liquidacién, cualquier reduccién en un superdvit, incluso si ese superdvit no fuera
previamente reconocido debido al impacto del limite de los activos.

Los cambios en los términos o la membresia de un plan de beneficios definidos podrian resultar en una
modificacién, o una reduccién, o liquidacién, del plan. La NIC 19 requiere que una entidad determine
el importe de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidacién, al volver
a medir el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la modificacién, empleando las
suposiciones actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento de la enmienda. El
costo actual del servicio y el interés neto generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas
al inicio del periodo.

Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos se vuelve a medir para determinar el costo del
servicio pasado o la ganancia o pérdida en la liquidacién, el costo del servicio actual y el interés neto
por el resto del periodo se vuelven a medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo valor
razonable de los activos del plan. Esto cambiard los montos que de otro modo habrian sido cargados
a los resultados en el periodo posterior a la modificacién, reduccién o liquidacién del plan, y podria
significar que el pasivo neto por beneficios definidos se vuelva a medir con mayor frecuencia.

Una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan podria reducir o eliminar un superdvit, lo que
pudiera modificar el efecto del limite de los activos. El costo del servicio pasado, o una ganancia o
pérdida en la liquidacién, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto
refleja la sustancia de la transaccién, porque se recupera un superdvit que se ha utilizado para liquidar
una obligacién o proporcionar beneficios adicionales. El impacto sobre el limite de los activos se
reconoce en oftros resultados integrales y no se reclasifica a resultados. El impacto de las enmiendas es
para confirmar que estos efectos no se compensan.

Las enmiendas se aplican de forma prospectiva a las modificaciones, liquidaciones o reducciones de
un plan que ocurran después del inicio del primer periodo de presentacién de informes anuales, que
comienza en o después del 1 de enero de 2019.

Las enmiendas no afectardn a la Compafia de manera que exista un costo de servicio pasado o una
ganancia o pérdida en la liquidacién.

NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016, el CNIC emitié la NIIF 16, “Arrendamientos”. El nuevo estdndar dard lugar al
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posicién financiera (exceptuando los
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor), ya que se elimina la distincién entre arrendamientos
operativos y financieros. La NIIF 16 se debe aplicar en los periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 e introduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios
que conllevaré capitalizar (reconocer en balance) la mayoria de los actuales arrendamientos operativos,
por lo que aflorardn nuevos activos y pasivos y cambiardn magnitudes como el EBITDA o el ROA. Los
sectores més afectados serdn aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos (retail, hoteles,
compaiiias aéreas, etc.).
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto
a cierfas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor
presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo
del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacién también tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja
de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Compaiia ha evaluado los efectos de la aplicacién del nuevo estédndar y se acogen a las excepciones
indicadas en la NIIF 16 por ende no mantendrén una afectacién en la contabilidad del arrendamiento
operativo.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una
entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con
ofro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién
de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en
la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

U.  Nuevas Normas Revisadas Emitidas pero ain no Efectivas
A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no

son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacién de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021

Modificaciones a la

NIC 1y NIC 8 Definicién de “materialidad Enero 1, 2021

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

18



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente se
establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una fransaccién con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen
utilizando el método de participacién, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la
proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable de
las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunto que se contabilice segin el método de participacién) se reconocen en el resultado de
la anterior controladora sélo en la proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados
en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 ain no ha sido determinada, sin
embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 3

Se introducen aclaraciones a la definicién de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de
facilitar su identificacién en el marco de una combinacién de negocios, o si por el contrario se trata de
una adquisicién de un conjunto de activos.

Para ser considerado un negocio, una adquisicién tendria que incluir un insumo y un proceso aplicado
al mismo que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear productos. La nueva
guia proporciona un marco para evaluar cudndo estd presente un insumo y el proceso aplicado al
mismo (incluso para las empresas en etapa temprana que no han generado productos). Para ser una
empresa sin productos, ahora serd necesario contar con una fuerza laboral organizada.

La definicién del término “productos” se restringe para centrarse en los bienes y servicios que se
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y ofros ingresos, y excluye los
rendimientos en forma de costos més bajos y otros beneficios econdmicos.

La Administracién prevé que la aplicacién de esta norma no tendrd un impacto significativo en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1y NIC 8

Las modificaciones a la definicién de materialidad se realizan para que sea més sencillo hacer juicios
sobre lo que es material. La definicién de materialidad ayuda a las compaiias a decidir si la informacién
debe ser incluida en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definicién e incluyen
guias de cémo debe ser aplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompafian
a la definicién y se ha asegurado que la definicién de material es consistente en todas las normas.

La nueva definicién de materialidad comprende que la informacién es material o tiene importancia
relativa si su omisién, expresién inadecuada u ocultamiento podria esperarse razonablemente que
influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propésito general
toman a partir de los estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad
que informa especifica.

El principal cambio se da en la inclusién del término ocultamiento y el uso de “podria esperarse
razonablemente que influya”, con que la Administracién puede tener una interpretacién més amplia de
los hechos o fenémenos que pueden afectar a los estados financieros.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compahia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

i) Vida itil de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo, se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida 0til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que
la vida 0til de los activos deberia disminuirse se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacién estimado, de acuerdo con la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se
viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos.

ii) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagardn los beneficios, la cual ha sido considerada en base a los bonos de alta calidad del
Ecuador.

iiij  Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficios
definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la
curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacién
de los valores atipicos que se excluyen.
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4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compaiia a diversos riesgos
financieros.

la Administracién de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo de la Compaiiia. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas
para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compafia, establecer los limites y controles de
riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiia con esos
limites.

Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compahia. Por medio de
capacitacién, normas y procedimientos administrativos, la Compafia busca crear un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.1. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden
tres tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio, riesgo de competencia y riesgo
de nivel de actividad econdmica ecuatoriana. Sin embargo, de estos riesgos, al que se ve expuesta
directamente la Compaiiia es el riesgo de competencia y riesgo de nivel de actividad econémica
ecuatoriana.

Riesgos de competencia

El riesgo de competencia ocurre cuando una compaiiia estd sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado condiciones adversas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

Riesgos de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compaiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes
del nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais. En periodos de bajo crecimiento econémico,
crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, se ha visto una

disminucién en las ventas de US$8,626,927 en el afio 2018 a US$7,984,454 en el afio 2019.
Riesgos por concentracién de clientes

La Compaiiia mantiene una concentracién de sus ventas debido a que la Fabril S.A. e Industria DANEC
S.A., representan el 96% del total de la cartera de la Compaiiia.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercado. La exposicién de
la Compaiiia frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.
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4.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las politicas crediticias de la Compaiia establecidas para los clientes localizados en el mercado
ecuatoriano estan disefiadas para identificar clientes con historiales crediticios aceptables; sin embargo,
no permiten solicitar seguros para cubrir riesgos crediticios, cartas de crédito u ofros instrumentos
disefiados para minimizar los riesgos crediticios cuando fuera necesario.

4.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de lineas
de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar
sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compaiia
no ha tenido que incurrir en fuentes de financiamiento externas, puesto que su deudor relacionado con
quién mantiene relaciones comerciales principalmente de venta de productos, cumple en sus pagos para
el desarrollo normal de sus operaciones.

4.4. Gestion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia, en relacién con la gestién del capital son: a) salvaguardarlo para
continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas; y, c) mantener una
estructura éptima del capital reduciendo el costo del mismo.

La Compaiia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto
considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda / patrimonio neto
total (donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” es la suma de
los préstamos financieros y el patrimonio neto). La Compaiia no tiene que cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios financieros.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

31 de diciembre

2019 2018
indice de liquidez 1.15 veces 1.41 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.79 veces 0.75 veces
Deuda financiera / activos totales 38.30% 37.61%
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4.5. Categoria de instrumentos financieros y clasificacién dentro de la jerarquia del valor razonable

Como lo indica la nota 2 - O, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes
categorias de medicién: costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales (“VRORI")
y valor razonable a través de resultados (“VRR”). Para los instrumentos financieros medidos en el estado
de situacién financiera al valor razonable, la NIIF 13, Medicién del Valor Razonable, requiere que la
medicién a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerarquias:

Nivel 1 - Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son
observables.

Nivel 3 - Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables.

El siguiente detalle ilustran los instrumentos financieros por categoria:

2019 2018
Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 107,195 235,003
Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar 1,250,784 1,233,921
Total activos financieros 1,357,979 1,468,924
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 389,396 250,231
Préstamos 781,762 791,841
Total pasivos financieros 1,171,158 1,042,072

Al final del periodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito
significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los
resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la méxima exposicién al riesgo
de crédito de la Compaiiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

la Administracién de la Compaiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor
razonable.

5. EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS
Un resumen del efectivo en caja y bancos es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Caja 440 440
Bancos (m 106,755 234,563
Total 107,195 235,003
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(1) Constituyen efectivo mantenido en cuentas corrientes en diversas entidades financieras locales y
del exterior, los cuales son de libre disponibilidad.

6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Clientes comerciales 889,595 553,724
Anticipos proveedores de fruta 261,333 284,463
Empleados y otras cuentas por cobrar 113,336 415,862
Subtotal 1,264,264 1,254,049
Menos provisién para cuentas incobrables (13,480) (20,128)
Total 1.2 4 1.2 21

Clasificacion:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Corriente 989,451 949,458
No Corriente 261,333 284,463
Total 1.250.784 1.233.921

El movimiento de la provisién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar y ofras cuentas por
cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Saldo inicial del afo 20,128 81,274
Provision del afo 13,480 -
Castigos de cartera (20,128) (61,14¢4)
Saldo al final del afo 13,480 20,128

7. INVENTARIO

Un resumen de los inventarios es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

Materiales planta extractora 78,521 106,206
Materiales, repuestos, fertilizantes 89,731 263,232
Inventario producto terminado 128,557 70,142
Subtotal 296,809 439,580
Provisién por deterioro - (11,967)
Provisién por valor neto de realizacién (1) (19,276) -

Total 277 533 427,613
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(1) Al 31 de diciembre de 2019, constituye el ajuste por valor neto de realizacién del aceite de palma
que comercializa la Compaiia.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de la propiedad, planta y equipo es como sigue:
Al 31 de diciembre,

2019 2018
Costo 31,464,579 31,380,044
Depreciacién acumulada (10,718,391) _(10,361,795)
Total 20,7461 21.018.24

Al 31 de diciembre,
2019 2018

Clasificacién:
Terrenos 10,905,241 10,983,241
Planta en produccién 9,068,763 9,343,318
Maquinaria y equipo 485,158 357,013
Edificios e instalaciones 219,765 261,867
Vehiculos 32,020 32,020
Equipo de computacién 13,769 24,205
Muebles y enseres 8,770 9,823
Construcciones en curso 6,555 1,267
Equipo de comunicacién 6,147 5,494
Total 20,746,188 21.018.24

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Planta de Maquinaria y Edificios e Equipo de Mueblesy  Construccién Equipo de
Terrenos produccién equipo instalaciones Vehiculos computacién enseres en curso comunicacién Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 10,983,241 10,217,969 346,404 295,876 32,020 33,401 15,366 1,267 5,626 21,931,170
Adiciones - 79,501 5,320 471 1,938 87,230
Depreciacién (874,651) (63,392) (34,009) (14,516) (6,014) (2,070) (994,652)
Venta (5,500) : : : (5,500)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 10,983,241 9,343,318 357,013 261,867 32,020 24,205 9,823 1,267 5,494 21,018,248
Adiciones 38,000 203,939 - 4,389 4,183 6,555 2,240 259,306
Ajustes o reclasificaciones (1) 673,140 287 3,641 - - (1,267) - 675,801
Depreciacién : (947,695) (58,322) (34,032) (14,825) (4,885) (1,587)  (1,061,346)
Ventas y bajas (116,000) (17,759) (11,711) (3571) (145,821)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 10,905,241 9,068,763 485,158 219,765 32,020 13,769 8,770 6,555 6,147 20,746,188
(1) Al 31 de diciembre de 2019, la Administracién realizé un reverso de la depreciacién acumulada de la planta de produccién por US$673,140, debido al cambio

en la estimacién de la vida 0til, pasando de 15 a 30 afios, tiempo que fue considerado con base en el estudio de revalorizacién realizado el 02 de marzo de

2020; sin embargo, no se considerd los demds pardmetros establecidos en las Normas Internacionales de Contabilidad.
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10.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los activos biolégicos es como sigue:

Semovientes

Los movimientos de activos bioldgicos, es el siguiente:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

168,999 134,405

Afo terminado
Al 31 de diciembre,

2019 2018
Saldos al inicio del afo 134,405 135,537
Adiciones 21,306 6,596
Valor razonable 27,151 -
Ventas y bajas (13,863) (7.728)
Saldo al final del afio 168,999 134,405
PRESTAMOS
Un detalle de los préstamos es el siguiente:
2019 2018
Corriente No Corriente Corriente No corriente

Fréstarmos bancarios
Capital (i) 464,000 7,979,652 467,548 7,979,652
Interés (i) 278,263 283,228
Prastamos con tercaros [1f) 8,105 12,575
Interés 31,394 28,490
Sobregiros bancarios - - - -

781,762 7,979,652 791,841 7,979,652

(i) Corresponde a créditos otorgados por el Banco Pichincha C.A., con una tasa de interés del 8,50%
a 1 afo plazo y dos créditos del exterior de EFG Bank que se renovaron con una tasa de inferés

del 3,64% los mismos que se estima cancelar a largo plazo.

(i) Los créditos otorgados por los accionistas de la Compaiia, con destino a capital de trabajo que

devengan una tasa de inferés del 1%.

ESPACIO EN BLANCO
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11.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

Proveedores locales M 309,128 189,464
Proveedores del exterior (2) 46,060 46,060
Anticipos de clientes 227 4,967
Empleados 33,981 9.740
Total 389,396 250,231
(1) Los proveedores locales tienen vencimientos de hasta 30 dias.

(2)  Los proveedores del exterior tienen vencimientos de hasta 2 afios.

12.  IMPUESTOS

Un resumen de los impuestos es como sigue:

Al 31 de diciembre,

Impuestos por cobrar (activo):
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

Impuesto por pagar (pasivo):

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado
Refenciones en la fuente de impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

2019 2018
300,673 224,748
4,894 6,637
305,567 231,385
11,210 6,740
10,440 10,260
- 8
21,650 17.008

(1) El saldo presentado incluye retenciones de los afios 2016, 2017 y 2018, la Compahia el 20 de
noviembre de 2019, mediante trémite No. 117012019775851 presenté el reclamo ante el
Servicio de Rentas Internas por pago indebido de las retenciones en la fuente correspondiente a

los afios 2016y 2017.

ESPACIO EN BLANCO

28



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

Conciliacién fributaria de impuesto a la renta corriente

Una conciliacién de la pérdida contable segin estados financieros es como sigue:

2019 2018
Pérdida antes de impuesto a la renta (737,333) (1,747,860)
Maés (menos):
Gastos no deducibles 317,488 194,711
Diferencias temporarias 19,276 -
Ingresos no gravados (11,224) (86,156)
Pérdida gravable (411,793) (1,639,305)
Anticipo de impuesto a la renta 23,510 114,148
Exoneraciones y rebajas del anticipo (1) (23,510) (114,148)

Impuesto a la renta cargado a resultados

(1)

Mediante decreto No. 273 firmado por el Presidente Constitucional de la Repiblica,
acogiéndose al articulo 27 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establecié que los productores
que se dediquen al cultivo de palma aceitera estardn exentos de calcular y pagar el anticipo del
impuesto a la renta, el sector cultivador/productor de palma aceitera contard con un impuesto a
la renta Unico, el mismo que entré en vigor a partir del 1 de enero de 2018.

Aspectos tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgé La Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria:

Gastos deducibles

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas, siempre que para la segunda se cumpla
las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afos de trabajo en la misma
empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas
en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Los costos y gastos de promocién, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de los
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo ejecutado por la entidad rectora
competente serdn deducibles en un 100% adicional.

Pago de dividendos:

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras
sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucién de
dividendos. También estardn exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador.
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13.

- Nueva forma de distribucién de dividendos de acuerdo a los ingresos gravados con independencia
de su residencia fiscal.

Beneficios Tributarios

- Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culturales y artisticos como sectores exonerados de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas.

Impuesto a la Renta Unico

- los ingresos provenientes de actividades agropecuarias podrdn acogerse al impuesto a la renta
Unico de conformidad con las tablas establecidas por la Administracién Tributaria.

Anticipo del Impuesto a la Renta

- El pago del impuesto a la renta podrd anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto
a la renta causado del afio anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El
valor anticipado constituird crédito tributario del impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado
- Seincorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes articulos:

a) Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.

b) Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insuling,
marcapaso.

c) Papel periédico

d) Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector pequero
artesanal.

- Segrava el 12% del impuesto a los servicios digitales.
- Se grava el 12% del impuesto al suministro de dominios de paginas web.
- Segrava el 12% a los servicios de carga eléctrica.

Otros aspectos de impuesto a la renta

- Los fideicomisos inmobiliarios deberdn liquidar el impuesto a la renta independientemente de que
alcancen el punto de equilibrio.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:
Al 31 de diciembre,

2019 2018
Beneficios sociales 175,849 155,784
IESS por pagar 77,839 62,967
Otras 11,467 32,814
Total 265,155 251,565
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14.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Jubilacién patronal (a) 399,932 367,121
Desahucio (b) 181,940 180,895
Total 581.872 548,016

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguientes:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Tasa de descuento 8,21% 7,72%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién promedio 25,84% 26.97%

El céleulo de los beneficios a los empleados largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial. Para el afio
2019 la Compaiia efectué la provisién en funcién de la proyeccién calculada por el actuario.

fa}  Reserva para jubilocisn pafronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios o més hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes de gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida
en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

ESPACIO EN BLANCO
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El movimiento de la reserva para jubilacién patronal es como sigue:

Por el afo terminado al
31 de diciembre de,

2019 2018
Saldo inicial 367,121 385,268
Costo laboral por servicios actuales 69,570 90,009
Costo financiero 28,181 29,642
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (11,224) (86,156)
Otros resultados integrales (53,714) (51,642)
Saldo final 399,932 367,121

b) Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la
dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio antferior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

ESPACIO EN BLANCO
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15.

El movimiento de la reserva para desahucio es como sigue:

Por el afo terminado al

31 de diciembre de,

2019 2018

Saldo inicial 180,895 192,949
Costo laboral por servicios actuales 33,519 42,180
Costo financiero 13,658 14,629
Beneficios pagados (15,422) (89,442)
Otros resultados integrales (30,710) 20,579
Saldo final 181,940 180,895
PATRIMONIO

i) Capital

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social estd constituido por 10,558,929 acciones con un valor
nominal de US$1,00 cada una, totalmente pagadas.

El detalle de accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Nimero de Capital Participacién
Nombre del accionista Nacionalidad acciones emitido %

Ayura SAS Colombia 2,943,294 2,943,294 27.87%
Guaicaramo S.A. Colombia 2,943,294 2,943,294 27 .87%
Biodiesel de Colombia SAS Colombia 1,729,047 1,729,047 16.38%
ATTIVITA Cia. ltda. Ecuador 1,746,742 1,746,742 16.54%
Avelldn Acosta Patricio Ecuador 598,276 598,276 5.67%
Avellédn Acosta Santiago Ecuador 598,276 598,276 5.67%

10,558,929 10,558,929 100%

T} Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Hi) Aporfe poro futuras capitalizaciones

Durante el afio 2019 se recibieron aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por US$74,499 de
acuerdo con el siguiente detalle:

Aporte futura

Nombre del accionista Nacionalidad oo,
capitalizacién
Avelldn Acosta Patricio Ecuatoriana 37,249.50
Avellédn Acosta Santiago Ecuatoriana 37,249.50
Suman 74,499.00
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16.

17.

iv}  Resultados acumulados

Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Resultados acumuladas (3,545,151) (1,893,284)
Resultados adopcién de Normas
Internacionales de Informacién Financiera 765,490 765,490
Superdvit por revalorizacién terrenos 4,502,076 4,502,076
Pérdida del ejercicio (737.333)  (1.747.860)
Total 985.082 1,626,422

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 60,509 proveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las NIIF, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

INGRESOS

Un detalle de los ingresos es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Venta aceite de palma 7,932,790 8,502,000
Nuez de palma - 1,803
Otras ventas 51,664 123,124
Total 7.984.454 8,626,927

COSTO DE VENTAS
Un resumen de los costos de ventas es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Aceite de palma 7,553,452 8,944,938
Otros costos de ventas - 111,813
Total 7.553.452 9.056.751
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18.

19.

20.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracién es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales

Provisién jubilacién patronal y desahucio
Honorarios

Servicio y mantenimiento

Impuestos y gastos legales

Otros gastos

Total

GASTOS FINANCIEROS Y OTROS GASTOS

Un resumen de los gastos financieros es como sigue:

Intereses financieros del exterior

Costo financiero beneficios a empleados
Intereses financieros nacionales

Pérdida en venta de activos fijos
Descuento en ventas

Bajas de activos

Otros gastos bancarios

Otros gastos no operacionales

Total

CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre,

2019 2018
477 997 724,578
103,089 132,189

38,481 38,712

33,197 33,958

23,644 30,295

17,857 27,832
694,265 987,564

Al 31 de diciembre,

Las cuentas por pagar a compaiias relacionadas se forman de la siguiente manera:

Naturaleza
de la relacién

Ayura SAS Relacionada
Guaicaramo S.A. Relacionada
Biodisel de Colombia SAS Relacionada
ATTIVITA Cia. Ltda. Relacionada

Administracién y alta direccién

2019 2018
294,493 309,121
41,840 44,271
50,091 41,311
39,196 -
25,181
24,018 -
13,762 20,202
39,735 14,867
528316 429772
Pais Origendela 559 2018
fransaccion
Colombia Préstamo 4,971 4,971
Colombia Préstamo 3,135 4,699
Colombia Préstamo - 2,903
Ecuador Préstamo - 1
8,106 12,574

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestiéon de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31

de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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21.

22.

EVENTOS SUBSECUENTES

La Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global producida
por el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrando en Estado de Emergencia
Sanitaria para frenar la expansién de estos brotes. Consecuentemente el 16 de marzo del mismo afio
el Presidente de la RepuUblica y por las condiciones sanitarias existentes hasta esa fecha, decreto un
estado de excepcién nacional como medidas para prevenir la transmisién del virus incluyendo entre
ofras disposiciones:

- Decretar un toque de queda nacional con horarios especificos limitando el movimiento de
personas.

- Restringir los vuelos y oftros viajes nacionales e internacionales, transporte de personas
intercantonales e interprovinciales.

- Restriccién vehicular.

- Suspension de actividades laborales, entre ofras medidas que se van adaptando conforme
evoluciona la propagacién del virus.

Esto presenta y posiblemente a futuro presentard impactos en empresas y negocios principalmente de
sectores como el turismo, transporte, comercio minorista, servicios y entretenimiento, asi como a las
cadenas de suministro y la produccién de bienes en todo el mundo, previendo una disminucién
importante de la actividad econémica.

La Compaiiia considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periodos que finalizan
después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre ofros aspectos:

- Activos no financieros;

Instrumentos financieros y arrendamientos;

- Reconocimiento de ingresos;

- Obligaciones no financieras;

- Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha;
- Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y

- Estados financieros intermedios.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser material
sobre los estados financieros futuros.

No se han producido ofros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién
de los presentes estados financieros (30 de abril de 2020).

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con
autorizacién de la gerencia y luego puestos a consideracién de la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas. La Gerencia considera que los estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin
modificaciones.
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