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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Estado de Sitvacidn Financiera

Al 31 de diciembre do 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVO:

Activos corrientes

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comercicles y ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros actives corrientes

Total activo corriente

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Activos biolégicos

Acfivo infangible

Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

Total Activo

PASIVO:

Pasivos corrientes

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Otros pasivos no corrientes

Total pasive no corriente

Total Pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuros capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasive y patrimonio

W :
!
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Contadora General

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.

{Restructurado)

Notas 2018 2017
[ 235,003 59,979
7 949,458 802,604
8 427,613 189,038
13 231,385 203,612
7,326 9258
1,850,785 1,264,491
Q 21,018,248 21,931,170
7 284,463 277,499
10 134,405 135,537
23,012 44,223
8,941 8,941
21,469,069 22,397,370
23,319,854 _23,661,861
11 791,841 806,833
12 250,231 335,655
14 251,565 273,509
13 17,009 23,212
1,310,646 1,439,909
11 7,979,652 7,728,108
15 548,016 578,217
170,683 13,474
8,698,351 8,319,799
10,008,997 9,759,708

16

10,558,929 10,558,929

1,125,501 ‘
5 5
1,626,422 3,343,219
13,310,857 13,902,153
_23,319,854 _23,661,861

odd
i
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i Expresado en délares de los Estados Unidos de América -
— (Exp
ﬂ (Restructurado)
- Notas 2018 2017
| ol 17 8,626,927 8,035,566
- ngresos operacionales
=~ 2 Costo de ventas 18 (9.056,751) (8,752,766)
B —— 1429,824) (717,200)
r,‘-ﬁ Gastos Administrativos 19 (987,564) (75‘21'?8%?
-4 Otros Ingresos 99,300 372 '235]
J s Gastos financieros 20 (42[?:772) { .
F_'-@ Pérdida del ejercicio (1,747,860) (1,322,283
P
VY Otros resultados integrales:
)
Vi 5 Ganancia (pérdida) actuarial 31,063 (11,810)
y |
:-:-_‘ Pérdida y total resultado integral del afio 1,716,797) (1,334,093)
'..—ﬁ:
i
- Y/ i

i A » st 4
y /" Econ. Rolando Molina “Ing. Ana Cunalata
Fa ' Gerente General Contadora General
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5 a Los notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado ol 31 de diciembre del 2018
[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US§)

(Restructurado)
2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido da clisntes y ofros B,687,548 8,572,370
Efectivo pagado a empleados, proveedores y ofros (9,369,271}  (8,608,613)
Intereses pagados y recibido (321,887) {336,658)
Efecto neto utilizado en los actividades de operacion (1,003,610 (372,901)
Flujes de efectivo de las actividades de inversidn
Venta de propiedad, planta y equipo 35,500 5,500
Incremento en propiedad, planta, equipo y active biolégico (93,826) (37,184)
Recuperacién inversiones en cuentas per cobrer largo plazo (37,514) »
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades da inversién (125,840) 18,739
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Incremento de préstamos y obligaciones financieras 178,973 342,985
Aportes para futura capitalizacién 1,125,501
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,304,474 342,985
Aumente (disminucién) neto del efactivo y bancos 175,024 (61,600}
Saldo al inicio del efectivo y bancos 59,979 121,579
Salde al final del efective y bances 235,003 59,979
f. .
' Vf & i
/ Econ. Rolando Molina Ing. Ana Cunalata
Gerente General Contadora General
Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.
8
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado of 31 de diciembre de 2018

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Informacién General

Palmar de los Esteros EMA S.A. Palesema, en adelante “la Compafiia” fue consfituida en Quite - Ecuador
mediante escritura piblicas del 4 de febrero de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil de San Lorenzo
el 20 de mayo del mismo afio.

Su actividad principal es el cultive, procesamiento y comercializacién de palma aceitera, flores, frutas,
plantas, semillas, esquejes, viveros. También se dedicard a la investigacién, desarrollo y comercializacién
de especies botdnicas y animales, la instalacién y explotacién extractora, laboratorios, inventarios,
instalaciones de frio, conservacién, procesamiento y transformacién de productos vegetales y animales.

Su demicilic se encuentra ubicado en el kilometro 10 de la via Mataje, Provincia de Esmeraldas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiifa alcanzé los 418 y 421 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2. Politicas Contables Significativas

a) Base de Preparacién -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales

de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
mediante el oficio No, SCYSINMV-2017-00060421-OC expresé su criterio interinstitucional [mismo

que es de obligatoria aplicacién) respecto a si existe en nuestro pais un mercado amplio de bonos
empresariales de alta calidad, manifestando lo siguiente:

los bonos corporativos [obligaciones y papel comercial] son unos de los principales
instrumentos del sector privado que se negocian en el mercado de valores del Ecuador, y sin
duda alguna el preferido de entre los emitidos por el sector privado no financiero.

El mercado de valores ecuatoriano ofrece amplias oportunidades de inversién en bonos

corporafivos, que por su calificacién de riesgo [A a AAA) se compone casi en su totalidad por
bonos que pueden denominarse de alta calidad.

La oferta de bonos corporatives en el mercado ecuatoriano muestra un importante grado de
diversificacién, al ser emitidos por un alio nimero de entidades que provienen casi de lodos
los sectores econémicos del pais, y en gran variedad de plazos. Esta diversificacién ofrece

amplias opciones para manejo de portafolios y mitigacién de riesgos derivados de situacicnes
propias de una empresa concreta o de un sector econémico particular.

La oferta de bonos corporativos de alta calid
del mercado, incluida a

y planes voluntarios,

ad estd en capacidad de absorber la demanda
quella que se pudiere derivar de los beneficios de jubilacién patronal
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

b)

dJ

Por lo expuesto, podemos concluir que el Ecuadoer cuenta con un mercado de bones corporatives de
[ . -
alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercade amplio.

Base de medicién -

los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia con excepcién de los beneficios
a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada
a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un acfivo o el valor pagadoe para transferir
un pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar
el valor razonable de un active o un pasive, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamienfo que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valer razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar] en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.

Moneda Funcional -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran ufilizando la moneda
del entorno econémico en que la entidad opera [moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que conslituye, ademds, la moneda
de presentacion de los estados financieros adjuntos.

Clasificacion de los saldos -

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido
efectuadas con el objeto de uniformar la presentacién con la del presente ejercicio.

Efectivo y bancos -

Corresp;onde c.efeicnvo en caja y bancos, todos ellos registrados en el estado de situacién financiera
@ su valor nominal, los mismos que no fienen restricciones y son de libre disponibilidad.

10
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

h)

Inventarios -

Los inventarios disponibles para la venta estan valorados al costo promedio, los cuales no excede
al valor neto de realizacién. Los inventarios en trénsito esta

n valorados al costo de importacién mas
los costos relacionados a la nacionalizacién,

los cuales no exceden a su valor neto de realizacién.
El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta,

Los costos de productos terminados incluyen costo de materias

primas y materiales, mano de obra y
costos indirectos basado en la capacidad operativa.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte, el almacenamiento y ofros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios.

Los descuentos comercidles, las rebajos y ofras partidas similares son deducidos para determinar el
costo de adquisicién,

la estimacién de la

provision para inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como
resultado de un esty

dio efectuado por la gerencia que considera un andlisis individual y del valor
de uso de cada partida. La provisién para obsolescencia se carga a los resultados del afio.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

la Compaiiia ol 31 de diciembre de 2017, reconocié como parte de sus costos operacionales
US$850,959, correspondientes a materia prima no perteneciente a Palesema S.A., debido a lo cual
procedié a restructurar los saldos de los estados financieros del 2017, de conformidad con las

Normas Internocionales de Contabilidad.

Gastos pagados por anticipado -

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado que se amortizan en linea recta en
base a la vigencia del contrato.

Propiedad, planta, y equipo -

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconccimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se

imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

i) Medicién posterior al reconocimiento: modeloe de revaluacisn

Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados menos
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos se reconoce en ofro
acumula en el patrimonio bal

planta y equipo. Una dismi
es registrado en resultados

resultado integral, y se
jo el encabezamiento de superdvit por revaluacién de propiedades,
nucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios

11
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

El saldo de revaluacién de terrenos incluido en el patrimonio es Iransferido directaments a
utilidades retenidas, cuando se produce la boja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipe, scbre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

iii] Depreciacién y vidas dfiles

lo propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estén en

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida (til
estimada.

Los métodos y periedos de depreciacién aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estén basadas en la vida dfil estimada de los bienes que son:

Afios

Edificios e Instalaciones 10-20
Casetas y Campamentos 10
Magquinaria y equipe industrial 5-10
Muebles enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Plantas productoras de palma 15

El valor residual de estos activos, la vida (til y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las parfidas de la propiedad, planta y equipo.

iv] Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

Un componente de cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futures por
su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso nelo procedente de la venta y el imports en libros
del activo) se incluye en el estado de resultades integrales cuando se da de baja el activo.

ij  Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalia si existe algin
indicio de que un active pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuun‘do una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiiia estima el importe
recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el vl.:zlor
razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efn?:cilvc,
y su valor en uso, y se defermina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de ofros activos © grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un acfivo o de una unidad generadora de efectivo excede su ‘mPOdb] e
recuperable, el acfivo se considera que ha perdido su valor y es reducido a su importe recuperable.

12
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PALMAR DE LOS ESTER

05 EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado ol 31 de

diciembre del 2018

K

or en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la eveluacién actual fial
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién
del valor razonable menos los costos para la venla; se toman en cuenta operaciones recientes del
mereado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, sa.uliliza el mode!c.-'de
valoracién que resulte mds, apropiado. Estos cdlculos se verifican contra multiples de ‘vc:[crucmn,
cofizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable las pérdidas por

deterioro son reconocidos en el estado de resultados integral;

Para determinar el val

Dicha evaluacién requiere el uso de esfimados y supuestos tales-como los volimenes en inversiones
tarifas establecidas y costos operativos.

por realizar, presupuestos de capital, préstamos y fasas,

dientes a las operaciones continuadas, incluido el

Los pérdidas por deterioro del valor correspon
.
en en el estado de resultados en aquellas categorias

deterioro del valor de los inventarios, se reconoc
de gastos que se correspondan con la funcién del acfivo deteriorado.

Activos infangibles -

licencias ambientales las cuales son registradas al costo menos la

Representan la adquisicién de
base en el método de linea recia sobre

amorlizacién acumulada. La amortizacién se reconoce con
la vida Gfil estimada.

la amortizacién es calculada usando el método de linea recta derivado del costo sobre su vida util
estimada y no excede un periodo de 10 afios.

Activos biolégicos -

la Compaiia considera hasta el periedo 2015 como activo biclégico las plantaciones de palma
africana en base a los requerimientos de la NIC 41, para aquellos activos en los cucles no es posible
determinar el valor razonable de mercado de forma fiable, al 31 de diciembre de 2015 la
Administracién efectué la valoracién del Activo Biolégico en base a un estudio técnico realizado por
un perito independiente.

Desde el periodo 2016 y subsiguientes, la Compaiiia se acegié a la enmienda a la NIC 41, para
lo cual las Plantas productoras de palma se registraron como activo fijo en base a la NIC 16 paro

Propiedad, planta y equipo.
Cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Provisiones -

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia fiene una obligacién presente legal o implicita
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de
recurses para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe
dela misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. |
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan ufilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integral.

Impuesto a la Renta -

El gosto por el impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”.

i| Impuesto Corriente

Los acfivos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizades para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periédica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas

fiscales aplicables se encuentran sujetas a inferpretacién y consfituye provisiones cuando fuera
apropiado.

ii} Impuestos Diferidos

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases imposifivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libres de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos aclivos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las

tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los acfivos y pasives por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como neo
corriente.
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Neotas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

o]

Beneficios a empleados -

]

Corto plaze

Participacién a trabajadores

la participacién de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable.

Ctros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracién y vacaciones,
los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de page, goce o
liquidacién originada per la terminacién de la relacién laboral.

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

la Compafila provee beneficios postempleo de acuerdo con la legislacin laboral. La
jubilacién a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios
definidos obligatorios por la Ley en ellos, la Compaiiia asume la obligacién de entregar un
determinade monto de beneficios en las condiciones establscidas por la nermativa al finalizar
la relacién laboral.

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compaiiia establece
provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista
independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningdn fondo separado para financiar
el plon o activos segregados, para cumplir la obligacién. la Compaiifa asume el riesgo de
asegurar la cancelacién del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones laborales, por parte del
frabajador o del empleador, éste deberd reconocer ol ftrabajador una indemnizacién
equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicios. El
costo de este beneficio a cargo de la Compaiiia para los empleados actuales es contabilizado
mediante la constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente
debidamente calificado.

Los pasivos para la jubilacién patronal y el desahucio son reconocidos en el estado de situacién
financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de
reporte, usando el método de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no
solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en los
beneficios con la esfimacién de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento

esté basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo
es consistente con los términos de la obligacién.

Pl  Instrumentos financieros -

Lc.:s qc_t:\:os ¥ pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.
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Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de Iransaceidn
que son directamente afribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado,
al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasives financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Actives financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros: “Cuentas
por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de
la transaccién. Las compras o ventas regulares son fodas aquellas compras o ventas de actives
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

tives Financieros mantenidos hasta e imi =

Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijoda, cuyos pagos son de
cuantia fija o determinable, y la entidad tiene la intencién efectiva y ademés, la capacidad, de
conservar hasta su vencimiento,

uentas por cobrar comerciales s cuen cobrar -
Sen activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado -

Los activos financieros que se miden al coste amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a fravés de una cuenta

de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afic terminado al 31

de diciembre del 2018

ql

r)

Bajo d I
La Compaiiia da de baja un activo financiero nicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y confinia reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién

asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos Financieros -

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacién financiera.

i inancieros idos ol costo amorti o -

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amorfizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
[neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

ventas por pagar -

Cuen or pagar_comerciales y ofra

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva.

aja de un pasivo financiero -
la Compaia da de baja un pasivo financiero si, y salo si, expiran, cancelan o cumplen sus

obligaciones.

Cuentas por pagar -
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existenfes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo

importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Provisiones -

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como

resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos
puede hacerse una eslimacion

que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y
fiable del importe de la obligacién.

ocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para

| final de cada periodo, feniendo en cuenta los riesgos y las
fivo estimado

e dicho flujo

El importe recon

cancelar la obligacién presente, a
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efec

para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual d
de efectivo [cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

f

v)

v)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o fodos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenla por cobrar como un active si es virtualmente seguro
que se recibirg el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos -

Ingresos por venta de bienes:

los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
fransaccién fluyan a la Compafiia, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente
independientemente del momento en que se genera el pago y cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al compradoer, lo cual
ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente fransferido
al comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega da los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado el bien y
se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los ofros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando es probable que los
beneficios econémicos asociades a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente.

Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas se registra cuando se usan los bienes para la prestacién de servicios o se entregan
los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Contingencias -
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados: en caso

contrario, sdlo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los acfivos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en nofas cuando
su grado de contingencia es probable.

Nuevas normas revisadas emitidas pero adin no efectivas
A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaia no ha aplicado los siguientes

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisades que han sido emitidas,
pero adn no son efeclivas:
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Efectiva a partir de

periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negafiva
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacién a la NIC 19 Medificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23.

Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Mcdificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En
ofras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacién negativa no fallan
autemdticamente |a evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiende de cuando las modificaciones se aplican
en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiia.

NIIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

la NIIF 16 infreduce un modelo infegral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatarie, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva

para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos

de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.
Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compaiiia haré uso del recurso préctico disponible en la transicién a las NIIF 16 de no volver a
evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicién de un conlrato
de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos

contraidos o modificados antes de enero 1 de 2016.
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio ferminado al 31 de diciombre del 2018

El combio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 disfingue enire arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si el uso de un activo identificado es controlade por el clients. El control se considera que existe

si el cliente tiene:

- El derecho a obtener sustancialments todos los beneficios econémicos de la utilizacién de un

aclivo identificado; y
- Elderecho a dirigir el uso de ese activo.

la Compaiiia aplicaré la definicién de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiente celebrades o medificados en el
1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento).
En la preparacién para la aplicacién por primera vez de las NIIF 16, la Compaiiia ha llevado a
cabo un proyecto de implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicién de la NIIF
16 no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definicién de un
contrato de arrendamiento para la Compania.

Impacto en la contabilidad del arrendatario

Arrendamientos_ operativos

NIIF 16 cambiaré la forma en que la Compaiifa contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estén fuera del estado de situacién financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos [excepto como se indica mas
adelante), la Compaiiia:

a)  Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de situacién financiero, inicialmente medidos al valor presente de los pagoes de
arrendamiento futuros;

b]  Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos
de arrendamiento en el estado consolidado de resultado
c} Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada dentro de

los actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
operacién| en el estado de flujos de efectivo consolidado.,

Incentivos de arrendamiento [por ejemplo, periodo de gracia para pages de alquiler] sera
reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo

por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos de alquiler sobre
una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la NIC

36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito previo de reconocer una provisién para
contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos| y los
arrendamientos de activos de bajo valor [tales como ordenadores personales y mobiliario de

oficina), La Compafia optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, segin lo permitido por la NIIF 14,
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Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Arrendamientos financieros

las principales diferencias entre NIIF 6y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendatario ol arrendador. NIIF 16 requiere que la Compaiiia reconozea
como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia
del valor residual, en lugar del importe méximo garantizado como requiere la NIC 17. En la
aplicacién inicial, la Compofia presentard equipos previamente incluidos en propiedades,
mobiliario y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo per
arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se presentardn en una linea separada
de pasivos por arrendamientos.

Basados en un andlisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del 2018,
y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Administracién de la Compaiiia
ha evaoluado que este cambio no tendrd impacto en los imporles reconocidos en los estados
financieros de la Compafia.

Impacto en la contabilidad del arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador contintia clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea como
financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin
embargo, la NIIF 16 ha medificado y ampliado los requerimientos de revelacién, en parficular con
respecto a cémo un arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en los
actives arrendados.

Medificaciones a la NIC 19: Medificacién, reduccién o liquidacién de Planes de Beneficios de
Empleados

las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasadoe (o de la ganancia o pérdida per la
liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo {activo) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de
la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de acfivo
[que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién excedente). NIC 19

ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacién
del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera
normal en ofro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. la Compaiiia ahora esta
requerida a ulilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del periode de informacién después cambio en el

plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo [active] por beneficios
definidos neto segin la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo [activo) neto por beneficios definidos).

PPRBIBIBBBBRERBNBEGOOOBOOLRHLOOLLOELLLOLELBLELELYL
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las modificaciones se oplican de ferma prospectiva. Soln'se aplican a los modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el
que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas
en periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

la Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacién de esta modificacién en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece
que una entidad determinara si considerar cada fratamiento impoasitivo incierto por separado o en
conjunto con ofro U ofros tratamientos imposifivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard
si es probable que la auteridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierfo y reflejard el resultado
de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal [pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no ufilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

Lo Administracién de la Compaiiia anficipa que la aplicacién de esta interpretacién podria tener un
impacto en los estados financieros de la Compaiiia, sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que ain no son

obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacién:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de
sus infereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del
negocio.

- NIIF 11 Acuverdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus
intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando cbtiene control conjunto
del negocie.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas
las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstame originalmente efectuado para desarrollar un activo,
cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

la Administracién de la Compaiiia esfima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendrd impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2018

3.  Estimaciones y juicios contables

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice ciertas eslimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
¥ supuestos estuvieron basados en la mejor ufilizacién de la infermacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizadoe en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

i) Vida dtil de propiedad, planta y equipo -

la propiedad, planta y equipo, se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida fil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida dtil de los activos deberia disminuirse se deprecia el exceso entre el valer en libros neto y
el valor de recuperacién estimado, de acuerdo con la vida dfil restante revisada. Factores fales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos
Ise viera disminuida. Las esfimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
os activos.

ii} Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo -

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plozo depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos, Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario recibe las bases de informacién por parte de la Compaiiia, con las cuales se definen las
premisas a ser aplicadas en el céleulo actuarial de acuerdo con norma correspondiente. La tasa de
descuento es la tasa de inferés que debe ser ufilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios.

Las obligacicnes por beneficios a empleados a largo plazo de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado dl final del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad locales. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds
importantes considerados para la seleccion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que
se excluyen.

La Compaiiia actualiza el estudio actuarial de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio cada
ano.

4. Administracién de Riesgos Financieros
La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia estd orientada a mifigar los efectos de los riesgos de:
s+  Mercado

+ Crédito
+ liquidez o financiamiento
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los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales esta expuesta a
condiciones de incertidumbre.

la estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacién, andlisis,
cuantificacién, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad en parficular de la gerencia
general y gerencia financiera la evaluacién y gestién constante del riesgo financiero.

4.1. Riesgo de Mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero flucte debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado
comprenden tres tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo de fipo de cambio, riesgo de
competencia y riesgo de nivel de actividad econémica ecuatoriana. Sin embargo, de estos riesgos,
al que se ve expuesta directamente la Compaiiia es el riesgo de competencia y riesgo de nivel de
actividad econémica ecuatoriana.

Riesgos de competencia

El riesgo de competencia ocurre cuando una compaiia estd sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado condiciones adversas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

Riesgos de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compaiiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes
del nivel de actividad econémica que desarrolla el pais. En perfodos de bajo crecimiento econémico,
crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, se ha visto un
aumento de las ventas de la Compaiiia pasando de US$8,035,566 en el afio 2017 a
US$8,626,927 en el afio 2018.

Riesgos por concentracién de clientes

la Compafiia mantiene una concentracién de sus ventas debido a que la Fabril S.A. e Industria Ales
S.A., representan el 0% del total de la cartera de la Compaiiia. '

Riesgo de tasa de inferés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesge de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercado. La exposicién
de la Compaiiia frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

4.2, Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compahia ha adoptado
una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las politicas crediticias de la Compafiia establecidas para los clientes localizados en el mercado
ecuatoriano estén disefiadas para identificar clientes con historiales crediticios aceptables; sin
embargo, no permiten solicitar seguros para cubrir riesgos crediticios, cartas de crédito u otros
instrumentos disefiados para minimizar los riesgos crediticios cuando fuera necesario.
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4.3, Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
refirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

L liquidez se controla a través de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, de la obfencién de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia

desarrollor sus actividades normalmente.

Lo administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, o través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de
la Compafifa no ha fenido que incurrir en fuentes de financiamiento externas, puesto que su deudor
relacionodo con quién mantiene relaciones comerciales principalmente de venta de productos,
cumple en sus pagos para el desarrollo normal de sus operaciones.

4.4. Gestién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia, en relacién con la gestion del copital son: o) salvaguardarlo para
confinuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas; y, ] mantener
una estructura ptima del capital reduciende el costo del mismo.

la Compoafia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio
nefo considerando lo industria y los mercados en los que opera. El indice onual de deuda /
patrimonio neto total [donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el "pafrimonio
neto” es la suma de los préstamos financieros y el palrimonio neto). la Compaiia no fiene que
cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la

industria de servicios financieros.

tiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que

La Gerencia man
ra necesidades de capital de trabajo de

la Compaiiia mantiene acceso apropiado al mercado pa
corto y mediano plozo.

Los principales indicadores financieros de la Compahia se detallan a confinuacién:

31 de diciembre

2018 2017
indice de liquidez 1.41 veces 0.88 veces
Pasivos totales / pafrimenio 0.75 veces 0.70 veces

37.61% 36.07%

Deuda financiera / acfivos totales

la Administracién considera que los indicadores finoncieros ontes indicados estdn deniro de los

parametros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compafiia.

25

Scanned by CamScanner



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Per el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

5. Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se formaban de la siguiente manera:

2018 20017

Corriente Corrionte
Activos financieros medidos al coste amerlizade 50076
Efective y bancos 235,003 ] 050'] 03
Cuentas per cobrar y ofras cuenlas por cobrar 1,233;92] ) '
Total activos financieros 1,468,924 1,140,082
Pasives financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 250,231 335,655
Préstamos 8,771,493 8,534,941
Total pasivos financieros @,021,724 8,870,596

El efective y bancos, cuenlas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, y cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar, se aproximan al valor razonable debide a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos; los préstamos constituyen instrumentos financieros a large plazo.

6.  Efectivo y bancos

Un defalle del efective y bancos es como sigue:

[Restructurada)

2018 2017
Caja 440 561
Bancos n — 234563 ___ 59418
Total 235,003 __ 39979

(1} Constituyen efective mantenide en cuentas corrientes en diversas entidades

financieras locales y del
exterior, los cuales son de libre dispenibilidad.

7. Cuenlas por co olras cuentas por cobrar

Un resumen de las cuenlas por cobrar y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

[Restructurado)

2018 2017
Clientes comerciales 553,724 637,212
Anticipos proveedores de fruta 284l463 2?7’499‘

Empleados y ofras cuentas por cobrar

— 415,862  __ 246,646

1,254,049 1,161,377
—(20.128)  _[81.274)
-1,233,921 1,080,103

Subtotal

Provisién para cuentas incobrables

Total
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Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Composicién de saldos de cuentas por cobrar:

[Restructurado)

2018 2017
Corriente 949,458 802,604
No Corriente __ 284,463 - RTF A9
Total 1,233,921 1,080,103

Cambios en la provisién para cuentas incobrables

El movimiento de la provisién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y ofras

cuentas per cobrar es el siguiente:

(Restructurado)
2018 2017
Saldo inicial del afio 81,274 81,274
Castigos [61,146)
Saldo al final del afio 20,128 ___ 81,274
8. Inventarios

Un resumen de los inventarios es el siguiente:
(Restructurado)

2008 2017

Materiales planta extractora 106,206 60,515
Materiales, repuestos, ferfilizantes 263,232 31,107
Inventario producto terminado 70,142 108,370
Inventario en transito - 1,013
Subtotal 439,580 201,005
Provisién por deferioro (1) (11,967) (11,967)
Total 427,613 _ 189,038

(1) Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia efectué un andlisis de la provisién por deterioro de sus
inventarios, sobre el cual no se determiné nuevos indicios de deterioro.
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Por el afic terminado al 31 de diciembre del 2018

9.  Propiedad, planta y equipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

(Restructurado)
2018 2017
Costo 31,380,044 31,298,312
Depreciacién acumulada 10,264,876 9,367,142)
Total 21,115,168 21,931,170
[Restructurado)
_2018 2017
Clasificacién:
Terrenos 10,983,241 10,983,241
Planta en produccién 9,343,318 10,217,949
Magquinaria y equipo 357,013 346,404
Edificios e instalaciones 261,867 295,876
Vehiculos 32,020 32,020
Equipo de computacién 24,205 33,401
Muebles y enseres 9,823 15,366
Equipo de comunicacién 5,494 5,626
Construcciones en curso 1.267 1,267
Total 21,018,248 21,931,170
28
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

10. Activos biolégicos

1.

Un resumen de los activos biolégicos es como sigue:

Semovientes
Activo biolégico

Total

Los movimientos de activos biolégicos, es como sigue:

Saldos al inicio del afic
Adiciones
Bajas

Total

Préstamos

Un detalle de los préstamos es el siguiente:

[Restructurado)

i 2018 20017
134,405 127,809
- 7.728
134,405  __135,537
(Restructurado)

2018 2017
135,537 121,238
6,596 14,299

(7.728)

134,405 __135,537

(Restructurado)

2018 2017
Corriente Ne Cerriente Corriente Mo corriente

Préstamos bancarios
Capital (1) 467,548 7,979,652 542,826 7,728,108
Interés (1) 283,228 190,120
Préstamos con terceros (2) 12,575 12,575
Interés 28,490 58,808
Sobregiros bancarios - - 2,504 :

791,841 7,979,652 806,833 7,728,108

1) Corresponde a créditos oforgados por el Banco Pichincha con una tasa de interés por 8,95% a 1
ano plazo y dos créditos del exterior de EFG Bank que se renovaron con una tasa de interés del

3,64% los mismos que se estima cancelar a largo plazo.

2)  Los créditos otorgados por los accionistas de la Compafia, con desfino a capital de trabajo que

se devengan a una tasa del 1%.
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Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

12,

13.

Cuentas_por pagar comerciales y olras cuentas por pagar
El resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:
[Restructurado)
2018 2017
Proveedores locales (1) 189,464 270,679
Proveedores del exterior (2) 46,060 46,060
Anticipos de clientes 4,967 7,872
Empleados 9.740 11,044
Total __250,231  _335,655
(1) Llos proveedores locales tienen vencimientos de hasta 30 dias.
[2) Los proveedores del exterior fienen vencimientos de hasta 2 afios.
Impuestos
Un resumen de los impuestos por cobrar y pagar es el siguiente:
(Restructuradc)
2018 20017
Impuestos por cobrar (activo):
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 224,748 196,367
Crédito tributario de Impueste al Valor Agregado - IVA 6,637 7,245
Total 231,385 203,612
Impuesto por pagar (pasiva):
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 6,740 8,962
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10,260 14,827
Impuesto al Valor Agregado - IVA 9 123
Total 17,009 23,912

(1) Corresponden a refenciones de clientes de los periodos 2016, 2017 y 2018. En el afio 2019 se
realizard el framite ante el Servicios de Rentas Internas SRI por concepto de pago indebido de las

retenciones en la fuente del aiic 2016 y 2017.
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Conciliacién tributaria de impuesto a la renta corrionte

Una conciliacién entre la perdida segin estados financieros es como sigue:

[Restructurado)
2018 2017

Pérdida antes de impuesto a la renta, previamente reportada (1,747,860) (500,125}
Ajustes (822,158)
Pérdida antes de impuesto a la renta, restructurada (1,747,860) (1,322,283)
Mas (menos):
Gastos no deducibles 194,711 132,053
Ingreses no gravados (86,156) (32,989
Pérdida gravable (1,639,305) (1,223,219)
Anticipo de impuesto a la renta 114,148 -
Exoneraciones y rebajas del anticipo (1) (114,148) :

Impuesto a la renta cargado a resullados

(1) Mediante decreto No. 273 firmado por el Presidente Consfitucional de la Repiblica, acogiéndose al
articulo 27 de la Ley de Régimen Tributario Inferno, establecié que los productores que se dediquen
ol cultivo de palma aceitera estarén exentos de calcular y pagar el anficipo del impuesto a la renta,
el sector cultivador/productor de palma aceitera contard con un impuesto a la renta dnico, el mismo
que entré en vigor a partir dal 1 de enero de 2018.

Aspectos fributarios

El 26 de diciembre del 2017, se emitié la ley Orgénica para la reactivacién de la economie,
fortalecimiento de la dolarizacién y modemizacién de la gestién financiera a continuacion se detallan los

aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién

de lo gestién financiera

Impuesto a la renta

Gastos deducibles

- Se incluye la deduccién adicional del 10% del gasto por la compra de bienes o servicics a
organizaciones de la economia popular y solidaria y artesanos, que sean considerados
microempresas.

- Se modifica el umbral para la bancarizacién, estableciendo que toda transaccién superior a
mil délares debe realizarse por el sistema financiero.
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Beneficios tributarios

# Se elimina el beneficic general de |a reduccién de diez puntos porcentuales de impuesto a la
renta en caso de reinversién de utilidades, y se lo sustituye por un beneficio para exportadores
habituales, sociedades que produzcun bienes con un compeonenta nacional superior al 50%
y @ lurismo receptivo siempre que mejoren la productividad e incremenfen el empleo y
destinen el monto reinvertido a adquisicién de maquinarias o equipos nuevos, aclivos para
riego, material vegetativo, plantulas e insumos vegetales, y bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva
e incremento de empleo [via aumento de capital).

= Se modifica el beneficio de la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta en caso de
reinversién de utilidades en proyectos o programas de investigacién cientifica responsable o
de desarrollo tecnolégico, restringiéndolo exclusivamente para companias productoras de
bienes en las condiciones que fije el Reglamento.

& Se establece que la tarifa de impuesto a la renta que se garantizaré mediante un contrato de
inversién sera la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades para las empresas
dedicadas a la mineria metdlica a gran escala, las industrias basicas y sociedades de ofros
sectores que contribuyan al cambic de la matriz productiva.

& De forma transitoria, se prevé que los contratos de inversién pera la explotacién de mineria
metdlica a gran y mediana escala que se suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en
vigencia de la Ley, establecerdan una tarifa de Impuesto a la renta para sociedades menos
fres puntos porcentuales dentro de las cldusulas de estabilidad tributaria (22%).

Anticipo de impuesto a la rente

- Se establece que, para el calculo del anticipo, los sociedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas a llevar contabilidad que realicen acfividades empresariales, en el rubro
de costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la décimo tercer y décimo cuarta
remuneracidn, y los aportes cbligatorios al IESS.

- Se modifica levemente el mecanismo previsto para su devolucién, estableciendo que ademds
del caso en que el sujeto pasivo haya visto afectada significativamente su actividad
econdmica y que el anficipe pagado supere el tipo impositivo efectivo (TIE) del segmento
respectivo, el SR podré conceder la devolucién tofal o parcial del anficipo conforme a lo que
disponga el Reglamento, a los contribuyentes que lo soliciten, siempre que se verifique que
se ha mantenido o incrementado el empleo.

- Se establece que la devolucién del anticipo solo podré ser por un monto que no sea mayor
a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado, y se determina que la
develucion procederd en casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o
segmentos de la economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripeidn
territorial, hayan sufrido una disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del Servicio de
Rentas Infernas y previo dictamen del ente rector de las finanzas publicas, por un solo ejercicio
fiscal a la vez, y mediante la emisién del Decreto Ejecutivo correspondiente.
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Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

" Se establece que para el célculo del anficipo, se podré excluir de los rubros correspondientes
a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, a los gastos por
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan amplior lo capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios (no solamente
los destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y a los relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto @ la renta que reconoce el Cédigo
de la Produccién para las nuevas inversiones).

- Se infroduce una disposicién que establece que el mero cambio de propiedad de aclivos
productivos que ya se encuentran en funcionamiento, asi como los créditos para adquirir estos
activos, no implica inversién nueva para los efectos de la aplicacién de la reforma al céleulo
del anticipo antes indicada.

Reformas a varios cuerpos ]eguTes

Impuesto al valor agregado
i Se establece la tarifa 0% de IVA para los servicios piblicos de riego y drenaje.

- Se modifica las normas que rigen la devolucién de IVA por transacciones con medios
electrénicos.

- Se concede al SRI un plazo de 60 dias para emitir una resolucién de carécter general que
regule el procedimiento, condiciones y requisitos necesarios para la aplicacién del
mecanismo automdtico de devolucién del IVA a exporfaderes de bienes y sus proveedores

directos.

- Se faculta al SRI a establecer excepciones o exclusiones a la retencién de IVA que las
empresas emisoras de farjetas de crédito efectian en los pagos a sus establecimientos
afiliados, respecto de aquellos que no sobrepasen el monto de ventas anuales previsto para
microempresas, en ventas individuales menores a 0.26 SBU, de conformidad con lo que
establezea el Reglamento.

Impuesto a la salida de divisas

- Se elimina la exencién de ISD cuando el beneficiario del pago se encuentre domiciliado o
sea residente en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal
preferente, salvo que se cumplan los requisitos que deberd lijor el Comité de Politica Tributaria
en cuanto al plazo, condiciones, segmentos, acfividad econémica y estndores de
transparencia.

- Se infroduce la posibilidad de que los exportadores habituales soliciten la devolucion, sin
intereses, de ISD pagado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital
que consten en el listado del Comité de Politica Tributaria, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos preductivos de bienes que se exporten, sobre la parte que no sea
utilizada como crédito tributario.

» Se iniroduca similar derechc: ala del.rolucién sobre las comisiones en servicios de turismo
receplivo.
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Reformas especilicas para ciertos sectores

Sobre los beneficios para proyectos APP

- Se prevé que la exencién de Impuesto a la renta por dividendos o utilidades y las exenciones
de ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrolle
de proyectos APP, no serdn aplicables en los casos en los que le perceptor del pago esté
domiciliado en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impesicién.

Beneficios para micro y pequefias empresas

2 Se incluye una exencién de impuesto a la renta per 3 afios (IPD) para microempresas desde
el primer afio que se generen ingresos operacionales; y se incorpora una rebaja de 3 puntos
porcentuales de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y para exportadores
habituales que mantengan o incrementen el emplec.

= Para eslablecer su base imponible de impuesto a la renta, se establece una deduccién
adicional consistente en una fraccién bésica gravada con tarifa 0% de las personas naturales.

< Se elimina el impuesto a las tierras rurales previsto en la Ley para la Equidad Tributaria del
Ecuador.

- Se prevé la declaratoria masiva de extincién de las obligaciones consolidadas del mismo
contribuyente hasta por 1 SBU, siempre que se hayan cumplido los plozos de prescripcién de
lo accién de cobro, héyase iniciodo o no la accién coactiva.

- Se autoriza al Director General del SRI; y, de modo facultativo, prefectos provinciales y
alcaldes y las méximas autoridades de la administracién tributaria de excepcién, para que
den de baja titulos de crédito, liquidacicnes, resoluciones, actas de determinacién y demds
documentos que sumados por cada contribuyente no superen el 50% de 1 SBU {US$187,50).

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mds importantes de diche reglamento se incluyen a continuacién:

Seré deducible la fotalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores;
en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren ufilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta
en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pages por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podré ser ufilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente
pogado

35

Scanned by CamScanner



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

Notlas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembro del 2018

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Afraccién do Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad
y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié lo Ley Orgénica para el Fomento Productive, Afraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a confinuacién so dotallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas fales como:

= Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en seclores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente o la nueva inversidn, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de los mismas por
8 afios.

Esta excneracién aplicaré solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociative, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de esta exoneracién por 15 afios.

- Excneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
conltratos de inversién.

= Exoneracién del ISD en los pagos redlizados al exterior por dividendos pora los sociedades que
reinvierfan en nuevos activos productivos en el pafs desde al menos el 50% de las utilidades.

. Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15
afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente
a la nueva inversién y se ompliardn por 5 afios mds, en el caso de que dichas inversicnes se
realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

mpuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuides a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre
y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos
a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerén mds exoneraciones que las
previstas en este arficulo, aunque ofras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios

Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacién de
Servicios”.
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= Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoguimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exporttacién de servicios; desarrollo y
servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital,
seguridad informética, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energético;
industrias de matericles y tfecnologias de construccién sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasocialivo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto o la renta
y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

. Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagoes originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

' La tarifa del impuesto @ la renta para sociedades se incrementaré al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién
o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Gnico a las ufilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital; de

sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de impuesto a la renta

= Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece
su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al valor ag regudo

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- los seguros de desgravamen en el otergamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento de

fierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes
y servicios, podl’é ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de page.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédifo fributario por refenciones de
IVA hasto dentro de 5 afios,
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14.

- los exportadores de servicios podrdn solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instifuciones del sistema financiero
ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

= Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a insfituciones financieras por
ofros costos relacionados con el oforgamiento de sus créditos

. Estén exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios

financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como
limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado @ microcrédito o inversiones

preductivas.

= Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesaries para la prestacién del servicio

que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco anos contados a partir
de la vigencia de la ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos afribuibles dnicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector

turistico, esta exoneracién serd de hasta 5 afios adicionales.

Obligaciones acumuladas

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

(Restructurado)

2018 2017
Beneficios sociales 155,784 183,740
IESS por pagar 62,967 72,151
Otras 32,814 17,618

Total _ 251,565 __ 273,509
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15. Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

(Restructurado)

2008 2017

Jubilacién patronal o) 367,121 385,268
Desahucio (b) 180,895 192,949
Total ___ 548016 _578217

Las hipétesis actuariales utilizades para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes:

31 de diciembre

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7,69%
Tasa de incremento salarial 1,50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rofacién promedio 26,97% 24.90%

El céleulo de los beneficios a los empleados largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cdlculo actuarial. Para el afio
2018 la Compaiifa efectué la provisién en funcién de la proyeccién calculada por el actuario.

(a) Reserva para jubilacién patronal -

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinficinco afios o mds hubieren prestado servicios continuada o
inferrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma
al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

la siguiente tabla resume los componentes de gasto de la reserva para jubilacién patronal
reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal es como sigue:
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Por el afio terminade al

31 de diciembre de,

2018 2017
Saldo inicial 385,268 331,326
Costo laberal por servicios actuales 90,009 71,371
Costo financiero 29,642 23,815
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (86,159) (32,989)
Otros resultados integrales (51,642) (8.255)
Saldo final . ; __ 367,121  _385268

b) Desahucio -

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el
25% de la Glima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente.  El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados ufilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periedo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipéesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida labordl

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de

fluctuacién.

Las hipétesis actuariales significativas ufilizadas para la deferminacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado @ continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Es imporfante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuls utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido
en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados «l
elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.
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El movimiento de la reserva para desahucio es como sigue:

Por el afio terminado al
31 de diciembre de,

2018 2017
Saldo inicial 192,949 165,332
Costo laboral por servicios actuales 42,180 32,407
Costo linanciero 14,629 11,762
Beneficios pagados (89,442) (36,617)
Oftros resultados integrales __ 20,579 20,065
Saldo final __ 180,895 =.—]i2a2~£
Patrimonio
a] Capital
Al 31 de diciembre de 2018 el capital social estd constituido por 10,558,929 accicnes con un
valer nominal de US$1,00 cada ung, totalmente pagadas.
El detalle de accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:
Ndmero de Capital  Participacién
Nombre del accionista Nacionalidad acciones emifido %
Ayura SAS Colombia 2,943,294 2,943,294 27.87%
Guaicaramo 5.A. Colombia 2,943,294 2,943,294 27.87%
Biodiesel de Colombia SAS Colombia 1,729,047 1,729,047 16.38%
ATTIVITA Cia. Lida. Ecuador 1,746,742 1,746,742 16.54%
Avellan Acosta Palricio Ecuador 598,276 598,276 5.67%
Avellan Acosta Santiage Ecuador 598,276 598,276 5.67%
10,558,929 10,558,929 100%
b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse eomo dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
Al 31 de diciembre del 2018. la Reserva legal presenta un saldo de US$5, luego de la
capitalizacién de US$ 288,949, por aumento de capital efectuado el afio 2017.
c)] Aporte para futuras capitalizaciones

Durante el afio 2018 se recibieron aportes para futuras capitalizaciones en efective por
US$ 1,125,501 de acverdo con el siguiente detalle:
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rte fut
Nombre del accionista Nacionalidad i;;aﬁzu;réan
Ayura SAS Colombia 334,499
Guaicaramo S.A. Colombia 334,499
Biodiesel de Colombia SAS Colombia 196,503
Avellan Acosta Patricio Ecuador 130,000
Avellén Acosta Santiago Ecuador 130,000
Suman 1,125,501
d) Resultados acumulados
Un resumen de resultades acumulados es como sigue:
[Restructurado)
2018 2017
Resultados acumulades (1,924,347) (602,064
Resultados adopcién de Normas
Internacionales de Informacién Financiera 765,490 765,490
Superdvit por revalorizacién terrenos 4,533,139 4,502,076
Resultado del ejercicio (1,747,860  [1,322,283)
Total _ 1,626,422 3,343,219
os Internacionales

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
de Informacién Financiera

De acuerdo con o Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compoiiias emitida el 9 de septiembre de 2011, ol saldo deudor por 60,509 proveniente de los
ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluide, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

17. Ingresos

Un resumen de los ingresos es como sigue:

[Restructurade)

__20] ] - 2017
Venta aceite de palma 8,502,000 7,774,741
Nuez de palma 1,803 38,422
Otras ventas 123,124 222,403
Total _ 8,626,927 8,035,560
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18. Costo de ventas

Un resumen de los costos da venlas es como sigue:

Aceite de palma
Nuez de palma
Otros gastos de ventas

Total

19. Gastos de administracién

Un detalle de los gastos de administracién es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales

Provisién jubilacién patronal y desahucio
Honorarios

Servicio y mantenimiento

Impuestes y gastos legales

Otros gastos

Total

20. Gastos financieros

Un resumen de los gastos financieros es como sigue:

Intereses financieros del exferior

Costo financiero beneficios a empleados
Intereses financieros nacionales

Otros

Total

[Restructurado)
2018 2017

8,944,938 8,678,183
- 38,422

111,813 36,161
9,056,751 8,752,766

[Restructurado)

2018 2017
724,578 552,925
132,189 103,778
38,712 39,984
33,958 44,070
30,295 38,787

__ 27832 __18,185
__ 987,564  _797.729

(Restructurado)

2018 _2017
309,121 276,724
44,271 35,577
41,311 45,713

35,069 14221
429,772 372,235
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21,

22,

Cuentos por Pagar a Entidades Relacionodas
Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Las cuentas por pagar a compaiias relacionadas se forman de la siguiente manera:

Naturaleza Origen de la

de la relacié Pals transaccién 2018 200K
Ayura SAS Relacionada Colombia Préstamo 4,971 4,971
Guaicaramo S.A. Relacionada Colombia Préstamo 4,699 4,699
Bicdisel de Colombia SAS ~ Relacionada Colombia Préstamo 2,903 2,903
ATTIVITA Cia. lida. Relacionada Ecuador Préstamo ] |

12,574 12,574

Administracién y alta direccién -

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de la Compaiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31
de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Cambios en estimaciones y politicas contables

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia reconocié en su estado de situacién financiera como parte
del inventario US$850,959, correspondientes a costos de materia prima que no pertenecian a la
Compaiiia, ni estaban relacionados con su giro operacional. Adicicnalments, no se reconocié las
provisiones por valor neto de realizacién de los inventarios de los afios 2016 y 2017 por US$28,799,

debido a esta situacién los estados financieros por el afio ferminado al 31 de diciembre de 2017 se
presentan reestructurados de la siguiente manera:

Restructuracion del Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2017.

Saldos
Previamente Saldeos
__Reportados juste ajustados
Activos:
Activos corrientes
Inventarios ) ___1 '0 'L_Ll?é _ 1822, 1_5_3) =‘i_89_¢ﬂ_

Patrimenio:

Resultados acumulados

——4,165,377  __[822,158) 3,343,219

Restructuracién del Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre del 2017,

Saldos
Previamente Saldos
— Reportados justes _ajustados.

Resultado del ejercicio

—[500,125) __(822,158) (1,322,283)
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23. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (15 de abril del 2019) no
se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran fener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus
notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

24. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al y por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2018 han sido Bﬂ"llflfﬂD-’: con
autorizacién de la gerencia y luego puestos a consideracién de la Junta Obligateria Anual de Accml:nsias.
La Gerencia considera que los estados financieros serén aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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