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Palmar de los Esteros EMA 5.A. Palesema
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresodo en Délores de E.ULA,
Mobas 2017 2018
Activas
Arfrvon: corfunies
Efective en cojo y bancos 7 59.979 121,579
Cuyentos por cobrar comerciales y oivas cusnios por cobrar, neio 8 474,811 709327
Impuestos 7 2034612 214,232
irveniarios, neso 10 1.OV1.19s 141 449
Gasins pogados por anficipodo 137 786 53,081
Tetal, ocfivas cornfisnies 2.087.382 1,239,858
Artivos ho CoFfisnbes
Propiedad, plonta, mobiliario, maquinania, equipo y wehiculo, nelo 1 21.931.472 22853781
Cusnios por cobror comerciales y olros cuenios par cobrar, nefo 8 77 499 241,706
Activo bilbgico 12 134.801 121,062
Activa inlonglble 44.223 &5,435
Impussio por oclivo diferida B.741 B.241
Tota, oot io corriamieg 2236438 23,292.925
Total, actives 24.484.019 24,532,783
Josk Roberto Vargos o
Garente Ganaral ladar General

Las notas que se adjunian son parie intagronbe de los estodaos financieros.



b L L R B B I I I I IR T

Palmar de los Esteros EMA 5_A_ Polesema

Estade de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délores de E.UA.

Fosivos y palrimenis nelo

F i cxn T
Préstomos y obligociones finencieras
Asresdones comarcinles y olros cusnios por pogar
Banaficics 0 empleadas

Impusaiog

Total, pasivos corrientes

Prestomos y cbligocions: inancienss
Banshcios o empleodas

Oires pasives

Total, posivos no conisnies

Todol, pasivos

Patrimonio neto

Capitol smitids

Aportes paro huturo copitolizociin
Eesarva legal

Resuliados acumulados

Todal, potrimanic
Total, pasivos y palrimonio

13
14
15

13
15

1 )
16 (b
14 (d)

2017 2014
BOS.B33 2,951,255
315 A5S 245 544
273.509 270,659

21.912 78,245

| 3% 909 3,545,705

Frre.108 Q.97 B14
527 494 458

13.474 13,474
B9 10,507 956
750708 14,053 441

10558729 5,549,981
- 800,000

5 288,954
4145377 3,820,185
14724311 10,479,122
24.484.019 24 532,783

Y,

Las netas que se adjuntan saa parte Integranis de los estodos financieros.
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Palmar de los Estercs EMA 5_A_ Palesema

Estado de Resultodos Integrales
Por ol ofic erminodo o 31 de diciembre de 2017
Exprasade en Délores da EUA.

Ingrescd de oclividodes ordinorios
Couo de venhas

Utllidad [Pérdida) brute
Crashos de operosdn

Gavior de odminlsirocidn

[Péedida) sn operociin

Gastos financleros

Ohras gaslos

Chiras ingresos

(Pérdida) ulilidod onies de olrcs resultodos integrales
Alfushe ackuarial

Resvalud terreno

Tokal, rmsulbado integrol del ofic

PP

7
18

e

207 2018
8035 558 5,998,394
F.701.808) [7,319,445)

133756 (1,321,081)

79779 {811,904
[543.971) (2,132,957
[72.235)  (348,945)
e Hq|m
534.081 31,828
(500.125)  (2,498,010)
111.810) 5,129

(511,935  (2,480,801)

Hlﬁﬂh“ﬁp

Las notos que se adjuntan son parte integranie de los estodos finoncieros.
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Palmar de los Esteros EMA 5.A. Polesama

Estados de Flujos de Efectivo
Por ol ofio lerminado ol 31 de diciembes da 2017
Expresodos sn Dislores de E.UA

Flujos de sfectve de octrvidodes de operocian:
Efectivo recibido de clientes y oiros

Efnctivo pagodo o empleados, provesdares y ofros
Interases pogados y recibido

Elocta rets utilizoda er las activicodes de cperocien

Flujos de sfectivo de las actividodes de inveriion

Vento de propisdod, planto y squipo
Incremants an propledad, plants, squips y activo biolegico
Recuparacidn inverslones an cusnlos por cobrar lorge plozo

Elactive et uiizado an [provisko por] los acfividades de inversidn

Flujo de slectivo de los aclividodes de finonciamiento
incremanio (decraments] de préslamos y obligociones finoncisros
Aporles socios pare luluro copitolizacidn

Efwctive neha provise por las aclividedes de finonciomisnto

[Biaminucidn| aumenia nele dal Il:ldi-\ln-"' lancos

Efectiva en caja y bancas
Saldo al inicio
Saldo ol final
H:ﬂ- Robecto "I’nrgal

2017 2016
8,572.370 5508477
[8.608,613)  [4.999.989)
[335 &58) (300, 435]
B72.901) [1,391,999)
5,500 g

(37, 184) [264,393)

: 45,131

[31,684) 18,738
342,985 460,555

. A0D,000
342,985 1,460,555
[61,600) 87,295
121,579 34 704
59,979 121,579




MNotas a los estados financieros (continuacién)

Palmar de los Esteros EMA S A Palesema

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciemnbre de 2017
ExpresadasenDdlaresdeE UA

1 OPERACIOMES

Palmar de los Esteros EMA 5 A Palesema en adelante "La Compafia’ fue constituidas en Quito - Ecuador
mediante escritura plblicas del & de tebrero de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil de San Lorenzo 20
de mayo del mismio aflc

Su activedad principal es el cullivo. procesamiento y comercializacion de palma aceitera. Rores frutas.
piantas semillas esquejes. viveros Tambidn se decicard ala nveshgacsén desarrollo y comertializacion
de especies boténicas y animales. la instalackin y explotacidn extractora laboratorios. mventarios.
instalaciones de frio conservacidn. procesamiento y iransformacidn de productos vegetales y animales

Su dormicilio 58 encusnire en el Km 10 de la via Mataje. Provinga de Esmeraldas

Les estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autonzacidn de la gerencia de la
Compafiia el 29 de marzo de 2018 y posteriormente serén puestos a consideracidn de la Junta General de
accionistas para la aprobacién definitiva. En opinitn de la gerencia estos estados financieros serdn
aprobados sin modihicaciones

2 BASESDE PRESENTACION

Declaracdn de curnplumienio-

Los estados financieros adjunitos han sido preparados o8 scuerndo 0on las Normas inlemacionales de
Informacion Financera (en adelante NiiF) emitidas por ¢! Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (LASE por su sigla en inglés), vigentes al 31 de cicembre de 201

Base de medicitn -

Los estados linancieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compalita con excepcidn de los beneficios a empleados 2
largo plazo que son valorizades en base a métodos actuariales. Los estados linancieros se presentan en
Ddlaresde E UA gue es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacidn de la

Compafiia.

Las politicas dé contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicades en aflos anteriores. excepto
que la Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC s revisadas que son obligatorias para los perindos que
se inician en o desputs del | de enero de 2016, seglin se describe a continuacion

- NICT - ineciatrva de revelacion Enmeendas alaMIC
- NICByNIC 38 - Aclaracitn de los métooos acepianies de deprecaniin y amortizackin Enmiendasa
ia NIC Wy NIC 38



MNotas a los estados financieros (continuacion)

MIC 27 Método patrimonial en eslados inanceros separados Enmeendas a laNIC 77

MIIF 5 Activos ne cornentes disponibies para 2 venta y operaciones decontinuacas Combnos enios
métodos de disposecidn

MNIIF 7 Instrumaentos Financieros Revelaciones - confratos de servicios, aplicabilidad para
compensar revelaciones en estados financieros interings condensados.

WIC % Beneficios o empleados: Tasa de descuento por moneda.

Debido a la estructura de la Compafila y la naturaleza de sus operaciones. la sdopcitn de dichas normas
ne tuve un electo significativo en su posicion financiera y resultados de operacidn; por o tanto, no ha sido
necesano modificar los estados linancieros separados comparativos de La Compafia

3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales: politicas de contabilidad aplicadac por |2 Compafiia en la preparacién de sus estados
finanoercs son Las sigusentes

a)

b)

Efectivg en caj@ y bancos -
Corresponde a electivo en caja y bancos. todos elles registrados en el estado de shuacidn financiera
asu valor nominal los mismos que no tieren restricciones y son de libre disponibilidad

Instrumentos linancieros-

Activos financieros

Reconocimiento y rredicidn ivicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados. préstamos y
Cuenias por cobrar imversiones a ser mantenidas hasls su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para La venta o dervados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de
U MeCOnDCITeeNts inkcial. los activos financieros son medidos & su valor raronable  La Compafiia
determuna (clasificacidn de sus activos financieros después de su reconocmiento inicial y cuando es
apropiado. revalGs esla delermanacidn final de cada afo)

Todds LoS SETW0E MNSNCIeros 50N reconscides ncialmenils a su valor rafonabils mbs los costos de
transaccidn directamente atribuibles excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos
de tranaaccadin ae reconocen en resultados.

Los activos financieros de [a Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

A Lo fecha de los estados financieres, la Compafife clasifica sus insirumaenios financieros adlives
segun las categorias definidas en la NIC 39 como’ préstamos y cuentas por cobrar

Los aspectos més reléevantes de esta categoria aplicable a la Compafils s& describen a continuacién



Notas a los estados financieros (continuacién)

Mediadn postenar

Priéstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar cormesponden a agquelios sctivos linancieros con pagos fixos y
determinables que no lienen cotizacidn en ef mercado active La Compaftia mantiene en esta
categoria al efectivo en caja y bancos. deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas
por cobrar a entidades relacionadas

Después del reconocimiento inicial estos activos financieros ss& miden al costo amortizado
utitizando el método de la lasa de interés efectiva. menos cualguier delerioro del valor. El coslo
amortizado se calcula tormando en cuenta cualquier descuento o prima en |a adguisicion, vy las
COMISIONeS 0 |08 CoBlos Que son una parte integrante de La tasa de interés efectiva La amortizacion
de la tasa de interés electiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingress
financiero Las pérdidas que resullen de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integral &s como cosio hinanciers.

Baja de activos inanoeros
Uin actrvo financiero (o de corresponder. parte de un activo financieno o parte de un grupo de activos
financiéros similares) se da de baja en cuentas cuando

+  Hayan gxpirade los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
active

=  5e hayan transterido los derechos contractuales sobre los fujos de efective generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la tolalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de ransferencia. y, {a) se hayan
transferids sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo.
o (b) No se hayan ni transferide ni retenido sustancialmente todos (os riesgos y beneficios
inh&rentes s la propiedad del activo. pero se haya transferido el control sobre & mismio

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contraciuales de recibir 1os Nuyos de efectnyo de
un active, o haya celebrado un acuerdo de transferencia. pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialments todos los riesgos v beneficios inherentes a 8 propiedad del active. ni haya
transferido &l control del mismao. el activo se continda reconockendo en la medida de La implicacidn
continuada de la Compafia sobre el activo. En ese caso. la Compaftia tambidn reconoce ol pasivo
relacionado, El active transferido y el pasivo relacionado s& miden de manera en la que se refiejen
los derechos y las obligaciones gue la Compafia haya retenido,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa. |a Compafila evalia sl existe alguna evidencia
cbjetive de que un active iinanciero o un grupe de actives financikeros se encuentran deteriorados en
su valar Un active linanciers o un grupo de actives Rinancieros se consideran deteriorados en su
valor solaments & existe evidencia objetiva de deteriors de &5 valor como resultado de uno o més
eventos oturnidos despuds del reconocimiento inicial del activo (el “evento gue cauts La pérdida’) y
ese svento que cousa la plrdida Dene impacto sobre los Nupes de electivo fuluros eshmados
generados por ¢l active financiero o el grupo de activos finantiercs. y ese impacto puede estimarse
de maners fable La evidencia de un deteriors dal valor podria incluir entre obros. indicics tales



Notas a los estados financieros (continuacién)

como que los deudores o un grupo de deudores se encusniran con dificultades financieras
significativas. el incumplimeento o mora en los pagos de la deuds por capisl o intereses. la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten olra forma de reorganizecidn financiera. o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn medible en los Mlujos de efectivo
fulurcs estimados. asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora. o en las
condicionss scondmichs que se correlacionan con los incumplimientos

La Compafia analiza ¢l deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente consideranda el riesgo
de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos hinancieros contabilizados al costo amortizado

Paralos activos hinancieros contabilizadosal costoamortizade, la Compafiia primero evalia sl existe
evidencia objeliva de deleroro del valor. de manera individual para los activos hinanciercs gue son
indraduaimente significatives. o de manera colectiva para [0S actrvos financeros que no son
indhvidusimente significativos 5i la Compalfiia determing que no exisle evidencia objetiva de
detenoro del valor pars un active hnanoero evaluado de manera indmidual. independeciemenie de
su significanca. incluye & ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de nesgo
de crédito similares y losevalia de manera colectiva para detérminar & ewste deterioro de su valor
Los actives gue s¢ evalian de manera individual para determinar si existe detencoro de su valor y
para los cuales una pérdida por delerioro se reconoce o5& sigue reconoclendo, no son incluidos en
la evaluaciin de deterioro del valor de manera colectiva, Si existe evidencia objetiva de que ha
habedo una pérdida por deterioro del valor. el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre
el importe #n libros del active y el valor presente de los Hujos de efectivo hituros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producido). EL valor
presente de los Mujos de efectivo futuros estimados s¢ descuents a Lo Lasa de interds efectiva original
o los actives financieros

El importe en libros del activo s reduce & través del uso de una cuenta de provisdn y ¢l importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales Los inlereses ganados se siguen
devengands sobre of imparte en libros reducdo del active, ullizando s tasa de nterés vhilizada para
descontar |os fujos de efective futuros a los fines de medir La pérdida por deterioro del valor. Les
INtETESES QANACOS M FEQISITan COmo ingresa linancienn en &l estado de resullados. Sien un eroci
posterior. el imports estimado de [a pérdida por deterioro del valor sumenta o disminuye debido a un
evento gue ocurte despuds de haberse reconocido el debenaoro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustandoc la cuenta de provisién S
postEriorments s& recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredila como
costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos linancieros

Reconocimbento y rredicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasihcan
como pasivos hinancieros al valor razonabie con cambios en resullados préstamos y cuentas por
pagar 0 COMO derwvados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz.
sagin corresponda La Compafia determina la clasificacion de los pasivos financieros ai momento
dird reconocimienlo inicial



Notas a los estados financieros (continuacién)

Todos los pasives financiercs se reconocen mecalmente por su valor razonable exceplo ios
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al coslo amortizado. &0 donde los costos de
transaccidn se encuentran directamente atribuibles forman parte del costo imcal y e presentan

netos

A la fecha de los estados financieros. la Compalia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
seqdn las categorias definidas en la Morma Internacional de Contabilidad (MIC) 39 coma (i) pasivas
por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y oiras cuentas
por pagar y cusntas por pagar a entidades relacionadas

Mledicidin postenor

Préstamos y cusnias por pagar

Después del reconocimisnto inicial. los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva Las genancias y pérdidas se
reconocen en gl estado de resullados integrales cuandn los pasives 58 dan de baa. sl como ambién
por el proceso de amortizacidn. a través det método de la tasa de nterds efectiva El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn v las
comisiones o o8 costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La amortizacidn
de la tasa de interds efectiva se reconoce como costoe fmanciero en el estado de resultados
integrales

Baja de pasivos financieros
Lin pasive fmancierc s& da de baja cuando la obligacidn especificeds en &l correspondiente contrato
s& haya pagado o cancelado. o haya vencide

Cusndo un pasive inancierc exislente & reemplarado por olro pasvo provenente del mesTo
prestamesta bajo condiciones sustancialmente diferentes. o silas congdiciones de un pasivo exrstente
se modifican de maners sustancial_ tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y ¢l reconocimiento de un nuevo pasivo. y L& diferencia entre los importes en Libros
respectivos & reconoce en el estado de resullades integrales

Compensackin de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan die manera que s informa el importe
neto en ¢l estado de situacidn financiera, solamente sl existe un derecho actual legalmente exgible
dé COmpensar |os importes reconocidos. y existe La intencidn de liguidarios por el importe neto. o de
realizar los aclives y cancelar los pasivos en forma simulténea.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Valor raZonable o¢ log instrumentos financencs

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada lecha del estado de
situacidn financiera Asimismao. el valor razonabie de los instrumentos financieros medidos al costo
amortizado es revelado en laNota &,

El valor razonable s el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccldn ordenada entre participantes de un mercado & la fecha de medicidn. La
medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccidn para vender ef activo o
transherir ol pasivo tienve lugar, ya sea:

=  Enel mercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal. en el mercado més veniajoso para ¢l activo o pasivo

El mercadc principel o méds ventagoso debe ser accesible por la Compafis

El valor razonable de un activo ¢ pasive se mide utilizando Los supuestos que los participantes en el
meercado usarian al ponerie valor al active o pasive. asumiendo que los participantes en el mercado
actiian en su mejor interés econdmico

La medicidn del valor razonable de activos no financieros toma en consideracidn la capacidad de un
participante en ¢l mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo & otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible.

La CompaRia utiliza técnicas de valuaciin que 5on apropladas en Las circunstancias y por las cuales
tiene suficients informacebn disponible para medir 8l valor razenable. maximizando el uso de datos
ohservakd 4 rel svanies y minimizando e uso de datos no observables

Toodos (oS SCtives y DaSsvDs por Los Cuales & determingn o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de 2 jerarquia de valor razonable descrita a continuacidn. en
base 3l nrvel mads bajo de los dalos usHtos Gue SEan SgRIKClveS Dars Ll medscidn al valor razonable
Comid wh tado

= Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

- Mivel 2 - Técnicas de valuacién porlas cuales el nivel mis bajo de informacién que es
signifcativo para la medicidn al valor razonable es girecta o mdirectamente
observable

= Nivel 3 - Técnicas de valuackdn por las cuales el nivel mas bajo de Inflormacin gue es
significativo para la medicidn al valor razonable no es observable

Para los sClivos y DESIVOS Que son Meconotidos al valor razonable an los estados linanceros sobre
ung Base recurrents Las Compalila delerming si ss han producido iransferencias sntre los diferentes
niveles dentro oe La jerarguia mediante i revisabn di La calegorizacdn al hinal de cada periodo de
reporte
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d)

e}

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones ol valor
razonable recurreniss y no recurrentes A cada fecha de reporte la gerencis analiza los
movimentos e oS velones de 10s activos y pasivos que deben ser velorizados de acuerdo con las
paoliticas contables de La Compafia

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable la Compafiia ha determinado Las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza. caracteristicas y riesgas y el nivel de 1a jerarquia
devalor razonable Lal como se explicd anteriorments

EnlaNota 4. se incluye informacidn sobre los valores razonables de los nstrumentos financieros y
mayores delalies sobre cimo se valorizan

[pi% g Flgt e

Losimventanos deponibies para La venta estan velorados al coslo promeedet. Los cuaies N0 excede &l
valor nelo de realizaciin Los inventarios en transito estén valorados ol costo de importacién mds
los costos relacionades s s necionaliracidn_ los cuales no exceden & su valor neto de realizacidn.

El valor neto o réalizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos | oS costos eslimados de terminacidn y venta.

Los cosios de producios terminados incluyen costo de materias primas y materiales mano de obray
costos indirectos basado en la capacidad operativa.

El costo de adguisicitn comprende el precio de compra. los aranceles de importacidn. los costos de
transporie. ¢l almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adgquisickin de los inventarios.
Los descusntos comerciales las rebajas y olras partidss similares son deducidos para determinar
&l COSD 08 SOQUISICHiN

La estimacion de la provisidn para inventario de lento movimsenio y obsolelo e realizada como
resultado de un estudio efectuado por la gerenca gue considera un andlins indrndual y del walor de
uso de coda partida. La provision para obsolescencia se carga a los resultsdos del sfio

Gastos pagados por anticpado-
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado que se amortizan en linea recta en
base alavigencia del conbrato.

Propiedad planta, equipo. méguinas. mobiliaro y vehiculos-
La propiedad, plania, eguspso, mnnhiiirlnyuhﬂu.lﬂﬂ #ncuentran valorados al costo.
neto de depreciacidn acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor

Los costos de msjoras Que representan un aumento de La productivided capacidad o slicencia. ouna
extensidn de L wids Util de Los bienes. se capitalizan Como Mayor cOSlo 58 #5los cuando cumplen los

requisitos de reconocerio como active Los gastos de reparacin y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que & iNCurmen
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La propiedad. planta. equipo, méguinas. mobiliario v vehiculos se deprecian desde el momento en
gue los bienes estdn en condiciones de uso. distribuyendo linealmente el costo de |os sctivos entre
los afios de vida Ol estimads

Los métodos y periodos de depreciacitn aplicados son revisaoos al cierme de cada ejercitio y &i
procede_ajustados de forma prospectiva.

Lastasas de depreciacidn é#stén basadas en La vida Util estimada de |os biones que son

Afos
Edificies e Inslalaciones 10-20
Casetas y Campamentos 10
Magquinaria y equipo industrial §-10
Musnles enssres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5
Plantas productoras de palma -

El valor residual oe esfos activos. la vida Gtil y el método o8 deprecacidn seleccionado son revisados
y ajustades si fuera necesario. a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de |as partidas de la propledad. planta. equipo. maguinaria. mobiliaric y vehiculos,

Un companente de cualguier parte significativa del misma reconacida inicialmente. se da de baja al
momento de su venis o cuando no se espera oblener benelicios stondmicos fulures por suusc o
venta Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada coma
la diferencia entre el ingreso neto procedente de La venta y el importe en libros del activo) se incluye
an ol estado de resullados nlegrales cuando se da de bajs &l scthg

f)  Deterioro de activos no financieros-

& cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. la Compafiia eval Ga si exsste algun indicio
@ que un activo pudiera estar detericrado en suvalor Siexiste tal indsio o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un active esrequerida. [a Compafia estima el importe recuperable de ese
activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos [os
costos de venla. ya s8a de un activo o de una unidad generadora de electivo. y su valor en uso, vse
determina para un activo individual. salvo gue el activo no genere fups de efectivo gque sean
sustancialmente ndependientes de los de otros actives o grupos de actives

Cuando el valor en libros de un actvo o de una unidad generadora de efective excede su importe
recuperable &l activo se considera que ha perdico su valor y es reducido & su importe recuperable

Para determinar &l valor &n uso. Los fujos futures de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando ung tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacidn actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especilicos del actvo. Parala determinacidn

del valor razonable menos los costos para la venta: se toman &n cusnta operaciones recientes del
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mercado, silas hublera, S no pueden identificarse este tipo de operaciones, s& ubiliza el modelo de
valoracidn que resulte mis, apropiade. Estos célculos se verifican contra miltiples de valoracidn,
colizaciones de acciones y olros indicadores disponibles de valor rezonable las pérdidas por
deterioro son reconocidos en ¢l estado de resultados integrales:

Dicha evaluatin requiere &l uso de estimades y SUPUEST oS [al#s COMO [0S vOLUMENES &N INVers:ones
por realizar presupuestos de capital préstamos y tasas tanfas establecidas y costos cperatives

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas. incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen #n el estado de resultados en agueilas
catlegorias de gastos que se correspondan con la funcidn del activo deteriorada.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la gerencia de la Compafia considera que no esasten indicios del
tipo operativo y/o econdmico que indiquen gue el valor neto registrado de Llas méguinas. mabiliano
equipas y vehiculos no pueda ser recuperado

g} Activos intangibles
Represantan la adguisicién de licencias ambientales Las cusles son registradas al costo menos |3
amaortizacidn acumulada La amortizacidn se reconoce con bases &n el método de linea recta sobre la
vida uhl estimada

La amertizacion es calculada usando el método de linea recta derivado del costo sobre su vida Gtil
estimada y no excede un periodo de 10 afas.

N ActivoBiolbgico
La Compafita considers hasta & periodo 2015 como sciivo bioldgico las plantaciones. de palma
afrcana en base a los requermeentcs de ls NIC &1 para aguedlos activos en (oS cuales no e5 posible
determinar el valor razonable de mercado de forma fiable al 31 de diciembre de 2015 la
Adminstracidn efectud la valorachdn del Activa Bioldgico #n base & un estudio téowco realizato por

un perito independiente

Lesde el periodo 20 la Compafila se acogid a la enmienda a la NIC 41, para lo cual las Plantas
productoras de palma se regisiraron coma activo fijo en base a Lo NIC 15 para Propiedad, plania y
equipo,

1) Cuentaspor pagar ¥ provisiones -
Las cuentas por pagar cormesponden a obligaciones exisientes a la fecha del belance surgidos como
CONSSCUBNCIa 0 SUCESDS DaSados DArE CUYS CNCELACon 58 s30T una salida de recursos y ouyo
importe y opartunidad se puede estimar fiablemente

Las provisiones son reconockdas cuando la Compafila tene una obligacidn presente legal o implicita
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compalla tenga que desprendersa de
recursos para cancelar Las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacian fiable del importe
de la misma. Las provisiones s& revisan a cada fecha del estado de sitluacion financiera y 5& ajuslan

para reflejar la mejor estimacibn gue se tenga a esa fecha
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5i el efecto del valor lemporal del dinero es significativo. las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que reflejs. cuando corresponda. los riesges
especificos del pasive  Cuando se reconoce el descuento, 8l aumento de la provisidn producto del
paso del bempc se reconcos come un costo financiers en el estado de resultados integrales

Impueslos-
Impuesto a la renta cormiente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del perioda corrente se miden por Los importes que
58 SEDETE MBCUDETar o pagar de o a la autoridad fiscal Las tasas impasitivas y la normabiva fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas a La fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, La gerencia evalda en forma periddica las posiciones lomadas en
las dedaraciones de impussios con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujeles & interprelacidn y constiluye provisiones cuande fuera aproplado

imiguesho a la renta diferido
El impuesto a s renta difendo se reconoce ulilizanto ® mélooo del pasivo sobre las diferencias

temmporanias entre las bases impositivas de 105 BCIVOS ¥ PASIveS ¥ Sus iImportes en tibros & La fecha
de cierre del periods sabre ol gue s8 informa.

Los pasives por impuesto diferido se reconocen por todas las diferenclas temporarias imponibles
Los actives por impuesto diferido se reconocen por todas Las diferencias tempaorarias deducibles

Elimporte ¢n libros de los activas por impuesto diferido s revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el gue seinforma y 8¢ reduce en Lo medida en gue ya no soa probable la existencia de suficients
ganancia mmgonible futura para permitic gue esos ACtivos Por IMpuesto diferido sean utiizados olal
o parcalmente

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevailan en cada fecha de cerre del periodo
sobre el gue se informa y se reconocen en la medida en que &4 lorne probable |2 existencia de
ganancias imponibles luturas que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterondad,

Los adtives y pasivos por impuestos diferidos son medidos & las tases de impuesto sobre la renla
vigenies @ la fecha gue s& estima gue las diferencias temMporarias 5 reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigente establecida en La Ley Orgénica de Régimen Tributaria Internoy
sus reformas. que en este caso es 27%

Los activos y pasives por impuesio diferido se compenaan 3 exiale un derecho legalmente exigitle
de compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos
se relacionan con la misgma entidad sujeta a impuastos y la miama jurisdiccion frscal

El sctive por impuestos diferides no se descuenta a su valor actual y 88 clasifica como no cormente
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Impuesto sobre lasventas
Los ingresos de actividades ordinarias. los gastos y los activos se reconccen excluyendo el importe
de cualguier impuesto scbre las ventas e]. Impuesto al valor agregado. salva.

- Cuandoelimpuesto sobre las ventasincurrido enuna adquisicidn de activos o enuna prestacion
de servicios no resulte recuperable de fa autoridad fiscal. en cuyo caso ese impuesio se
reconoce como parte del costo de adguisicidn del active o como parte del gasto, segln
corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe da
impuestos sobre lasventas.

Elimporte neto del impuesto scbre las ventas que e eSpera recupearar de. O que Corresponca pagar
& la autoridad fiscal. se presenta come una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera. segin corresponda.

Beneficios a empleados

Cortoplazo

‘ i hai

La participacion de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre La utilidad
contable.

Dtros] ficios iaboral
Los olros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y vacaciones. los
mismos gue son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago. goce o liguidackan
griginada porlaterminacidn de la relacidn laboral

Largo plazo

La compafia proves beneficios post-ampled de acuards con la legislacidn laboral. La jubilacicn a
cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos
obligatorios porla Ley. Enellos. la Compafifa asume La obligacidn de entregar undeterminado monto
de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar larelacidn laboral

El Codige de Trabajo de la Repdblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder ¢l beneficio de jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que o
soliciten v gue hayan cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compafia establece provisiones
para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista independiente.
debidamente calificado, Mo se mantiene ningln fondo separade para financiar el plan o activos
segregados. para cumplir la ebligacién. La Compafia asume el riesgo de asegurar la cancelagidn del
beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente. el Cédigo del Trabajo establece gue en aquellos casos en que la relacién laboral
terming por desabucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales. por parte del trabajador o del
empleador, éste deberd reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su Gltimo
salario multiplicade por el nimero de afios de servicios. EL costo de este beneficio a cargo de la
Compafia para los empleados actuales es contabilizade mediante La constitucitin de una provisidn
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L

con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuaral
practicado por un profesional independiente debidamente calificads

Los pasnros pare |2 Jubilacién Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de situacian
financiera con los valores actuales de las obligaciones por benehnios definidos 2 Lafecha de reporte.
usando = método de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los
benehicios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos ssperados en Los beneficios con la
estimacion de los factores relevantes gue [os influencian. La téss de descuento ests basads &n Las
tasas de mercado de bonos de alta calidad. com bajo riesgo. cuyo plazo &8 consistenie con los
términos de la obligacidn,

Reconocimiento de ingresos-

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos se reconoben cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados & 1o
transaccién fluyan & & Compafiia el monto de ingreso pusde ser medido confiablemente
independienternente del momento en que s& genera el pago y cuands los riesgos significatives y Llas
ventajas inherentes & Lo propeedad se hayan sustanciaimente transferido al comprador lo cual
ocurre por lo general. al momanto de la entregs de (oS bienes  Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestackdn recibida o por recibir. lensendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin inclulr impusstos ni aranceles

Les ingresos de adlividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando os
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propledad $& hayan sustancialmente translerido
al comprador, Lo cusd ocurTe por o general. al momento de la entrsga da los bienes.

Las ventas 5on réconocCidas netas de devoluciones y descuenios Cuando se ha entregado el bien y s
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los olros ingresos operacionales y no operaciongles son reconocidos cuando es probable que (os
beneficos econdmicos asociades a la transaccidn fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente.

Reconocimianto de coatos y gastios-
El costo de ventas && régistra cuando se usan los bienes pars La prestacidn de servicios o e entregan

los bienes. de manera simulténea al reconocimiento de los ingresos por la correspondlente venta.

Los otros costos y gasios se reconocen & medida que se devengan. independientemenie del
momento en Que S& DagEn y se registran en los periodos con los Cuales se relacionan

Contingencias-

Los pesivos contmgentes son registrados en oS estados fingnchros cuando s& considers que &
probable que se confirmen en el Liempo v pueden seér razonablemente cuantificados. en caso
contrario, 36lo se revels la contingencia en notas a los estados linancieros

Los activos contingentes no se registran en los estados financleros. pero se revelan en notas cuando
s4 grado de contingencia es probable,
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o) Clasificacién de partidas en corrientes y no comientes.
La Compafiia presenta |os actives y pasivos en el estado de situacidn fimanciera clasificados como
Correntes y ng cormentes.

Un activo se clasilica como cormiente cuanda la Compafia

»  Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo &n su cicle normal de
operacidn;

¢« mantiens ¢l activo principalmente con fines de negociacidn

& gsperarealizar sl activo dentro de los doce meses sigulentes desputs del periode sobre el gue
S8 informa. o

s &l activo es electivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pusda ser infercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un pericdo minimo de doce
meses despuls ool oerre del periodo sobre &l que se informa

Todes los demds activos 5e clasifican Como no Comenies.
Un pasiva s& clasifica como corriente cuando la Compafila

=  Ezpersliquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn,

=  mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacion,

= ol pasiva deba liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo
sobre 8l gue se informa. o

& b tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante. al menos. tos
dooe meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se inlorma

Todes los demds pasivos se clasifican como no cormientes

p)  Eventos postencres-
Les svenics posteriores al cerre del eprocs gue provean informacidn adicional sobre [a
estimaciin hinanciera de la Compafia 2 la fecha del estado de situandn financiera eventos de ajuste
son Incluidos en los estados finencheros. Los eventos posteriones mportantes Gue no son evenios de
apuste son expuestos en notas a los estados financieres

USQO DE JUCIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que |a Gerencia deba realizar juicios.
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelaciin de pasivos contingentes al clerrs del periodo sobre el gue se informa. En este
sentido, (@ incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resullados gue podrian regquenr de ajustes a los Importes en libros de los sctivos o pasivos afectados.

La preparacidn de los estados inancieros incluye Los siguient &5 criténos y/o estimaciones significativas
utilizados por la gerencia
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Vida Gtil de propredad. planta. equipo. maquinaria. mobiliano y vehiculos

Lapropiedad. planta #quipo. maguinana, mobiliario yvehiculos se regrstran al costo y se deprecia &n base
al método de Linea recta durante la vida til estimada de diches activos. En aquellos casos en los que se
puedan determinar gue |a vida Util de los activos deberia disminuirse se deprecia el exceso entre el valor
enlibros netoy el valor de recuperacitn estimado, de acuerdo con la vida (til restante revisada Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer gue la vida Gtil de los
activos s& viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futurs
de los activos. La Compalla revisa anualmente ¢l deterioro gue puedan sufrir los activos de larga vida
cads vez gue los evenlos 0 cambios en las circunstancias indican gue el valor libros de cualguiera de
dichos sclives no pueda ser recuperado

Detars e B .
La Compafla evalia los activos o grupos de activos por delenioro cuando evenlos o cambsos en las
CrtunStancias indican gus el valor en libros de un adivo podiia fo ser recuperable. Frente a la exstencia
de activos. cuyos valores exceden su valor de mencado o capacidad de generaciin de ingresos nelos. se
practican BjLstes por deteniorn ds valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos.

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones tributarias complejas. a los
cambios en las normas tributarias y al monto v la oportunidad en que s¢ genera ¢l resultado gravable
futuro. La Compafila calcula provisiones. sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecusnclas derivadas de las inspecciones realizadas por parte de |a autoridad tributaria El importe
de esas provisionss se bass #n varics factores. tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de exislir y en las dilerentes interpretaciones acerca de |as regulaciones tributarias
realizadas por la Compafia y sus asesores legales. Esas diferencias de inerpretacidn pueden surgir en
una gran vanedad de cuestiones, dependiendo de las cincunslancias y congiclones existentes en el lugar
de domicilio oe la Compafia

Dbligaoones por benelicics 4 empleados a largo plazo.

El valor presente de las provisiones para beneficios 3 ermgleados 2 Largo plazo depende de vasios factores
gue son determinados en funcidn de un céloulo achuanal basados en vanos supuesios Estos supuesios
utilizagos para determinac el valor presente de eslas obligaciones INCIUYeN UNa tasa de descuento.
Cualguser cambio en los supuestosimpacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios

El actuaric recibe las basss de informacitn por parte de la Compafia. con las cuales se definen [as
premisas a ser aplicadas en el cdlculo actuarial de acuerdo con norma correspondiente. La tasa de
descuento o4 La tasa de  interés gue debe ser utilizada para determinar & valor presente de los flujos
futuros de cajs estimados que se  espera van a ser requerides para cumplir con la obligacidén de estos
beneficios

Las obligaciones por beneficios a empleados a large plazo de s Compafia se descuentan a una lasa
establecida por referencia a las tesas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
corporatives de aits calidad locales Se requiere un juicio significativo al establecer 0% criterios para
bonos 2 ser inCluidos on la poblacidn de la gue =& deriva la curve Os rendimiento Los critencs mis
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importantes considerados para la seleccidn de los bonos y laidentificacitn de los valores alipicos que se
excluyen

La Compafiia actualiza el estudio actuarial de jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio cada afio.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS segin R 0. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Losaumentos
futuros de salartos y pensiones se basan en los indices de inflacitn futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidurmbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de Los importes reconocidos originalmente sobre La
base de las estimaciones realizadas.

Ladeterminacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los desembalsos que
s@rd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracicn toda la informacidn
disponible a la fecha del periodo. incluvends La opinidn de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores,

5. MNORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
& continuacién, se enumeran las Mormas Internacionales de informacidn Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico gue comienzan al 1de enerode 2017 En este
sentido. la Compafiia tiene la intencidn de adoptar estas normas segdn corresponda. cuando entren en
vigor,
Fecha efeciiva de
Mormas WigEncia
HIF 15 = Ingresos ce actividades ardinaries provenientes de contratos con el lentes 1de erera de 20%
HIIF & = Irstrurmaenics francieros 18 enars de 208
MIIF 2 - Clasificacidn y medicidn de irensacciones en pages basados por acciones - Enmiendasala MIF 2 I de anera de 2018
Aplicandn MIF 2 nstrumentos linancieros con MIEF & Coniratos de seguras - Enmisndas a la WIF & I d& erero de 2010
Translerencias de propsedaces de inversicn (Enmi=ndas a s MIC 410) lde enerode 2018
CHIIF interpretackdn 22 - Transacclones en maneda extranjera y consideraciones de anlicipo o erero de 2018
MIIF 1= Primera adopcicn de Mormas internacionstes de infarmacidn Financiera - Eliminacidn de ia
excapcidn a carla plazesn primera adopcién I de enero de 8
MIC 28 - Imversiones ap asaciadas y Joint ventures = Aclaraodn gue medicidn de participadas sl valor
bustaa través de ganancia o pérdids &5 una decEain de irmersidn - par - Irversign | de enero de 2016
MIFF 16 - Arrendamisnios Tde eners de 2019
Enmienda ala NIIF 10y NIC 26 - Venia o contribucdn de activos entre un inverdor y Su &sociada o jint Mo delinide facha
Veniure afeciiva de vigancia
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Notas a los estados financieros (continuacidn)

6 INSTRUMENTDS FINANCIERDS
Los instrumentos financieros.al 31 de dicembre de 2077 y 2016 se formaban de ls siguiente manera:
2017

Comente Mo Corments T00

Artrens financierns madidas al costo amortizada

Efectivo en caja y bancos HTe 11579
Cuenias por cobrar comaerciales y olras cuentas por 743 704

cabrar. neto 754 088 1034 033
Total, activos financieros B Dad 243 T0b 1155612

Pazivos linanceros medsdos al cosio amoriizado

Préstamos y obligacionss financieras BO06 B33 7.726.108 12945079
Acresdores comertiales y olras cuentas por pagar 335655 245546
Tota pesivos financieros 1142 488 T T8 W08 13,194 625

El efectivh &n Caja y bancos. cusntas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar. préstamos y
obligaciones financieras y acreedones comerciales vy otras cuentas por pager se aprosaman al valor
razonable debido & Ls naturaleza de corto plazo de esios instrumentos

7  EFECTIVD EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, el efectivo én caja y bancos se formaban de La sigulente manera;
20 2006
Caja 561 541

Bancos locales (1) LA 1Z7me
Bancos exteror (1) - -

50979 s

T Corsbhiuyen oueriss oorrendes o ditares de los Extacios Uinaios de dimdcs oty o iedes fimenoeres loceles.
ks cuaies 300 de Librs deporibildad

{2) Corstsuye una cuseis corriente on ddleres de los Estades Unides de Arrdrics en una entdad firanciera en sl asterier,
Los cuales son de libre dmpondilided

B CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 v 2014, los deudores comerciales y olras cusntas por cobrar se formaban de La
siguiente manera;

ooy P
Dieudoned comartiales a37T.M bk BET
AnbicIpa pr o eeoo i I & L3 TDE
Empieados R&THD 03
tros 24100 259
103 S84 10k 307
Estimacidn para cuentas incobrables [81.274) (B1.2T4}

952.370 953033
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Durante los afios 2017 y 200 ol movireento de La estimacsin para cuentas mcobrables fue comoe sigue

Saldg al inicio
Provissonas (Nota 17)

Saldo al final

on 20

@) (40722)
o {13 582)

e (878

En opinitn de La gerencia el saldo de la provisidn para cuentas de cobranza dudosa es suficients para cubrir el

resgo de crédito de estas cuentas al 31 de diciembre de 2017 y 2006

9 IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de dioembre de 2017 y 2014 los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera

Por cobrar

Retenciones en Lo fusnte de impuesto s Lla renta 1)
Antcips Impuesto & ls Renta

Crédito tributario de VA

Motas de crédito desmaterializada

Por pagar

IripuiEslo & Lad Lieiras rurales
Retenoones o0 la fusnte impuesto a a renta
Retencionss @ La fuenie I&

VA en wentas

uon 014
196347 180.3%
26 586
T2ab T 245
203412 216222
51998
1817 6 838
892 9338
< | |
nm TH.245

{1} Elsaldode retenciones en la fuente corresponde a retenciones de clientes de los periodos 2015, 2016
y 2017 de los cuales en ol 2017 se realizd el trémite ante el Servicios de Rentas Internas SR por
concepto de pago indebido de [as retenciones en la fuente dei afto 2015 En enera 2018 se recibe la
devolucidn con resoluckin Ne. 108012018RDOEVO00302 por USD 57.741.42

{a) Dirpsasuntos relacionados con el impuesto ala renta
il Siuacidn fiscal

De acusrdo con disposicones legales. la autoridad tnbutara tiene la facultad de revisar las
decaraciones del impuesto a La renta de la Compafila. dentro del plazo de hasta tres afios
posteriones contades a partir de la fecha de presentacién de la declarscdn del impuesto a la
renta y hasls seis aflos cuando la Adminestracén Tribularia considers gque no se hubiere

ceclarado todo o parte del impuesto
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MNotas a los estados financieros (continuacion)

. INVENTARID

Al 31de dicembre de 2017 y 2004, los inventarios se componian de la siguisnte maners

Matarales palma axtractora
Matenales, repussios. ferlilizantes
Irventario producto tarminado (1)
irventario en trinsito

Materia prima planta extractora

Estimacidn pars obsolescencis

ann 200
&0 515 &b Obé
nw? B1 T8
730528 32839
1012 2963
1003 w2 163634
mesT) M %e7)
101 W8 141669

M Se corsecers o valar rels So realcacidn tobere 1o venianss 38 producios termiredos pars Ls werla por | cusl o8

regmird el pusle Ge vslor P4l e rRmcaCDn

N PROPEDAD PLANTA EQUIPO. MAGUINAS, MOBILIARIO Y VEHICULOS-
Al 3 de diciemnbre de 2077 y 2004 propiedad planta. equips méquinas. mobilianio y vehiculos se formaban

de la siguente manera
Filii) 2008
Costo D i cidin Activo Coslo Dapraciacidn Activo
histdrico scumulada Meto hitdrico acumulada Heto
Termano 10 83 281 - 10 983241 10 PR3 24 - 10983 240
Edificios e instalaciones 1568638 (1272940 296.8T7 1568 838 (1.229.T74) 339.062
Muebies y enseres 139 043 [IZ3.67T) 15368 138 294 (15.618) Z2476
Equipo o compuTacion T BTG (21 &23) 33.s02 153.224 07521 45303
Equipo de comunicacsin Tk LEE (30 052) 5626 35 688 (7 994) TE9L
Magusnara y equepo 020132 (S4TATIY) 346403 4006 538 (5590 495} 414043
Vehicudos 1 530 My 5% J2020 221 530 (B9 501 J2020
Plantas de procuocedn {1) 2T 74 (1935 T8H WOITT 9&N RTiTey MW5TS) TOOBL&TE
CorgirucTinngs en Curss 1248 - 1268 1248 - 1268
NI (9.190.709) ZLenrm 1.280.3T0 {8 426 589) 22851781
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Notas a los estados financieros (continuacién)

12 ACTIVOBIOLOGICO
Al X1 de dicrermnbre de 2017 y 20146 Los activos bioldgicos se forman de La siguients manera:

2017 2004
Semovientes 127 809 .
Activo binkbgicn 6992 4783

Dabn 12062

13 PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 201 los préstamos y obligaciones financieras de corto vy largo plazo se
tormaban de la sigulente manera

o7 20

Corrienie  MoCorriente  Corriente Mo cormente
Préstamis banCanos
Capitad 1) Sd2 B2S 7728 108 Ff 1. TH6 W8
intenés (i) w0120 91 04 -
Préatamas con terceros {il) 12578 . 250000 2269 Tk
Imterés 58 808 b 448 =
Sobregiros bancerios 2 504 4061 -

804 B3 7.728.108 2951285 GH9T a2

(i} Comesoorie s oridiles sborgaios por Banio Prchanche on una Lkss Se wilerés por B 955 y un creditn del exierer de
EFG Saricton una teea de woerea Ol 3 758 el merme oUs B8 S2ima Cerceler 8 LerDo pLars

(W) Loscréditos otorgados por los accionistas de la Compafia. con desting capital de trabajo se
devengan una tasa del 1%

1, ACREEDORES COMERCLIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A1 31 de diciemnbre de 2017 y 2006 |08 acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se formaban de ls

srguiente manera

un s
Proveedores locales (1) 0 AT L0525
Proveedores del exterior (1) Wb 060 48903
Anticipo clientes 7872 5,062
Emgleadas 11 Dk 8470
Provisianes - 21595

335 455 245 544

1 Losprevesdsres | Seales haren wenomasntas Je hacta 30 dlac.



MNotas a los estados financieros (continuacion)

15 BENEFICIOS AEMPLEADOS

Cortp plaze
Al 3 de diciernbre de 2017 y 2014, los beneficios a empleados de corto plazo se formaban Como skgue:

on 200
Décima cuarts susldn 105 431 99 124
Aporte y préstamos IESS T2 76431
Vacaciones 2,950 58.932
Décimo tercer susldo 25950 30,148
Otros 17 438 & BD4
273509 270 459
Largo paze
Al 31de tioembre oe 2017 y 2006, los beneficios a empleatos a Largo plazo se formaban como sigue
2017 0%
Jubilacidn patronal (a) 185 248 NI
Desahucio i) 192 949 145332

578217 496458

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes

207 2016
Tasa de descuanio T AT% TI5%
Tasa o¢ incremento salanal 2 50% %
Tesa de mortabided & imvaldes THIESS 2000 TMWIESS 2002
Tasa de rotackn (promedic) 24 90% 1263%

El chiculo de los beneficios 8 los empleados largo plazo fo realiza un actuano externo calificado. usando
variablesy estimaciones de mercado de acuerda con la metodologia del chlculo sctuaral Para el afio 2017
la Compafiia efectud la provisidn en funcidn de la proyeccitin calculada por el actuario (Ver Nota 301))

(a) Reservapara jubilackbn patranal-

Mediante resoluckdn publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Juslicls dispusc que los trabajadores tengan derecho a la jubilackin patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la gue les corresponda segin la Ley de Seguro
Social Obligatorio De conformidad con logue menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco aflos o mids hubleren prestads servicios conlinuada o interrumpidamente, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmenle. los emplaados gue a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios. y mencs de veinticines afos de trabape continud o
interrumgudo lendrién derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn
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MNotas a los estados financieros (continuacion)

b)

Con fecha 2 de julio de 2001 en &l Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma al
Codigo del Trabajo. mediante #l cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jublisres

Al 71 de diciembre de 2017 y 201  saldo de |2 reserva para jubilacstn patronal cubre el W00% ded
valor GelerTransao &0 & et i actuanial

La siguiente tabla resume los componentes de gasio de la ressrva para pibilacikdn patronal
reconocida én el estado de resultados integral y su movimiento duranie &l afio

2017 2018

Saldo inicial N6 202 230
Gastos aperativos del periodo

Costo laboral por s&Mvicis sctuales Tian 58 197
Costo financiern 23815 BYS
Efecto reductiones y Liguedaciones anticipadas. (32 989) (27727}
Otros resultados integrales (8. 255) (20.305)
Saldo final 385 268 N2

Desahucic-

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compafia tiene un pasivo contingente pordesahucio con Los
empleados y rabajadores gue se separen de la Compafia Esta provisidn cubre los beneficios de
terminacitn de la relacidn laboral por desahucio. El empleador bonificard al trabajador con el
veinticines por cento del eguivalente a la oltima remuneracidn mensual por cada uno de losaflos de
Seryicins presiacod s La misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20 &l saldo de la reserva pars desshucio cubre o 100% del valor
establecido en el estudio actuarial

La siguiente tabla resume |os componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido &n el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afto,

20m7 parit

Saldo inicial W5 332 133.809
Gastos operativos del pericdo.

Costo laborad por servicion sctuales 12407 308
Costo financerg n7a2 8277
Beneficios pagados (34 6%) 18.841)
Otros resultados integrales 20 Déd s
Costo por servicios pasados - -
Saildo final 192 4% 85.332




Notas a los estados financieros (continuacion)

16 PATRIMONIO

23

a)

b)

d)

Capétal ematido
Al 31 de diciembre de 2077 &l capital social estd constituido par 10 558 ¥29 acoiones con un valor
normanal de | délar cada una. totalmente pagadas. debido al aumento de Capital decidido por la Junta

General de Actionislas
El detalle de accionisias de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 es ei siguients

Mdmero de Capital  Participacién

Mombre del acoonista Macmnalbidad ACTIDNES it =
Ayura SAS Colomibia 29E3 T0E 963 TR NETR
Guascarama 5.5 Colomibea T e 2943 M4 ITE™
Bwodiessl de Calombia SAS Colombsa 1729047 1LT29.047 38N
ATTIVITA Cha Lbdas Ecuador 1746 T4 1784742 T 54%
Bvallan Acosta Palricio Ecuador 98 2TH 598.2Th 646TR
BAvellen Acosla Santiago Ecuadar 598 276 598 274 54T%

W558.929  W.558.929 W%
Heserva legal -

LalLeyrequiers que setranstieraa la reserva legal por lomenos el 10% de la utilidad neta anual. hasta
que lareservallegue porlo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo. excepto en caso de liguidacidn de [a Compafiia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 3 de diciembre del 2017. La Reserva Legal presenta un saldo de 5 474, producto de la
capitalizacién de 5 288 949 por aumento de capital decidido por la Junta General de Accionistas

Aporte para futuras capitalizaciones

Durante el afic 2016 se recibieron aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por 800,000
Al 31 de diciembre del 2017, este valor es utilizado por sumento de Capital decidido por la Junta
General de Accionistas

Resultados acumulados provenientes de La adopaidn per prirmers vez de las Normas iInternacionales
de informacion Financera-

De acuardo con la Resolucién Mo SCICLCPA IFRS G T1007 de la Superintendencia de Compafiias
emitica el 7 de sepliembre de 201 el saldo acreedor por 41 287 proveniente de los ajustes por

adopcidn por primera vez de las NIIF_ solo podrd ser capitalizado en La parte que exceda al valor de
las pérchdas acumoulades y Las del ditimo ejerticio econdmico conduido. si las hubieren: utilizado en

absorber pérdidas o deveeito en ¢ caso de liguidacdn de la Compafia
Saldo gue en afio 2017 fue utilizado para absorber pérddss



Notas a los estados financieros {continuacion)

17, INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2017 y 2006, Los ingresos se formaban de la siguiente manera

20T 20%
Venta acede de palma 1774741 5899949
Wenta de nueT de palma 38 822 bb 67
Otras ventss 72 803 2%

8035 545 5998 194

8. COSTODE VENTAS
Durante los aflos 2017 y 7014, los costos de ventas se formaban de La siguiente manars

206 2004
Aceite de palma 7827225 7173589
MNuez de palma 38 432 9.1
Otros costos de venta 346161 76577
7.901.808 7.319.445

%, GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los aflos 2017 y 2014_ los gastos de administracion se formaban de la sigulente manera

2006 i)l
Sueldosy beneficios sociales 352 925 B37 435
Provisitn para Jubilacidn patronal y bonificaciin por
Benivits 103 778 BY9.088
Honoraro 3% 984 45953
Sorvicin y mantenimiento & 0 KL ]
Provisitin cuentas incobrables Ver nota 8 - 33552
Impuestos y gastos legales 38.TET 26,092
Costos exportaciones . 16645
Otros a8 29 388
b s BN 904




Notas a los estados financieros (continuacidn)

20. GASTOS FINANCIEROS
Durante los sfios 2077 y 2076 (os gastos hinancieros se formaban de la siguente manera

2007 0%
Interés financiero exterior 274 T 287818
Cesto financiero beneficios empleados 35 577 21.222
Interés financiero nacional A5ma 117604
Otros 1422 14.15%

72235 346 945
Z1. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
a) Saldosytransaccionss con compaliias relaconadss
Al 31 de dicembre de 2017 y 200, las cuentas por pagar & compafiias relacionadas ce lorman de la

siguieTile Maners
Malursoza de Pais Origen e la ar 2[s
La refacion transaccibn
Ayura SAS Relacionada Colombia Pristamo 4570 58 11500
Guaicarama 5 A Relacionsds  Colombia Préstamo & A98.79 500
Biodisel de Colombia SAS Relacionada Colombia Préstamo 290323 11 500
ATTIVITA Cia Ltda, Relacionada Ecusdor Préstamo e &5 50

12567359 G00.000

b) Admisstrecesn y alls dinscoidn-
Los miembros de la aita Adminmstracedn y demds personas gue asumen la gestidn de la Compalida,

incluyendo & la gerencia general asl coms Los accionsstas gue La represenian no han particapado al 31 de
diciemibre de 2077 y 20% a0 transacciones no habituales y/o relevantes

c] Remuneracionss y COMPensaciones de la gerencia dave-
Durante los afos J01T v 20M. los importes reconocidos come MemMuneracionds ¥ Compensaciones personal
clave s& forman como siguen:

27T 2018
Susldos fjos 142 523 131,675

72. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Laestrategia de gestién de riesgo de la Compafila esta onientada a mitigar los efectos de los riesgos de



