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Expresades en Didlares de E.ULA.

1. OPERACIOMES

Palmar de los Esteros EMA 5.A. Falesema en adelante “la Compania” fue constitvidas en Quite - Ecuedaor
mediante escritura piklicas del 4 de febrero de 1998 e inscrita en el Registro Mercantl de San Larenze

20 de mayo del misma abo.

Su actividod principal es of cullive, precesamiento y comercializacion de palma aceitera, fares, Frutas,
plantas, semillaz, esquejes, vivercs. También se dedicara a la invesligacidn, desarrelle y comercializacién
de especies botdnicos y onimales, lo instalecién y explotoecién extroctora, loboratorios, inventarios,

instalacianes de frio, conservacidn, procesomiento y frensformocién de productos vegetales y animales.
Sy domicilio se encuentra en el Km 10 de la vio Mataje, Provincio do Esmeraldas.

Low estados financiercs al 31 de diciembre del 20148 han side emitides con outerizocion de lo gerencio
de la Compafia &l 29 de morze de 2017 y posteriormente serdn prestos a considerscion de la Junta
General de accionistes pore la oprobocién definifiva. En apinidn de la gerencia estos estados financieros

sardn oprobados sin modificociones.
2.  BASES DE PRESENTACION

Dedaracién de cumplimiento-

los estades financiercs adjentes han sido preparados de acverde con los Normas Infernodionales de
Informacién Financiera |en odelente MIF), emitides por el Conzejo de MNormoz Inlemacionales de
Contabilidad {IASE por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 20146.

Base de medicidn-

los estodos financieras de la Cempadia han side prepaeradas sobre lo base del caste histdrico, o partir
de las registres de contabilided mantenidos por la Compafia con excepcidn de los beneficics a
empleados o large plazo que son valarizadas en base a métodos acluarioles. Los estedos Fnancieros se
prasentan en Délares de ELULA. que es la moneda de curso legal en Ecusdor y la meneda funcional de

prasentacion de la Compeiia,

las politicas de contobilidad adopladas sen eonsistentes con las aplicodos en ofios anteriores, exceplo
que lo Compania ha adeptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son ebligateries para bos periodes

que e inician en o después del 1 de enerc de 2016, segin se describe o continuacién:

= MIC 1 - laiciativa de revelacidn: Enmiendas o le MNIC 1.
- NI 14 y NIC 38 - Aclorosién de les métodos aceptables de depreciacion y amedizacisn:
Enmigndas ala MIC 18 ¥ i [
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- NIC 27 Método patrimonial en estados financieres separedos: Enmisndos a la NIC 27.

- NIF 5 Actives no corrienies disponibles para la venta y operociones discontinvadas: Cambios en
les métades de disposicidn,

- NIF 7 Instrumantas Finoncieres: Revelaciones - contratos de servicios, aplicabilidad para compensor
revolociones en eslados financieras interines condensodas,

- NIC 1% Beneficios @ empleadas: Tasa de descuenio por maneda.

Existen abos modificaciones que también se aplicen poer primers vez en ol efic 2014; sin embarge, de
ocuardo o lo conclusién de lo gerencia, estas no fienen impocto alguno en los presentes estodos
financieros de la Compoiia.

Debido a lo estructura de lo Compafia y la natwraleza de sus operociones, ko adopeién de dichas nommas
no kvo un eleclo significalive ea su posicion finonciera y resuliodos de operocidn; por lo lanlo, no ha

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales peliticas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en lo proparocién de sus estodos
knancieros san las siguienies:

a] Efchiva on cajo y bances -
Corresponde a elfectiva en caja ¥ bancos, todaos ellos regisirodos en el sslado de sivacién financiera
o su valor naminal, los mismes que no fienen restricciones y son de libre disponibilidad,

b}  Instrumentcs financisrcs-

Actfiven Financiercs

Reconocimionto y medicibn insciol

los ockvos finoncieros dentro del clconce de lo Mormo Inlernacional de Contabibdad [MIC) 39 se
closificon como octivos finoncieros ol volor rozonoble con combios en resubodos, présiomos y
cuenior por cobrar, irversiones a ser mantenidos hato sy vencimients, imversiones fnonceros
disponibles pare la venta ¢ derivades designodas como instrumenias de cobertura. Al momento de
su reconocimianto inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. la Comporio
determing [closificocidn de sus actives finoncieras después de au reconocimienta inicial y, cuando
&s cproplade, revalia ssa determinacidn final de cada afia).

Todos los actives financlares son recancddos inicialmente a su valor razonable mas les costos de
ransaccién direclomente atribuibles excepto los acfivos finoncieros a volor razonoble cuyos coslos
de transoccién o reconocen an resullodas.

los activos financieros de la Compafio incluyen efectiva en cajo y bancos cuentos por cobror v
cuvenios por cobror o companics relacionadns

A lo fecho do los estodos finoncieros, ko Compafio closifico ses instrumentos Binoncieros ocivos
sagin los colegorios definidas ea la NIC 39 como: présiomas y ceenias por cobrar.
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les aspecios mis relevontes de eslo colegodia oplicable o lo Compofilo se describen o
ConRnuacIon:

Medicién pasterior

Préstamas y cusnlon por cobrar

Les préstomos y cuenlos por cobror, comesponden o oquelio: actives finoncieros con pogos Fjos y
determinobles que no henen colizocién en & mercodo ocfivo. Lo Compofiia montiens en esto
calegoria al efectivo en cojo y bancos, deudores comercicles y oiras cuenios por cobror y cuenios
por cobror a entidades relocionadas.

Despuds del reconocimiento inicial, estos oclivos Enancieres se miden al costo amertizads uiilizands
ol método de lo tosa de inkerés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizodo
in calkula lomands en cuenta cualguier descuento o primo en bo odguisicion, y los comisionas o los
codlos que 1on una pore integranie de lo tosa de inlerds efectiva. lo amertizocidn de lo fosa de
intorés slfectiva se reconoce en el estado de resuodos integrales como ingreso financiers, Los
perdidas que resulten de un deteriore del valor se reconocen en el estado de resullados integrales
como costo Knanclero,

Baja de activas financieros
Un aclive linanciara (o, de correspander, parte de un oclive financiers o parte de un grupe de
achivos financieros similares) se da de boje en cuenios cuando;

»  Hayan expirado los derechos confractuales a recibir los Rujes de eleclive generades per ol
oetive;

« 5o hayan transterida los derechas contractuakes sobre los flujos de efectivo generados por of
oclive, o se haye esumida una cbligocion de pager @ un fercero la lololidad de esos Rujor de
efoctive sin uno demoro significofiva, o rawés de un ocverdo de transferencia, y; |a] se hoyan
transferido sustancialmente todos los riesgos y benelicios inherenies a lo propiedad del odive;
o [b) Mo se hoyan ni tronsferido ni refenido suslancialmente lodos los desges y benelicios
inherentes @ lo propiedad del adlive, pero se hoaya transferido el control sobre el misme.

G o Compoliss oy Womiarids sas daveclhas cenmichch da reclbir 1w Bifos de whvllve de
un achive, o hoyo celebrodo vn ocuerdo de tronsferencic pero no hoyo ni tonsferido ni relenido
sustonciolments todos los riesgos y beneficios inheventes a lo propiedad del octivo, ni hoyo
transferds of contral del mismo, el adivo se contindo reconaciendo en iz medida de lo implcocian
confinvado de ko Compodiio sobre ef odivo. En ese coso, lo Compaodia lombién reconoce o pasivo
relacionado. El active transferido y &l pasive relocionodo se miden de moners on lo quo 20 roflejen
low: darechos v ot obligociones: que ke Comysofito hoye reiemide.

Deterioro del valor de los ocfives finonciercs

Al cierre de coda pericdo sobre &l que se informa, ln Compafiio evolio si exisie olguno evidencia
objeiva de que un aclivo financiero o un grupo de oclivos financioros se encueniron deleriorados
on su valor, Un active financiera o un gropo de activos financiernos se consideron desriorados an su
valor solamente 3i exise evidencia objetive de deferioro de ese valor come resulids de uno & mas
evenlos ocurtides después del reconocimiento inicial del aclivo (e “eventa que cousa lo pérdida®),
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y =se evenio que cowsa lo pérdido fiene impocio sobre los flujos de elective futuror estimadcs
generados por el ocivo finonciero o &l grupo de actives financiercs, y ese impocio peede ssfimarse
de manora hable. la evidescia de un deterioro del volor podrio inchur, entre oros, indicios toles
como que los devdores o un grupo de desdores =& eacvenkran con dificubodes finoncieros
significofivas, o incumplimienis o mora en kos pogos de lo dewdo por copilod o inlereses, o
probabilidad de que se declaren en quisbro v odoplen oiro forma de recrgonizocidn financiers, o
futuros estimodos, asi como combios odversos en el estodo de los pogos en more, o on les

La Compadila analizo of deterioro de sus cuenios por cobror @ nivel de clienie considerando el rissgo
de incapacidod financiera del cliente.

Deterioro de activos financierss contabilizodas ol coslo omedizada

Para los aclives finoncieras contabilizado: al costo amortizado, lo Compafiia primere evalia si
exisle evidencia objetiva de deferiore del valor, de manera individual para los aclives financieres
que son individualmente significatives, o de monera colectiva para los odlives financiercs que ne
son Individualmente significatives. Si la Compafiia determing que no existe evidencie objefiva de
deleriore del valor para un active financiere evolvade de manera individual, independientements
de su signiticancia, inclrye a ese active en un grupa de activos financieros con coracteristicas de
riesga de crédite similares, y bos evelic de manera coleckiva para delerminar si exisle delerioro de
su valor. les achvas que se evolion de manera individval para determinor si existe deterlore de sv
valar, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconaciends, no son
incluides en lo evaluacién de deteriore del valor de manera colechiva, 5i existe evidencia objetiva
de que ho habido vna pérdide por deterioro dal valor, el importe de la pérdida se mide coma lo
diferencia entre el importe en libros del aclivo y el valor presente de los flujos de elective ulures
estimados [excluyendo los pérdidas de crédilo fuluras esperadas y que ain no s& hayon producido).
El valor presente de lot flujos de efectivo Futuros estimados se descuenia o lo iosa de inlerés eleclive
exiginal de los octivos financieros.

El imporie en libros del adfivo se reduce o trovés del uso de wna cuenio de provisian y of imporie de
la pérdida se reconoce en el eslads de ressllodos integroles. los intereses gonodos se siguen
devengando sobre &l imporie en libros reducido del odivo, dhilizondo lo loso de interés wilizeda
para descontor los Bujos de efectivo futuros a los fines de medir lo pérdida por deterioro del valor,
los infetoses gonodos se registran como ingreso finonciero en el esiodo de resvliodos. 5 on un
sjeicicio postarior, ¢f impore esfimodo de lo pérdida por delerioro del volor gumenta o dusminvys
debido o un evenlo que ocurte despuis de hoberse reconocido ef deterioro, lo pérdida por delerioro
del volor reconocida onieriormenie se comenta o disminuye ojustonds lo coenta de provisidn, Si
poslenormenie se recupera una parfida que fue imputodo o pérdida, el recupero se ocredito como
costo financiero en el estodo de resvlfodos.

Pasives Fnanciercs

R smionio y medscidn iniciol

los pasivos Financieros cubiertes por fa Norma Internacional de Conlobifided [NIC) 39 se closifican
como: pasivos financieres ol valor rozenable con cambios en resullades, préstames y cuentos por
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pogar, o como derivados designodes como inskumentos de cobertura en uno coberuro ehcar,
sagiin cormesponda. Lo Compaiia defermina lo dosificocion de los posivos inanciaros al mamenite

del reconccimianto inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente per su valor rezenable, excepto los
préslamos y cuenlas por pagor conbobilizaodos ol ceste omerizadoe, en donde los costos de
transoccién se encueniran direclamente olribuibles, forman parte del costa iniclal y se presentan
nefas.

A lo fecha de los estodos financieros, la Compaiiio closifico sus instrumenlos financieras pasivos
segim los colegorios definidas en ko Norma Infernacional de Contabilidod (NIC) 39 coma: [i] pasivos
PO présiomod ¥ Conhion por pOgar.

Al 31 de diciembre de 2014 kos pasives bnancieras incluyen: ocresdores comerciaies y oiras coenlos
por pagar y cuenlas por pagar o enlidades relocionodos.

Madicids poskior
Présiomos y cuentas por pogar

Despuds del reconocimlents inicial, los préstames y las cuenlas por pagor e miden al costo
amortizado, ullizande ol mélads de lo tasa de interés efectiva. lo: ganancios y pérdido: se
reconocen #n él estade de resultodos integrales cuondo las posivos se don di boja, osi comeo tombién
por el process de amotlizacién, a través del método de lo tosa de interds slectiva, El costo
omartizado so caleula tomende en cuenta cualguier descuenio o prima en lo adquisicion y las
comiziones o lo: coslos que son ung porte infegrante de lo loso de inferds efectiva. Lo omorfizocicn
de ky tosa de interés aleckvo se reconoce come caso finoncierc en of estads de resvliados integroles.

Baja de pasivos finoncioros
Un pasive financiero se do de baja cuando ke obligocion expecihicada en el cormespondients contrato
1& hoya pogodo o concelads, o haya vencido.

Cuando un pasive financiere exdstente es reemplozodo por ofre pasive proveniente del mismo
prestamisio bajo cendicionas sustancialmente diferentes, o i los condiciones de un pasivo exiskente
sa modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacian se rala como wa bojo del posive
ariginal y ol racenacimionto da un nuevo pesive, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estodo de resvitados infegrales,

Compensacién de instrumentaos financieros

Los activas financieras v los posives financieras se compenson de mansra gue se informa ol impore
neio en of eslada de siluacion financiera, solomente si existe un dereche aclual legalmente exigible
de compensar los impores reconocides, ¥ muste lo inlencidn de Bguidarlos por el importe neto, o de
realizar los ocivos y concelar los posives en forme simubdnes.
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Valor razonable de les instrumentos financieros

la Compafila mide sus insrumentos finoncieros of volor rozonoble en coda fecha de! estodo de
situacion financiera, Asimismo, ol valer razenable de los insrumentas financierss medidos ol costo
amortizado es revelade en lo MNeta 4.

El valor rozonable e 6l precio que se recibiria por vender un octive o que 5o pagaria al fransferir
un pasive en une lransaccidn ordenada entre participantes de un mercode o lo fecha de medicién.
La medicién al valor razonable se basa en el supuesta de que lo fransaccién pora vender of nctive
o ronsferir ol pasive iene luger, ya sea:

- En ¢ mercado principal pora & adivo o pasive, o
En ausencia de un mercado principol, en el mercodo mas venlojose para #f aclive o pasiva.

El mercado principal o més veniojoso debe ser occesible por ko Compafiio.

H valor razonable de un oclive o pasiva se mide uiilizondo los supvestos que los parficipantes en
el mercedo warian ol ponere valor al oclive o posive, asumiends qua los parficipantes en o
mercodo actbon én U mejor inferés econdmica.

Lo medicion del valor razonable de activos no financieras loma en consideracian la cepacidad de
un participants an al marcado pora generar beneficios econdmicos mediante ol mayaer y mejor uso
del adlive o vendiendale a ciro participante en el mercado que warla ol ective de la mejor manera

posible.

lo Compaia ulilizo icnicos de voluocion que son opropiodas en los circunslancias y por las cuales
fiene suliciente informacién disponible para medsr ol valor razonable, moximizande el vso de dotos
observables relevanies y minimizando el vso de dotos no cbservables.

Todos los octivos y pasivos por los cuales 12 determinan o revelon valores razonobles en los estodos
financieros son clasificodos dentro de la jerorguia de wolor rozonable deserile @ conlinuocion, en
base of nivel més bojo de los datos usades que sean significotives pora lo medicién of valor

raxonable cema un ledo:

Mival | - Precios cotizades [no ajustadaos] en mercados actives para aclives o pasivas
idénlicas.

Mivel 2 - Téenicas de valuacidn por los cuales ol nivel mas bajo da infarmacian que es
significative pora la medicien ol valor razonable s direcia o indirechamente
ohaervable.

- Mivel 3 - Técnicas de valuacion por los coales el nivel ma: bojo de informacidn que es
signihicative pora la medicién of valor razoncble no es observable.

Para los ocfivos y pasivos que son reconocdas of valor razonable en los estodos finoncieros sobre
una bose recurrente, ko Compania determing si se hon producido randlorencios entre los diferenies
niveles dentro de lo jerorquia medionte lo revisidn de ko categorizocién ol finol de codo periodo de
TepOn.
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la gerencio de ko Compofiia delermina las polificas y procedimienios para mediciones ol valor
rozonoble recurrenies y no recurmentes. A codo locho de reporte, o gersecic analiza los
movimieniod en los valores de los oclives y pasivas que deben ser valorizodos de acuerdo con los
politicas contobles de la Compafiia.

Para propésitos de los rovelociones de valor razenable, la Compodia ho determinads los clases de
oclives y pasivos sobre la base de su noturaleza, coracieristicas y riesges y el nivel de la jerarquia
de valer razonable tal como se explics anteriormente.

En la Mota &, s# incluye informocitn sobre los valores razenables de los instrumentos finoncieros y
maryores detalies robre cdmo se volorizan.

lrrvenior o

Los imventorios disponibles pora la venla esiin valorados ol costo promedio, los cuales no exceds
ol volor neto de reclizacidn. Los inveniorios en indnsilo esian volorodos ol costo de importocion mas
los costos relocionados o ko nacionalizecién, los cuales no exceden o sw valor neto de realizacién.

El valor neto de realizocién se determing en bose ol precio de venta en el curso ordinaric del
negocio, menos kos coston ealimados de lerminecidn y venta.

Log eostos de praductes terminadas incluyen costa de materias primas y moteriales, mano de obra y
cosos indirectos basado en la copacided operativa.

El costo de adguisicidn comprende ol precio de compra, los aranceles de importocidn, los costos de
romsporie, el almocenamienio y olros directomente afribuibles o lo adquisicién de los inventarios.
Los descusnios comercioles, los rebojos y ofros partidas similores son deducidos poro deferminar el
costo do adquisicién

Lo esfimocién deo lo provisién pora invenlario de lenfo movimiento y obscleto es reclizoda como
resuliodo de un estudio eleciads por lo gerencio que considera en andlisis individual ¥ del valor
de uso de coda portida. Lo provisidn paro obsolescencia se cargo a los resulodos del afio.

Gastos pagodes por anticipodo-
Carespandan principalmenie & seguros pagodos por anficipada que 20 amartizan en linea recta en
baze a la vigencia del contrata,

Propiedad, plania, equipo, maquinas, mebiliario y vehiculos-
Lo propiedad, planta, aquipa, maguinaria, mobiliario y vehiculos se encuentran valarados ol coslo,
nelo de depreciacion acumuloda v las posibles pérdidas por detericre de su volor,

Los cosics do mejoros que representan un oumenio de o productividod, copacidad o eficiendia, o
una endensidn de la vido o6l do los bienes, se copilalizan como mayor coste de los mismos coondo
cumplen los requisites de reconocerio como oclivo. los gosios de reporacidn y manlenimaenle e
corgon o los cuentos de resvitodos del ejercicio en que 3= incurmen.
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Lo propiedad, plania, equipo, méquinas, mabiliario y vehiculos se deprecion desde el momenta en
que los hianes ealdn en condiciones de use, diskibuyendo linoalments of costo de los activos entre
los ofios de vida Ol estimada,

Les métedos y periodos de depreciacién aplicadss, son revisados af cierre de cada ejercicio v, si
proceds, ajusiados de forma prospectiva.

Lo tosas de depreclocién estin basodas en la vida ifil estimoda de los bienes que son:

Anos
Edificios o Insalociones 10:20
Cosslas y Compomenios 10
Moquinafia y equipo industial 510
Muakles anseres 10
Equipo de computacidn 3
Vohiculos 5
Plantas productoras de paima 15

El valor residual de estes actives, la vida dtil y el método de depreciacién seleccionode son revisadas
y ajustades sl fvera necesario, a la kecho de cade balance general pera asegurar que &l método ¥
el periodo da lo depreciocidn sean consistentes con el beneficio econdmice v los expechativas de
vida de los partidas de lo propiedad, planta, equipe, mequinarie, mabiliaria y vehiculos.

Un compenenie de cualquier parte significafiva del mismo recenocida iniclalments, se da de bajo
al momenia de su venta o cuando no se espers obiener benelicior ncondmicos lutures por 3w o o
vento. Coclquier gononcia o pérdida resullonte ol momento de dor de bajo of active jcolculode
como lo diferencio enire @l ingreso neto procedenie de lo venlo y ¢l imporie en bbros del aclivo) se
inciuye on of oslodo do resullodos inlegrales connds se do de bajo el octive.

fi Deterioro de octivos no financieros-

A coda fecha de cierrs del porioda sobre el que se informo, lo Compafiio evalio si exisie algin
indicio de que un aclive pudiera estor deferiorodo en su voloe, Si existe lal indicio, o cuando uno
pruabe anval de deteriara del valor para un active es requerida, la Compofia asima el imparie
recuperable de ese active. El importe recuperable de un achive e el mayer velor entre el voler
razanable manos lan costas de venla, ya sea de un octive o de una unidad generadora de efectiva,
y su valer an use, y se delermina para un aclive individual, salve que el aclive no genere fujos de
efectivo que seon sustancialmente independientes de los de oiros octives o grupes de activos.

Cuando el valer en libros de un odlive & de una unidad generadora de elective excede su impore
recuperable, ol octive se considera que ha perdido sv volor y &3 reducido o su impone recuperable.

Foro delerminor ol volor an o, s Bujor foturos de elecfive ssimodos son descontodas o so valor
presente wando una 1030 de descuvenio onies de impuesio que refleje lo evoluocidn acduol del
mercodo del valor del dinero en ef iempa y los riesgos especificos del octivo. Pora la determinacin
del volor razonoble mencs los costos poro lo venka; se loman en cusnia operaciones recientes del
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e

mercodo, si los hubiera. 5i no pueden identificarse este lipo de operaciones, se utilizo el modelo de
valoracién que resulle mds, opropiado. Estos odleulos se verificon conra miliples de valoracion,
colizacionas de acclones y ofros indicadores disponibles de valor rozonable las pérdidas por
deleriors son reconocides en ol estado de resullados inlegrales;

Dicha evoluacién requiere of uso de estimados ¥ supuestes fales come les volimenes en inversiones
por realizor, presupusstas de capital, préstamas y lasas, tarifos estoblecidas y costos operativos,

Las pérdidos por deterioro del valor correspondientes o lo: operacionss continuadas, incluido el
deterioro del valor da los invenlarios, s& reconocen en el estodo de resuliodos on oquelios colegorias
de gastes que s cormespondan con la funcidn del aclivo delericrade.

Al 31 da diciembra da 2014 y 2015, la gerencia de la Compaofiia considera que no exislen indecins
del Epo operalive y/o econdmico que indiquen que o volor nelo reghirado de los magquinas,
maobiliorio, squipes y vehiculos, no pusda ser recuperado.

Activos [Infangibles

Representan lo adquisicién de licencias ambientales las cuales son regisiradas al coste menas la
amartizacidn acumuloda. Lo emortizocian se reconoce con base en ol mitode de linea recta sobre
I widdas Ol esfimacla,

La amorizacién es caleulada vsande ol mélada de linea recla derivade del coslo sebre su vide dkl
esfimada y no excode un periode de 10 afies.

Activo Bioldgico

Lo Compaiiia considera hasta &l periodo 2015 como oclivo biolégica los plantaciones de palma
alricona en bose o kos requerimientos de lo NIC 41, poro oguellos activos en los cuoles no es posible
determingr ol volor mmzonoble de mercodo de formo Foble, ol 31 do dicembre de 2015 kb
Administrocidn efectud la valorocion del Adivo Biolgico en base o un estedio Mcnice recfizndo por

un pesito independiente.

Para el periode 2014 la Compafia s acogid a lo enmienda a la NIC 41, para lo cual los Planios
producioras da palma ne registraren come activo fijo en base a la NIC 14 para Propiedad, planta

¥ equipa.

Cuentas por pogar y pravisiones -

Los cusnios por pagar corresponden o ehligaciones existentes a lo fecha del balance, sergides come
consscuencia de sucesos pasodos poro cuyo concelacidn se espera wno solide de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pusde estimar fiablemente.

Los provisionss son reconocidos cuondo lo Compaio liene wno obligocién presente legol o implicio
como resuliodo de un evenlo pasado, es probable que lo Compofio lengo que desprenderns de
recursos para concelor los obligociones y cuondo pueda hocerse una estimocion Foble del imporie
de lo mismeo. los provisiones se revizan a cada fecha del estodo do sitvacién hnanciera y se ajesian
pora reflejor lo mejor estimacidn que se lenga o esa fecha.
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Si el efecio del volor emporal del dinero es significofivo, los provisiones se dewcuenton stilizando
una taso oclual de mercodo onles de impuesios que reflejo, cvando cormesponda, kos riesgos
especificos del pasive. Cuando se reconoce el descuenio, ol oumento de lo provisidn producio del
paso del iempao &8 reconoce como un coslo finonciero en el estade de resulados integroles.

il  Impuestas

Impuesto a la rento corrients

Los activas y pasives por el impuesio a la renta del periodo corriente se midon por los imparkes que
s& espela recuperar o pogar de o a la euloridad fiscal. las lasos impesitivas y la normativa Fiscal
ubilizodas para computar dichos importes son ogquellas que estén oprobodas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Lo gerencio evalio en forma periddico las posiciones lomadas en
s decloracionss de impoesios con respecio o los sllunciones en las que los normos fisooles
opiicobles so encuaniron wjslos a inlerprelocion y consfifuye provisiones cuando hvera apropioda.

impuesto a la rente difende

El impuesto o lo renta diferido se reconoce wilizondo el mélodo del pasive sobre loa diferencias
temporarias enire los boses impositivas de los octives y pasives y sus impories en bros o la fecha
de cierre del periedo sobre el que se informe.

Los posives por impunsto diferido se reconocen por lodas las diferencias tempararias imponibles.
Los activos por impuests dileride se reconecen por bodas las dilerenclas temporarias deducibles.

El imporie en libros de los oclives por impuesto diferido se revisa on cada lecha de cierre del perieds
sobre & que se informa y 3o reduce en lo medido en que yo no sea proboble lo existencio de
suficienle gononcia imponible flura pore permifir que esos acivos por impuesio diferido sean
ulilizodos total o parcialmente

Loz ackivos por impuesto diferide no reconocidos se reevalion en cado fecha de cierre del periodo
sobre el que 1# informa y se reconocen en lo medido en que & torme probable lo existencio de
genancios impenibles hduras que permitan recuperar dichos oclives por impuesto diferide na
reconocides con anterioridad.

Les actives y patives por Impuestos dilerides, son medidas o las loses de impuesto sobre o renta
vigenies a lo leche que e esima que las diferencias temporarios se revaersen, considerande las kasas
del impuesio o la renta vigente establecida en la Ley Crganica de Régimen Tribulario Interno y sus
refarmas, que en athe caso es 22%.

Los odfives y posivos por impessio diferido se compensan i existe un deracho legalmente exigible
de compensor los oclivos y pasivos por el impueesio o lo renlo corriento y 3 los impuesios. diferides
se relacionon con ka misma enfidod supela o impuesios y lo misma jurisdiccién fiscol.

El axtivo por impuesios diferidos no se descuenta o su voler aciual y se cdasilico como no cormients.
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Impuesto sobre los ventos
Los ingresos de octividodes ordinanas, les gastos y los acfivos e reconocen excluyendo el importe
de cunlguier impuesto scbre las ventos ef. Impuesto al volor ogregado, sabva:

- Cuondo el impusslo scbre las ventas incurrido en uno edquisicidn de aclives o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de lo ouloridad fiscal, en cuyo case ese impuasto
se reconcce come portn dol coste de adguisicién del aclive o come porte del gasts, segin
cormesponda,

- Lou cuentos por cobrar y por pagar gque ya eslén exprésadas incluyendo el importe de impuestos
sobre los vonlas,

El impore neto dol impueste sobre kas venlas que s= espera recuparor de, o que corresponda pogar
o ko ouloridad fiscol, 20 presesia como uno cvento por cobror o uno cuenio por pagar en &l edads

de siluvacion Bnoncieta, segin comesponda.

k] Beneficios o empleodos
Corto plozo
Praicitiasiio i ekt
la perticipacién de frabojodores se carge o resullades y se calevla aplicande el 15% sobre la
utilidad cantabla,

Otros beneticios laborales

los otros benehcics laborales compreaden décimo fercera y cuarta remuneracién y vacacianes, les
mismas que son acumulodos mensualmente hasta la fecha obligoleria de page, goce o liguidacian
ariginoda por lo ferminacidn de ko relacién lobaral.

Largo plazo

Lo compafio proves beneficios postempleo de ocverdo con b legislocién laboral. Lo jubilacisn o
corgo del potrono y los beneficios por deschucio consiivyen plones de beneficios definidos
cbligasorios por lo Ley. En ellos, lo Compaia assme Jo cbligacin de eniregar un delerminado
manta de benshcios en las condiciones establecidas por la narmatva al hnalizar ko relacion laboral.

El Cadiga da Trabajo de lo Repiblico del Ecuador establece lo obligacidn por parte de los
empleadores de concadar al bennficio de jubilacidn patronal o todos aguelles empleados que lo
soliciten y qua hayan cumplide 25 afios en vna mismo empresa. Lo Campafia astablece provisionss
para este beneficio con bose a eshudios ochariales realizades por un especialista independiente,
debidamenie calificads. Mo se mantiene ningin fondo seporodo para finandiar el plan & activas
segregodas, paro cumplir la obligacidn. lo Componia asume &l riesgo de aseguror lo concelocion
del beneficio con la rentobididad de sus recursos propios.

Adicionaimente, ¢l Codigo del Trabojo establece que en oquellos co101 en que lo mlacian lobomo!
Jermine por desahucio ante ol Ministerio de Relociones Loborales, por parte del irahajader o del
empleador, éste deberd reconocer ol kobajador ena indemnizocién equivolente of 25% de su ilmo
salario muliiplicedo por el aimere de ofics de servicios. Bl coslo de esle beneficio a carge de o
Compania para los empleados octuales o5 contobilizodo mediante la constitucidn de uno provisidn
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con cargo o los resultodos del epercicio. El monlo es determinado en bose o un estudio acheoniol
prachicode por un profesional independiente debidomente calificads.

los pasivas para lo Jubilacién Palranal y el Desshucio son reconecidos en ol estodo de sitvacién
financiera con los valares octvales de los obligaciones por beneficios definides a la fecha de reporte,
vsando el métoda do unidad do crédite proyectada. Ese méltode toma en cuenta no solo los
beneficios conocides o la fecha de reporte sin los incrementos esperadas en los benaficios can ko
estimacion de loe foctores relevontes que los influencion. Lo lowa de descuento esid bosods en las
tmsas de mercado de bonos de alla calidad, con bajo riesgo, cuyo plozo es consistente con los

Merminos de lo obligocién.

ingresos por venta de bienes:

los ingresos se recomocen cuando es proboble que lox beneficios scondmicos osociodos o lo
ronsoccign fluyon o le Compoiio, o monto de ingreso puode ser medido confioblemente
independientemantes del momenic en que se genera el pago y cuande los riesgos significotivos y los
veniojas inherentes o ko propieded se hayon susionciolmente fransferido ol comprodor, lo cudl
acurre, por lo general, al momente de lo entrega de los bienes. Los ingresos se miden por ef valor
razonable de la cantroprestocidn recibida o por recibir, teniendo an cuento lo: condiciones de pogo
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni oranceles,

las ingresos de oclividodes ordinarios procedentes de la venio de blenes se reconccen cuanda bos
riesgos significativos y los venlajas inherenles & la propiedod & hayan sustancialmente fransferido
al comprador, le cual acurre por lo generdl, al momentc de ko entrega da los bienes.

Los ventos son reconccidas netas de devoluciones y descuenios cuando se ha entregodo & bien y
s& han translerido los derechos y beneficios inherentes.

los olros ingresos operocionales y no operocioncles son reconocidos cuondo = probable que los
benslicios scondmicos asaciodos a ko kansaccidn fluyan o la Compafiio y of monso de ingreso puede
ser medido confiablemente.

m] Roconccimianto de coslos y gostos-
El coste de ventos se regisira cuando se usan los bienes para lo prestocidn de servicios o se enfregan
los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por ko correspondiante venta.

Lo alras costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, indopandiantaments del momenic
&n gue 5@ pagan, y &o regisiran en los periodos con los cuales e relacionan.

n] Confingencias-
los posivos confingentes son registrodos en los esiodos finoncieros cuando se considera que es
proboble que so confirmon en el hempo y pueden ser razonoblemente cuontificodos: en caso
conirogrio, 300 sa revela ko contingencia en nolos a los estodos finoncieros.

Los ociivos conkngenies no 1 regialran en los estodos finoncieros, poro se revelan en nolas cuondo
6 grado de conlingencio es probable.
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P

Reclosificocian do cifras

Ciertas cifras de loz sstades financieres del afis 2015 fueron reclosificodas para permitic la

comparabilidod con lo presentacidn de las cifras en el afo 2014, Dichos combics se indican o

canlineacidn

Estade de situacita finaneien

Activo

Cuentas par eabrar comerciales y olras cusnios
por cobrar, nete

Gados pogados por anficipodo

Total ective

Estodo de resulfados

Oiros ingresos [gaostos):
Gresbas administealives
Gastos fGnancieras
CAros gostos

Total gostos o ingreses

2015 2015
Comao fue i -~
iz do Reclasificocidn Raclasiticoda
215,284 [27 502} B37 782
14,320 27502 41,892
P29 6754 Q20 ATA
2015 2015
F'f::,“““l Gdaierias Tilibeads
|[&FF BT [4,877) (e84, 774)
{323, 160 {353 100
1370,313) 360037 (10, 278)
(1,050,213 - {1,050,212)

Clasificacian de portidas en comrientes y no corrientes
Lo Compaiia presenta los aetivas y poasivas en el estoda de sitvacidn financiera clasificados como

cormicnies ¥ no corricnies,

Un activo se clasificn como corriente cvando lo Compariia:

*  Espera realizor el octive o tiens lo intencidn de venderls o consumirds en su cicls normal de

operacian;

+  montiene ¢l activo principalmente con fines de negociacian;

»  ospera realizer el octivo dentro de los doce meses siguientes después del periods sebre el gue

s informa; o

= &l active es efective o equivalente cl efective @ menos que éste se encuenire resringide y na

pue—dﬂ ser intereambiade ni wlifizada pora cancelar un PAISIVG POT Un F-t:rfcdn minimo de doce

meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todas los demas cotivas 2e clasifican coma na eormentes.

Un pasive se dasifica come corriente cuands la Compania:
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o Espero liquidor of pasivo en su cicls normal de operocicn;

*  mantione o posivo principalmente con fines de negociooon;

» o posivo debe liguidorse dentro de los doce meses siguientes o o lecha de cierme del periodo
sobre ol que =& informa; o

= no bene un derecho incondicionol pore cplezor ko concelocion del pasive duranie, ol menos,
los doce meses siguientes o la fecha de cerre del periodo sobre e que se informa.

Todos los demds pasivos se closificon coma no comienies.

q] Eventos posteriores-
Los eventos pottariores of cierre del sjereicio que provean informacion adicional sobre lo estimacidn
financiera de lo Compafia o la fecha del estodo de sitwacion finonciers, evenios de ojusie son
incluidos en los estades financieros. Los eventos posteriores impaoriondes que no san evenlos de ojuste
ton expuasios en nolos a los estados financieras.

4, USO DE JUICIOS, ESTIMACIOMES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Lo preparocién de los estades financieros de la Compadiia requiere que la Gerencio deba realizar juicies,
mlimaciones y suposiciones contables que alecton los importes de ingresas, geslos, aclives y pativos
informados y la revelacion de pasivos conlingentes af cerre del periodo sobre el que o informa. En este
semlide, ka incarlidumbre scbre tales suposiciones y esfimaciones podria dar lugar en el luture o resullades
que podrian requerir de ajustes a los impores en libras de los aclivos o pasives olectados,

Lo preparacion de los estados financiercs inchaye los siguientes eriterias y/e estfimociones significativos
utilizados por la gerencia:

Vida il de propiedad, plonta, equipe, maguinaria, mohbiliario y vehicules:

Lo propiedad, planta, equipe, mogquinaria, mobiliaric y vehiculos se regisiron ol cosio y se deprecia en
bowe ol método de linea recta duronte lo vide Gl esfimoda de dichos octives, En oguellos cosos en los
que se puedan determinar que lo vida ol de los actives deberio disminvirse te deprecio el exceso enire
ol valor an kbros nets y & valor de recuperocica estimodo, de acuerdo a la vida 6l restanie revisada.
Faclores tales como los combios en el uso planificodo de los disfinlos aclives podrion hocer que lo vida
afil de los oclivos se viera disminuida. Los esfimociones s basan principalmente en los proyecciones de
wso huturo de los activos. Lo Compaofito revisa anualmenie el deleriors que peedan sufrir los octives de
lorga vida coda ver que los evenlos o cambios en los circunsioncios indicon que ol volor libros de

Detetioro del volor de bog ocfives no fingncieras-

lo Compafiio evalia los oclives o gropos de aclives por delerions cuondo evenios o combios on loa
circundoncias indicon gue ef volor en fibros de un octivo podrio no sar recuperoble. Frente o lo exivlencio
de activos, cuyos volores exceden su volor de mercads o copacidad de generocion de ingresos notos, se
prochican ajusles por deferiono de valor con cango @ los resuliodos del periodo.

Impuestos:
Existen incertidumbres con respecic o ko inferprefocion de regulaciones ribulerios complejos, o los
combios en las normas irbutarias y ol menlo y la eportunided en que se genera el resuliado gravable
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futuro. la Compafia cokwla provisianes, sobre la base de estimociones rozenables, pora los pesibles
consecuencias derivodos de las inspecciones realizodes por parte de la autaridad tributaria. El importe
de esas provisionss se bosa en varios factores, tales coma lo experiencia en inspecciones iributarias
anteriores, de exishr, y &n laz diferentes inferpretaciones acerca de fas regulacianes kibutaries realizadas
par la Compaiiia y sus asesores legales. Esos diferencias de interpretacidn pueden surgir en unc gron
variedad de cuestionss, dependiends de los circunstancias v condiciones existentes en el lugar de
damicilio de la Cempania.

Ohbligaciones por beneficies o empleados o largo plozo;

El valor presente de los provisiones para beneficias a empleados o largo plazo depende de varios
factores que son determinodos en fmeidn de un calcule achariol bosades en vorios supuesios. Estos
supuesios ulilizadas  pare determinar el volor presente de estas obligaciones incluyen une losa de

descuents. Cualquier combio en  los supuesios impaclo en el valer en libros de las provisiones de estos

benclicios,

El actuaric recibe los boses de informacidn por parte de la Compaia, con los cuales se definen los
premisos o ser cplicadas en el cdlevle acturial de acverde a norma correspondients. la lasa de
deseuento ez ba tasa de interés que debe ser ulilizada para delerminar el volor presente de los flujes
futuros de cajo esfimados que se espera van o ser requeridos para cumplir con o obligacian de estos

beneficios,

las chligaciones por beneficios o empleados a large plaze de la Compadia se descventan o wa tasa
establecida por referencia a las fasas de mercade af final del periedo de referencia de los bonas
corporativas de alka calidad locales.  Se requiere un juicio significalive ol establecer los erileries para
bones a ser ineluidos en lo poblecidn de lo gue  se deriva la curve de rendimiento. Los eriterice mas
importantes considerados para la seleccidn de les bonos vy la ideatificacion de los volores ofipicos que
so exelinen.

La Cempania actualiza el estudio actvarial de jubilecién patranal y beaificacian por desahucie cado ofie.

El indice de morlidad se basa en los tables bioméfricos de experiencia ecuatariano publicadas per el
Institule Ecustoriono de Seguridad Social 1ESS segin R.O. Mo, 650 del 28 de ogosto de 2002, los

aumentes futuras de salarics y pensicnes se basen en bos indices de inflacion futures esperados para of

pais.

Prawvishones-
Debido a los incertidumbres inherentes o las esfimaciones necesarias para determinor of importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diterir de bos importes reconacides ariginakmente scbre lo

basa de las esfimacionss roalizadas.

La determinacién de lo cantidad a provisianar estd baseda en la mejor esfimacion de los desembolsas
que serd necesaric pagar por la corsspondiente obligecidn, tomando en consideracion teda o
infarmecién disponible a lo fecho del pericdo, incliyenda la epinién de expertos independientes tales

come asesares legales y consullores.
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5. NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A conlinuacién se envmeran las Mormas Internacionales de Infermesion Financiera y enmiendas emilidas,
pero con vigencia posterior ol ejercicic ecandmice qué comienzan ol 1 de enero de 2016 En este senfido,
lo Compania liene la intencidn de adoplar estas normas segln comesponda, cuondo enfren en vigencia.

Fecha efoctiva de

Mormas viganGio
MIC ¥ - Iniciativa de rewalacidn » Enmiendas o lo M2 7 1 de gnaerg e J017
MIC T2 - Recsnscimionlo de aotives por Impuesto diferide sobre pérdidas no reafizodas - Enmiendas o
lo B 12 1 d enerc doe 2017
MIIF T2 - Revaloeide dia i an ofras erfidades - Aclarocidn dal alconce de los requedimienios de
revelacidn en MIF E2 1 de enerc de 201F
MIF 15 - Ingresss de ackvidades ordinarias provaniantes da contrales con clientes 1 de enara de 2018
FJIF % - Instrumendas Fnoncienos 1 de amens da 2018
MIIF 2 - Clasilicocidn y medicidn dé lamassiones en pages basodas par occianes « Enmisndas a le
MIIF 2 T dlo anare ca 2018
Aplicands MIF % nsirumenios linansorss con MIF 4 Controtes de seguros - Enmiendas o la MIF 4 1 de enero de 2018
Transfarencias de propiedades de inversign [Enmiendos o lo BIC 43] 1 da amarg & J018
CHIIF Interpratocidn 22 - Transoociones en moenads extanjers ¥ consdenocionss do anBicips 1 de enaro da 2018
MIIF 1 -Primers adapsidn da Marmas Infemocionales de Informacidn Finonciera - Biminacion de da
eacapoiones a corke plazo en primens adopeion 1 de anere de 2018
MIC 2B - laversionsd o aiociodes y Jolat Venbures - Acloracidn gue medicidn de participadas ol walar
justo a través de gonancio o pérdida ez unoe decizidn de imsaidn - pos — iversado 1 de anaro de 2018
BIIF 14 = drrendomiantos 1 de anero de 2019
Enmisndo o ke MIF 190 ¢ MIC 2B -Vanka o contribucidn de acfivas entra un inversar v su asociodo o Mo definids lecha
ininr‘-’mhlm abachva de -.-'igaﬂ:‘:iu

& INSTRUMENTOS FIMAMCIEROS
Los insfrumentas Finonceras af 31 de diciembre de 2008 v 2015 ze formabon de b siguiente monera:

2004

Carrienta Me Corriente 20015

Mativos Finoncieros medidos al cosio amarfizads

Efeclive en caja v bancos 121,57¢ ; 34,7284
Cuentas por cobrar comerciales v olras cuenhas por

cobrar, neta Fo0,327F 243,704 235,504
Talel adivas fnanceros Q11,9048 243 704 el T

Pasivas Fnonciarcs madides ol costo amodizedo

Préstamos y abligaciones financieras 2051,255 QREFErd 12294373
Acreedores comercioles v ofras cuenbas por pagar 245 544 - 244,040
Tolal posives finonciercs 3,098 800 Qo0F 84 12,540,248

El efective en eoja y boanees, cuentas por cobrar comerciales y alras cuenlas por cobrar, présames y
obligaciones financieras y acreedores comereiales y obres cuentas por pagar se aproximon al volor

razanable debide o b natvraleza de corte plaze de estas insfrumentas.
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7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, o efechivo en oo y boneos se formaban de la siguiente monara:

2016 2015
Coja 561 5463
Bancos locoles (1) 121,018 22928
Baneos exarior [2] - 10,793

121,579 34,284

(1] Consiteyes cusntas corfientos en ddlores de los Estodes Unideon de Andrice em diverias enlidedes Beancierns locales,
lag ewales son de libre dnponibilidad.

(2] Conliluys und cusnio cofrienke en ddlanes da fos Estodas Unidos de Amérion en wno enfidod financisre en el ssfenior,
las cuales son de libre dispenibilidod

B. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 20164 y 2015, los deudares comerciales y atras cventas por cobrar se formaban
dn la siguionts manera:

2016 2015
Devdores comersiales Go6, 897 576,930
Anficipe proveadares 243,706 288,838
Empleados 101,113 55,384
Otre 22,591 14,352
1,034,307 35,504
Edtimocion pora cuentas imcobrobles [81,274] [47 723

$53,033  B87.782

Durante los afios 2016 y 2015, el movimienle de lo esfimacion para cventas incobrables fue como sigue:

20164 ?D!_ﬁ_
Salde al imce 47728 |40,850]
Prowisiones [Not 19] 133.552] 16,877
Salds ol final (81,274 |47.722)

En opinion de la gerencia &l saldo de lo provision poro cuenios de cobrongo dudoso es sulicients poro cubrir
dfiﬂgﬁdﬂﬂiﬂﬁﬁruﬁnmidelducﬁdunhtlﬂ-Eﬂlﬁyiﬂlﬁ.

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los impuestos por cobror ¥ poger sz lormaban de la siguiente
manerna:
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204 2015
Por cobror
Betencionss an lo fusnie de impuesls o fex renta |1] 180,391 P25, 203
Anficipo Impueesta a la Benka 26 588
Cradile tributaria de VA, Foads ‘
Flatos de crédiba desmaterializada . 21,124
914,722 146,327
Por pogar
Impuests o ko fierras rerales 51,9408 51,998
Retencionss en o fusnte impuests o fo rento &, 858 10,428
Bofoncionss en lo fusnie VA Q335 & 2E0D

A on venlos A1 13

78,245 s8R

[1) Elsalde de redenciones en la fuente corresponde a refenciones de clientes de los periodos 2014,
2015 y 2016 de los cuales en of 2016 se realizd el ramite ante el Servicios de Renbas Interncs SR
por concepte de pago indebido de las refenciones en b fuenbe del afs 2014, En enera 2017 e
recibe lo develucidn con resclecidn Me. PES-STREMAN 1 F-00000030 1 -0 por USH 45,688,

a3} Ciros osuntos rolocionados con ol impueshs o la renta

i

i}

Situacion fiscal

Do acverde con disposicionss legoles, lo outoridad Fibularia fiens o facultad de revisar los
declorecionss del impuesio o la renls de la Campanio, deatro del plozo de hasta tres afios
poderiares conlades o parlir de lo fecho de presentacion de la declaracion del impuesio a la
renta, ¥ hosto seis ancs cuanda la Administracién Trbutarna considens QU M 58 hubisre
declaredo todo o parte del impuasto.

Reformas tributarics

1. ley Orgénica poro el Equilibric de las Finonzos Piblices, publiceda en el RO, Mo, 774
el 29 de abril del 2016, en la cual s eslablecid los siguientes reformeos:

a. Se dispuse of monlo maxime pora lo aplicacion automdtica de los beneficios
previstos en los comvenios para evitar la doble imposicidn en 223 pora el 2014, De
SUpPETOrse dicho imiparts, gl henelcio se realizerd medianle o mecanizma de
devolusitn. Mo e reguiere lo certificocién de auditores independientes a efectas de
comprabar lo perinencia del gaste par b n:lplii:n:u:i-fln de comvenias,

2. Ley Orgdnica de Solidorided y de Corresponsabilidad Civdedana para la Reconstruecian
y Reodivocion de las Fonas afectadas por el terremato del 14 de abril de 2014, publicada
en el regisiro oficial Mo. 759 del 20 de moyo del 2014, en el cual se estublecis ko

siguienie;

o.  Se creoron los contribuciones solidarios sobre las remuneraciones, patrimonia,
ulilidodes; osi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en
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ol Ecuodor de propiedod de sociedodes residenios en paroisos fiscoles v olras
jurisdiccionss del axterior.

lo coniribucién sobre los remuneraciones esld orientoda a las persenas
naturale: baje relacién de dependencia que durante los oche meses siguientes
a la vigancia de esta ley perciban una remuneracién mensual mayer o igual a
|; quienes deben pagar una confribucién igual a un dia de remuneracién de
scuerds a una labla progresiva.

Los adminichadores y representantes legales de los personos juridicas también
debon cumplir con esto contribucion sobre los volore: aporndos ol Insfilio
Ecvatoriono de Seguridod Sociol.

la conkribucidn sofidaric schre el poffimonio esid oriontada o los personas
naksroles que al 1 de enero del 20146 posean un palrimonio individual igeal o
mayor a | y pagardn una tarifa del 0.90%

Lo contribucisn solidaria sobre bisnes inmuebles y dereches representativos de
copilal corresponde al 0.9% del avalio catostral del 2014; sobre todos los
blenes inmuebles existentes en of Ecuadar y, sebre el valer patrimenial
preparcional que al 31 de diciembre del 2015 partenezca de manera directa
a una seciedad residente en el exterior; 51 esla corresponde a un paraise fscal
o jurisdiccidn de menos imposicidn @ no e conozea w residencio, o
contribucién serd del 1.8%. Lo Compaiio canceld 1,194 por este concepto,

Lo contribucidn sobre los wiilidodes comesponde ol 3% de lo uilidod grovoble
del impeetio a ko rento, obienido por los sociedades on ol ejercicio fiscal 2015.
Lo Compofila concels 1,727 por esle conceplo.

Los confribuciones esioblecidos en esto ley no podrdn ser deducibles dal
impuasto a la renta de las personas noturales y sociedodes. En los casos en los
cuales ol valor de dichas confribuciones exceda el valor de la ufilided gravable
dol afio 2014, la diferencia serd deducible para los siguiertes ejercicics
fiscales, contarme o los limites y condiciones eatablacidas en el reglamento.

3. ley Orgénica de Incentives Tributarios para Varics Sactares Productivas, publicada en o
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de cctubee del 2014,

o. los empleodores tendrdn vna deduccidn odicional del 100% por los gostos de
sogurcs médicos privados y/o medicing prepogoda contratodos o fovor de sus
rabojodores, siempre que ko coberture sea pora lo iotolided de los roabajaderes, sin
porjuicio de que s0a o no por salario nete, y que lo confrolacion se0 con empresos
domicihodas en el pois.
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4.

140, INVENTARIC

k.

Se encuenfron exentos impuesto a o salide de divisos los pogos de capital o
dividendeos realizodos al exterior, en vn monto equivalente ol volor del copital
ingresedo al pais por un residents, sea coma financiamienle propio sin inkereses o
como aparte de capital, sismpre y coando se hayan destinado a realizar inversionas
productivas, y estos valores hubieren permanecide en ol Ecvador par un periade de

al menos dos anos conlados a partir de i ingresa.

Anexe de accionistas, porticipes, socios, miembros de directorio y administradores,

Resalucian Ma. NACDGERCGC 600000536 dal 28 de diciembre del 2014,

Estan obligodos a presentar este onexo las sociedades, los sueursales de sociedades
exlranjeras residentes en el paiz v los establecimientos permanentes de sociedades

extranjeras no residentes.
Eespects de bos sociedodes que cofizen en bokos de valores;

*  Enlos cases en gue el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsos de valoras
del Ecvador, debera reportor sobre fodo occioniste que posea diredlo o
indireclomente ¢ 2% o mos de s com posicidn saciedaria.

- Sioel sujsio nl:r"gl:ld-:.\ hene como accionislo g usa socedad gue colice sus
acciones en bolzas de mercodos de valores reconocides del exterior, tendran
la obligecicn de identificar lo porte del copitel que no s2 negocie o que esié
reservodo o un greps imitade de inversores y respecta a dicha parte el q:\:lpih],
deberd reportar sobre lode aecionista gue posea directo o indirectomente el

2% o mas de su composician secipharia,

Lo presentacidn tardio, la folta de preseniocidn o lo presentacidn inexacta de o
informacian, serd sancionada confarme a la nermalivae ributaria vigente, v no exime
al sujeto obligado de la presentacion dei nexo, asi como del pogo de lo forifa del
25% de impuesta o lo renia,

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, los inventarios se componian de la siguiente manera:

2014 2015
Materiales palma extractors T 03,951
Maleriales, repuestes, fecifizantes 51,768 F11,9aF
Irvventario produchs berminada (1] 32 B39 199,644
Imvenbaria en Fransiba 2963 -
totaria primo plante extractaro - 37,206

133,634 247 V58

Estimacidn poro cbsalascencia (11,247}

T4] 6469

443 F4HE
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(1} Se considerd ol volor peio de reolizocidn sobre los inventarios de produdios lerminados paro lo venls, por ko cuwal o
respisln ol ajusts da valkse nets da realizacian.

11. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MAGUINAS, MOBILIARIC Y VEHICLLOS-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, propiedad, plonia, equipe, maguinas, mobiliaric y vehiculos se

formaban de lo siguients manara:
2016 2015
hizidrcs Dcumaikoda Meto hisidrico acumuloda Malo
Temenc 10.983.24] - 109837241 10983241 - 10,983 241
Edihcios e insiolocones 1,558,838 (1220774 339062 1,568,838  (1.185.544) 383,204
Musbles y ansares 138,204 (115,618} 22675 138,294 [VOF 893 30,402
Equipo de computacion 153,224  [107.921) 45,303 142,341 [#3.511) 55,850
Equipo da comunicacian 45,688 [27.994) 7604 35,688 [25,857) ¢.837
Maquinaria y equipe 6,004,538  [5,590,495) 414043 5988319 [5,458.485) 529,834
Vahiculas 221,530 1895100 32020 221,630 [189,111] 32,519
Plantes de produceidn (1] 12,173,749 [1,145.275) 11008474 12,353,223 - 12,363,223
Condruecionsd e cures 1,248 . 1,268 1,248 . 1,248

31,280,370 (8,426,589 22853781 31,449,862 [7,060,394) 24,389,469
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12. ACTIVO BIOLOGICO
Al 31 da diciembre de 2016 y 2015, los acfivos bickgicos e formon de lo siguiente manera:

2014 2015
Soreeanies 14279 114927
Activo bioldgico & 783 =

121,062 114,927

13, PRESTAMOS Y OBUGACIONES FINANCIERAS

Al 21 de diciembre de 2014 y 2015, los pristamaos y obligociones financieras de corlo y large plaze e
formaban de lo siguients manara:

2016 2015
Comionte Mococomiante Corriente Mo comients
Prastamas bancarios
Capital [i] 211,641 7128 108 - 2728108
Inbards [i} 121,104 . 184,235 .

Préslames con larceras |ii] 2500001 23597146 1,000,000 3357143
Inberds 44 448 - 24,740 .

Sobregiros boncarios 4,061

2,951,255 Qo907 B4 1208975 11,085,253

[l Covesponds o un crditos sforgodos por Banoo Fichincha con wno fasa de inferds por 8,%5% y en orédio dal
oosatier do EFG Bank con wno toso de interss del 3, 25% o misme que b ashmo concalar o large plara.

(i} Los erédiios alargadas por los accionisios de ko Compaiiia, con destine capiinl de rabajo se
devengan uno tosa del 1% los cuoles se forman de lo siguiente manesa:

2016
Toso de Inders Plazo aa
Moo TRt COLsnEa L
Ayura SAS 1.331.021 1% 10,991 24
Guaicoromo 5.4 1,330,749 1% 10,791 24
ATTVTTA Cla. Lida. 1.002.06% 1% .07 24
Biodiel de Colombia SAS FB1 896 1% &, 487 24
Aomllan Palricio 161,991 1% BAT 24
Awellon Santiogo 141,991 1% Bar 24

ATERTIT 39,294
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2015
Tesa de Irtares Plozo an
Menta interas. cousada meses
fopura SAS 1.214,550 1% 7 04 24
Gueieaans 5.4, 1,214,550 1o &777 24
ATTIVITA Cio. Lida. gl Sed 1% 4,705 gt |
Bicaclizat dha Coaloenbia SAS 712,494 1 4021 24
Aovallan Pafricio 141,901 1% a8d 24
Avallan Sonfiogo 141,991 B 284 24
4.357,145 24 477

14. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUEMTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 20164 v 2015, los acreedares comerciales v ofras cuentas por pogar se formabon

e e sigurenhe manera:

Froveedores locales [1)
Praveedarss del exteriar [T}
Anficipo clientes
Empleodas

Prenvisicmes

[1] Lo provesdaones kealas B wangimsentos de hoste 30 dies,

15, BEMEFICIOS A EMPLEADOS
Corls Elu:.:’_a

2018 2015

160528 1560170
AB903 46,060
5,052 2,040

& 470 9,899
21,595 24,941

245546 246,040

Al 31 de diciembre de 2014 v 2015, los beneficizs a emplendo: de core plozo se kormaban como

SECpIE;

Décime cvaro sveldo
Aporte y préstomos [ES5
Yacaciones

Décimo tercer suelde

Cireas

2014 2015

99324 72,132
A543 F1L720
58,932 A% 25%
30,168 23,575

4,804 5,636

27065% 222,323
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Longo plozo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios o empleodos o lorgo plazo se lormaban como sigue:
2016 2015
Jubilocidn patronal ol 331,326 302,230
Desahucio bl 145332 133.80%

494,658 436,039

Los hipdbesis oclvariales wilizadas para los ejercicies 2016 y 2015 son los siguientes:

2016 2015
Tasa de dascuanta 7.25% 4.31%
Tasa de incremanta salarial 3% 3%
Taza de mertalidad e invalidez TM ESS 2002 T IESS 2002
Tasa de rotacidn [promedio) 22,83% 11,80%

El edleule de los beneficios a los empleadoes large plaze lo realiza vn actvarie externo colificado, usando
voriablas y estimocionns de mercade de acuerdo o lo metodologio del calculo achearial. Para e ofic
2014 la Compania efectud la provisién en huncién de lo proyeccidn caleulada per el acuario. (Ver MNoba

i

|a) Reserva para jubilocién patronal
Madiante resclucidn publicada en el Registre Oficial Mo. 421 del 28 de enero de 1983, lo Corle
Suprema de Justicio dispuso gue los mobojodores tengan dereche o lo jubilecién palrenal
mencionado en ¢l Codigo del Trabaje, sin perjuicio de la que les correspondo segin la Loy de
Seguro Social Obligatoric. De conformidod con lo que menciono el Cédige del Trabaje, los
empleados que por wveinficinco ofos o mas hohieren presiods  servicios confinvada o
interrumpidomente, lendrén derecho o ser jubilodos por sus empleodores.  Adicionalmente, los
empleadas que o la fecha de su despido hubieren cumplido veinle afos, y menos de veinficinco
afios de trobajo conlinuo o inlerrumpide lendrdn derecho o lo porte proporcional de dicho

Can fecha 2 de julio de 2001 en of Suplemento of Registo Oficial No, 359 se publicé la reforma
ol Cadigo del Trabojo, mediante el cunl se aprobaron los monlos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el soido de lo resenva poro jubilocidn patronal cubre o 100%
del valor determinado en el estudio ocluarnial.

la sigwiente labla resume los componenies de gosio de lo reserve paro [ubilocién palronal
reconocido on ol estodo de resuliodos inlegral y su movimients durante of ofio:
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2014 2015
Solda inical 302,230 229950
Gaslo: operativos del periado:
Costo laboral por servicios actuales 58,197 50,099
Caslo financiers 18,925 15,039
Efecto reduccianes y liquidaciones anficipadas [27,721] (364,542)
Oiras resullodas integrales [20,305] 43,684
Salde final 331,326 402,230
b  Deschucic
De ocverdo con ol Cadigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo confingente por deschucio con
ios empleados y robojodores que se seporen de lo Compoiio. Esn provisén cubse los beaehicios
de terminocidn de ko relacién loboral por deschucio. El empleodor bonilicord ol robajodor con e
veinkicinco por cianlo del equivalente a lo Glima remunerocidin mensual por codo uno de los ofios
de servicios prestodos o lo mismo empresa o empleador.
Al 31 de diciembre de 2018 y 20135 el saldo de ko reserva para deschucio cubre ol 100% del valor
esablecido en ol estudio actuariol.
Lo siguiente lobla resume los componentes del gasto de beneficie por desohueeio recanscida en el
sstodo de resulladeos |ntegrales y su movimients durante el ahe:
2014 2015
Saldo inicial 133,809 98,530
Gostos operotives del poriodo:
Costo loboral por servicios octuoles 30,891 25,750
Coso finonciers 8,297 8,347
Benelicios pogodos [18,841) (9,233)
Crros resulindos. inlegrales 1,176 (11.592)
Costo por servicios pasodos . 24,007
Saldo final 145,332 133,809
16, PATRIMOMIO
a) Copital emilido

Al 31 de diclembre do 2016 ol capital social estaba constitvida par 5,549, 983 acciones con un

valor nominal de | délar cada una, lstalmente pagadas,

El detolle de accionittos de la Compariia ol 31 de diciembre de 2014 y 2015 as ol siguiente:

MNimeode  Capilel  Parficipocin

Pombee dal aosoomls Fdez s g OErionEs amitda g
Aoy SAS Colemmipion 1552528 15524628 8%
Gusicorama 5.A Calombiz 1,.552.628 1,552,428 8%
Bindies=al de Colombie 545 Colpmbia 217 099 212,009 14%
ATTIWITA Cia. lade. Zriader 580,934 580,924 1%
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Aoeetlan Acosho Polricie Ecvadar ARt BA7 485 847 o
Avellon Acosto Sanfiages Fowadar A85 B47 485 B4T Wi
5,569 983 5589987 100

bl Resarva lagal

La Ley requiere que se fransfiera a lo reserva legal por ko menos el 10% de le ulilidad neta anual,
hasta que lo reserva llegue por lo menos a! 50% del copital social. Dicha reserva no pueds
diskribuirse coma dividendos en efectivo, excepto en cose de liquidocion de lo Compafiio, pero

pueda uvfilizarse para cubrir pérdidos de operacianes o para copitalizarse.

c] Aporte para futvras capitalizociones
Durante 2l afe 20148 52 recihieran oparbes para futuras r:npiralizuﬁmxes en efectiva par 00,000,

Lo administracidn esima que el rémite legal comespondiente serd concretade durante el ofio 2017,

d] Resullados acumuladas prevenientes de la adopcién por primera vez de las Mormas Internocionales

de Informacién Financiero-
De acverde con lo Resolucidn Ma. SCICLCPA IFR5.G.11.00Y de la Superintendencia de

Compafiias emilida el ¥ de sepliembre de 2011, el saldo acreedor por 61,287 provenients da los
ajustes por adopeidn por primera vez de las MIIF, sole podnd ser copitalizado en la porte que exceda
af valor de los pérdidas acumulados y lex del dlimes ejercicio scondmice conclride, si las hubieren;

ulilizado en absorber pérdidas; o devuelte en ef coso de liquidacion de la Compeiia.

17. IMNGREZOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante les afios 2016 v 2015, los ingresos se formabon de |o siguiente manera:

2014 2015
Venla aoeile de palma 5,899,249 5,698,629
Vanta de nuez de palma s, 1 69 .
Ciiras venio: 32275 118,440

2,998.374 5,817,069

18, CO5TC DE VEMTAS

Durante los afies 2016 y 2013, los costos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2014 2015
Aceite de polma 7173589 4997 529
Huez de polma &% 279 4
Oiras cosbo de venla To 577 176,044

FA1R 445 5,173,693
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19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2016 v 2015, los gastos de administrocidn se formaban de la sigrienle maners:

2016 2015
Sveldes y beneficios sociales 537,935 499,303
F'r-::wisi-:'n? para Jubilacidn patronal v bonificacian por 89 s 47 047
desahucio * !
Honosario 45,953 203
Servicio y manfenimienio 35,253 38,606
Provisicn cuentas incobrobles Ver noba & 34,552 6,372
Impuesios y gastos legales 24,092 22,629
Costos exportacionss 149,545 -
Ciros 29,388 24 511

811,906 884 776

20 GASTOS FINANCIERGS
Durante los efies 2016y 2015, las gasios finoncieros se formaban de lo siguiente manera:

2014 2015
Inberds financiera axhariar SJEF 818 274 50
Costo finonciero beneficics empleadas 27,222 21,384
Intarés fnonciers nacional 17,744 45 446
Oitras 14,159 11,5246

346,945 353,160

21. CUENTAS FOR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
a) Saldos y transacciones con compafios relacionadas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2013, los cuentas por pagar a companias relacionadas se farman de
lan siguients manera:

Moturalezo de Fais Crigen da lo 2078 2015
I relacicn fransoccion
Ayura SAS Relocionoda  Colombio Prastamo 111,500 696,874
Guogicaroma 5.4, Relacianada  Calambia Préstame 111,500 696,873
Biodisal de Colombia SAS Relacionoda  Calombio Préstome 111,500 496 873

ATTIVITA Cie. Utda. Relzsionada Ecussdor P &5.500 402 381

400000 2,500,001
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bl  Adminisracién v alta direccidén-
Los miembros de lo olo Adminisracidn v demas personos que asumen lo gestidn de o Compafila,
incluyendo o ka gerencia general, azi come los accionistas que la repeesentan, no han participado al 31
de diciembre de 2016 v 2015 en fransacciones no hobiluales y/o relevantes,

gl Bemunerccionss ¥ compensacionss de la gerencia clove-
Durante los afies 2004 y 20135, los imporfes reconocides come remunercciones y compensocicnes
personal cleve, e farman come sguen:

ety b 2014

Sueldes fijos 131875 177 A%

27. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
la estrategio de gestidén de riesgo de lo Compafiia, estd orientada o mitigar los efectes da los riesgos de:
= Mercoda
= Crédito
+  Liquidez o Enanciomients

los eventos o efectos de riesgo finonciero se relfieren o sitvaciones en los cuales estd espuesta a
condiciones de inceridembrea.

la estruclura de gestidn del riesge finonciers comprende ko identificacion, delerminacion, analisis,
cuontificacion, medicidn y control de estos eventos. Ex responsobilidad en poaricular de la gerencia

genaral y gerencia financiera la evaleacian y gestian constante del riesgo financiero.

Rissgo del mercado-

El riesgo de merceds es ol resge de que el valor juste de los Rujos de efective hduras de un instrumento
financiers fluetie debido a los combios en precios de mercado. Los precios de mercodo comprenden tres
fipos de ricsgos; riesgo de foso de inferds, riesgo de Hipo de combio, riesgo de competencia v riesgo de
fivel de aclividad scandmica ecuslodiana. Sin em hurgn_, e eslos resgos, al gque se ve oxpuessio
directamente la Compafia es ol riesgo de competencia y riesgo de nivel de ocividad econdmica

soualariano.

a) Riezgo de compelencia
El riesgo de compatencio ccurre cuando una compaofia estd sujela a condiciones de venla adversas
debide a lo compelencio en el mercodo condiciones adversas de demaonda y de mercede o lo
incapacidad de desorrollar mercados o colocar productos o servicios para les clientes.

b} Riesge de nivel de actividad econémica ecuctariana
[rade que leas OPEracianes el I:C'-rr'lpr:lﬁi'ﬂ se ubican en Ecuador, éshas san sensibles ¥ d:pzndienrm-
dal nivel de actividod econdmica que desarralla el pois. En pericdo: de bajo crecimients scondmico,
crecimiente de bos fosos de desemples y crecimiento minime de ki demanda interna, se ha vislo un
auments de las ventos de la Compaifiia pasando de 5,817,059 en of afio 2015 o 5,998,394 en el
afio 2014,
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Riesgo de cradito-
El riesgo de crédilo se refiere ol riesge de que une de las partes incumpla con sue obligaciones

controctuales resulfando en una pérdido finonciera.

Riesge de liquidez o financiomiento-
El resgo de |i|:||._|i-e:k:z os ol riEsga de que la Com paanion no Fuudu :umpt'ir Caf SUs al:-lign-‘_-]u-nzs dm page
relacionadas con pasives finaneieros al vencimiento y reemplazar los fondes coondo sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en ol pago de sus chligaciones frenke a terceras

La liquidez se controla a fravés de los vencimientos de sus achivos v pasivos, de lo oblencian de lineos de
créedita v/o mantenienda los excedentes de hquidez, lo coal le permite a la Compenia desarrallar sus

actividades narmalmente.

la odministacian del MEsga i |E|:[ui|:|=1 Emplfﬂu manhener suficients afeclive ¥ di&pﬂﬁibiiiduﬂ e
financiamients, o frovés de uno odecuodo confidod de fuentes de crédito comprometidos v lo copocidod
de |iquid-:|r fransoociomnas Frini:ipq:lmnnhu de endeudamienta. Al respechs, le gerencia de o Cam poania na
ha tenide gue ineurrr en fuentes de finonciamiento externas, puesto que su devdor relacicnado con quién
manfiene releciones comerciales principalmente de vento de productos, cumple en sus poges poro el

desarrollo nermal de sus operaciones.

EVEMNTOS SUBSECUENTES
En &l perinda comprendido entre &l 31 de diciembre de 2014 y a lo fecha de emisién de estos estodaos

financieros, no han oowrido ofras hechas de cordcter finonciero o de cirg indole fuere del mencionoda,
que afacken en farmao 5ig nificatva los saldas o inderpredocicnes de las estodas fnancieros al 31 de
diciembre de 20105,



