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Expresados en Dolores de ELA. 

1 OPERACIONES 

Palmar de los Esteros EMAS.A,Polesomo en adelante "lo Compañía” fue constiuidos en Guiro: Ecuador 
mediante oscrtra pubicas del de febrero de 1998 e meca en el Regino Mercontil do San Lorenzo 
20 de meyo del mismo año. 

Su ocivdad principal es el culivo, procesamiento y comercializacion de palmo acotra. lores, frutas, 
planta, semi, esquejes, viveros Tambien o dedicara alo nvesigación desarrolla y comercializacion 
de espacios bolanicos y amas, la mlolación y explotacion extractora, loborotonos. inventan, 
¿nstlaciones de rio, conservación, procesamiento y ronsformocion de products vegetales y animales 

Se domicilio se encuentra en el Km 10 de la vis Maraje, Provincia de Esmeraldas 

Los satados financieros ol 31 de dicembro del 2016 hon sido emhidos con outerizacion de la gerencia 
¿e la Compañra el 29 de marzo de 2017 y posteriormente seran puestos o consideración delo Jura 
General de acconits poro la oprobacion deiiva. En opnión de la gerencia estos estados financieros 
seran aprobados sn modificaciones 

2. BASESDE PRESENTACIÓN 

Decoración de cumplimiento: 
las estados financieros adjuntos han ido pregorodos de acuerdo con los Normas Intemociorales de 
Información Financiera len odelonte NIF], emiidos por el Consejo de Normas Inemacionales de 
Contahiidad (1AS3 por su siglos en mglea), vgontes cl 31 de diciembre de 2016 

Basa de medicion 
los estados financaros de la Compañía hon sido proporados sobre la bass del coso histórico, a partr 
de las seguros de contabiidod montendos por lo Compañía con excepción de los beneficios a 
empleados a largo plazo que son valrizadas en base o metodos ocuonolos Los estados financieros se 
prozonian en Dólares de ELLA. que es la moneda do curo legal en Ecuedor y la moneda funcional de 
prezantcion de lo Compoño 

Las políicas de conoblidad adoptados son consistentes con los aplicados on oñas onterores, oxceplo 
que lo Compoña ha adoptado las nuevos NIF y NIC'srevsados que son obligatorios para los períodos 
quese incian en o despues del 1 do enero de 2016, según se describe a confuación 

NC 1. Iniciaia de revelacion. Enmiendas o le NIC 1 
NC 16 y NIC 38. Aderación de loz métados aceptables do depreciación y amonización 
Enmiendas ola NIC 16 y NIC 28
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-  NIC27 Método potimoniol an estados Finonciros separados. Enmiendas a la NIC 27. 
NIF S Acivos no corrients disponibles pora la venta y operaciones disconinuados. Comos en 
los métodos de disposición 
NIF 7 Instumentos Financieros: Revelaciones contaros de servicios, aplicabilidad poro compensor 
rovelaciones en esodos financieros interinos condensados 
NC 19 Benofcis a empleados; Tora de descuento por moneda 

Exaen otros modificaciones que también se opicon por primera voz on el ño 2016, un ambargo, de 
cuerdo a lo concluión de la gerencia, estas no ienen impocto alguno en los presentes estados 
finonciros de la Compañía. 

Debido al estuctura dela Compañía yla naturaleza de sus operaciones, la odopción de dichos normas 
o too un electo sgaiialvo en su posción fnonciera y resulodos de operación, por lo tanto, no ha. 

sido necesario modifico os estados Ínancros seporados comporativos de la Compañía 

3. RESUMEN DE POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
Las principales pollicas de comublidad aplicados por ls Compañía en lo preporación de su estados 
financieros son la siguentes 

ol Efocivo on coja y bancos - 
Corresponde o efectivo en cojo y boncos, odos ells regutrados en el estado de stoción financiero 

su valor nominal, los mismos que no fienen restricciones y son de libro disponibilidad 

  

B) Instrumentos Financieros. 

Acivos Financieros 
Reconocimiento y medición inicio! 

Los ocivos inoncieros dentro del olconce de la Norma Intemacional de Contabiidad (NIC) 39 sa: 
osficon como ocivos finoncieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y 

cuentos por cobrar, inversiones a ser mantenidos hosto su vencimiento, inversiones financieras 
«disponibles pora la vento o derivados desgrodos como mnsrumonlos de coberturo. Al momento de 
su reconocimiento inictl, los activos financieros son medidos au voor razonable. Lo Compañía 
determna [elosificación de sus octivos financieros después de su reconocimanto cial y, cuando, 
es apropiado, rovolún esto determinación final de cada año] 

Todos los ocios fnoncieros son reconsedos cialmente a u valor razonable más los cotos de 
transacción directament atribuibles excepto los acivos financieros valo razonab cuyos coros 
de ronsocción so reconocen en reos. 

Los acivos financieros de lo Compoñía mclyen efecivo en caja y bancos cuentos por cobror y 
cuentos por cobror o compañías relacionadas. 

A lo fecha de los estados financieros, la Compañía cosiica sus intrumentos financioros ocios 
sogon las cotegorios definidos enla NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar
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Los aspectos más relevantes de ceo colegoría aplicable a la Compoñío se describen 0. 
coninvación 

Madición posterior 
Préstamos y cuentos por cobrar 

Los préstamos y cuentos por cobror,comesponden a aquell activos financieros con pogos fijos y 
determinobles que no tenen cofzación en el mercado ocfvo. Lo Compoñía monteno on oso 
cstegora al elevo en cojo y bancos, deedores comerciales y oros cuentos por cobrar y cuentos 
por cabror o entidades relacionados. 

Después del reconocimiento mica, estos acivos financieros se men al costo amenizado uilizando 
al método dela losa de trás efeciva, menos cooiquier deterioro del valor. El coto amenizado 

so calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima on la adquisición, y los cominones o los 
coalos que son vna port ntegronte de la tasa de mrás lacio. La amorización de la tasa de 

interés efectiva se reconoce en el estado de rosados inegrolos como ingreso financiero. Los 
párdidos que resulen de un detenoro del volar se reconocen en el estado de resulados imegrales 
como costo Financiero 

Bajo de activos inoncieros 
Un acivo financiero o, de corresponder. pone de un ocivo financiero o port de un grupo de 
tivos financieros simlores] so da de boya en cuentos cuando: 

+ Hoyon exprado los derechos contractuales a recibirlos fijos de afecto 

+ Se hoyon tronserido los derechos contractuales sobre los flos de efecivo gonarados por el 
iio, o e haya asumida una obligacion de pagor a un tercero la otldad de sos fos de 
efecivo sin uno demora agnifcava, través de un acuerdo de transorenci, y; lo o hoyon 
ranafendo sustancialmente todos ls riegos y beneficios mhorentes ula propiedad del acivo, 
+ (4) No se hoyon mu honsfendo ne retenido surlonciaimente todos los riesgos y beneficios 
inherentes o la propredod del ocivo, pero se hoyo rorserido el conrl sobre el mismo. 

erados por el 

  

¡Cuondo lo Compañía haya bonsferido us derechos conroctuoes de recibirlos fjos de electo de 
un ocivo, o hoyo celebrado un acuerdo de ronsferenco pero no hoyo mu Honalerido u reteado. 
surtonciolmente todos lor sesgos y bonafcos mmherenes a lo propiedad del ocivo, ni hoyo. 
trorafendo el contol del mismo, el awo se contain reconociendo en la medido de la mpicación 

continsado de lo Compañía sobre el ceñvo. En ese coo, la Compañía tambén reconoce el pasivo. 
relacionado. El acivo onalarido y el posvo relacionado se miden de monera en la que so refejon 
los derechos y los obligaciones quo la Compañía hoyo etemdo.   

Deterioro del valer delos ocres financieros 
Al ciere de codo período sobre el que se informo, lo Compañía evolio si exivo alguno evidencia 
bjeiwa de que un acivo financiero o un grupo de ociwos financieros se encuentran deteriorados 
en su volar Un ociwo financiero o un grupo de acfvos financieros se consideran deteriorados en su 

valor solamente si existe evidencia objesiva de deterioro de es valor como resultado de uno o más 
“eventos ccuridos después del reconocimiento mel del acivo [e evento que causo la pérdida”),
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y ese aveo que cosa lo pérdida no mpoco sobre ls gos de elciwo fos eximados 
anerados por el ocio inonciero o el gupo de ccivos naciera, y ese impo puede esimorse 

de manera habe. La emdenc de un deterioro de volor poda incio, ene vo, indicios les 
como que los deudores o un grupo de dendores »e encuentran con difcalodos financieros 
signfcolvos, el inconplinianto o mora en los pagos de la dedo por copil o meras, lo 
ppobobsidad de que s decioren en quiro adopisn oa forma de recrgoizacón inancer, 
csondo dos cbsenobles indiquen que ext uno dismnución medi en los fujos de elecivo 
Íuos eximodo», ei como cambics odversos en el esodo de los pogor on moro, o en los 
condiciones económicos que so corslacinan on los cumplimento 

La Compañia analiza el deterioro de sur cuentos porcobror o nivel de cinto considerando elriesgo: 
de incapacidad financiera el ciento. 

Deterioro de ociwos fnoncieros contabilizados el cono amorizado 
Pora los aciivos financieros contablizados al corto amonizado, la Compañía primero evalúa sí 
axivo evidenci objetivo de deterioro del valor, de monera divido! pora los activos financieros 
que son indviducimente ngnificatvos, o de manera colectiva pora los activos finoncieros que no 
son individualmente sigriicaiwos Sila Compañía determino que no existo evidoncio objetivo de 
deterioro del voor poro un activo financiero ovolvado de manera individual, ndependientemento 
de su significancia, incleyo a ese activo en un grupo de acivos financieros con corocteísicos de. 
argo de crédito moras, y las evoluo de manero coloto pora determinar oso deterioro de 
su voor. Lor octvos quese evoion de monera individuo pora determinar si exito deororo de su 
volo, y para los cuales uno pérdida por deerioro se reconoce o so sigue reconociendo, no son 
¡nciados enla evolución de deterioro del volor de monera colectivo, Se existo evidencia obaliva 
de que ho habido uno pérdida por detencro del valo, el impone dela pérdido so mido como lo 
ierencia ete el importe en bros del ocivo y el volor presento delos flgos de efectivo futuros 
estimados excluyendo los pórcidos de crédio futuras esperadas y que aún no o hoyon producido) 

El volor presente de ls fujos de efectivo furos estimados co descuento ala too de interés efectivo 
guna delos ocivos financieros, 

  

El importe en libros del ocivo se reduce o troves del uso de wno cuenta de provisión y el import de: 
lo pérdida se reconoce on el estado de resliados integrales. Los impresos gonodos so siguen. 
devengando sobre el importe en ros reducido del acivo, uizando la tosa de interés uizado 
poro descontor los fijos de afecivo futros los fines de medir la pérdida por deterioro del vor. 
loz intorozez ganados se registros como ingreso financiero en el estado de reslados. Si en un 
ejer posteior, el mpone estimado de la pérdida por detoricro del valor comento o disminuya. 
debido 0 un evento que cure después de haberse reconocido el desricro, la pórdida por deterioro. 
del valor reconocido ontriomente 20 comenta o diras ojustando la cuento de provisión. Si 
posteriormente se recupera una parida que ue impurodo o pérdida, el recupero se acredita como. 
coat financiero en el estado de resultados. 

Pastos financieros 
oy co 

Los pasivos financieros cubierospor la Nomo Intemociono! de Contabilidad [NIC] 39 so cialicon 
somo: pasivos fnoncieros ol volorrozonablo con combos en resuliados, préstamos y cuentos por
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pogor, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en uno cobertura aicoz, 
segun corresponda. Lo Compañía determina la ciosicacón delos posivos inoncieros al momento 
del reconocimiento cial. 

Todos los pasivos financieros se reconocen meralmente por su valor razonable, excepto los 
présiamos y cuentos por pogor comablizados al conto amorizado, en dende los costos de 
transacción se encuentran directamente otibubles, forman porto del costo nicol y se presento 
netos 

A lo focha de los estados Financieros, la Compoñío casi sus instrumentos finoncros pasivos 
segónlas otgorias definidos enla Norma internacional de Conabidod (NC 39 come: posmos 
por prévomos y cuentos por pogar 

AL31 de dicomiro de 2016 los pasivos financrorosreloyen:ocreedores comerciales y oros cuentos 
por pogor y cuentas por pogor a enidades relacionados 

Medición posterior 
Préstamos y cuotas por pagar 
Después del reconocimiento incl, los prestamos y las cuentas por pagor ss miden al costo 
omonizado, uizando el mótado de la tasa de intros ofcivo Los ganancias y pérdidas se 
reconocen en al estado de resultados megrales cuando ls pasivos sedan de boja, sí como tambien 
por el proceso de omortización, a trovés del mátado de la tora de inter ofecivo. El coro 
moñizado so colela tomando en cuenta cuolquer descuento o primo en la adguuicón y las 
cominones o los cotos que son uno ports integrante de latas de tenés afeciva. La omorizacion 

delatosa de intrésefctvo »e reconoce como coso financiero en el opado de resultas integrales. 

Boja de posivosfinonciros 
Un poso financsaro a da de boya cuando la obligación especificada enel corespondianse contar 
se hoyo pagado o cancelado, hoya venado, 

Coando un pasivo financiero existente es reemplazado por omo paso proveniente del mismo. 
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o slo condiciones de un pasivo existente 
se modifican de monero sustonciol,1o! permuto o modificación se eta como uno boja del poso. 
oginol y al reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferancio ento los importes en libros 
rospochios se reconoce an el estado de resultados integrales 

Compensación de insrumentos inoncioros 
Los actives financieros y los posivos financieros se compensan de manero que t informa el importo 
neto en el todo de siluacón financiera, solomente sí exce un derecho actual legalmente exigible 
de compensar los importes reconocidos, y existo la tención de liquidos porel import neo, o de 
reolizor los octvos y conenor los pasivos en forma simultaneo,
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Valor razonable delos intrumentos Financieros 
La Compañía mide sus Insruments financieros al volor razonable an cada facha del estado de 
situación financiero Atimismo, el vor razonable delos insrumentos Ánonciros medidos al coso 
“omortizado os revelado un lo Noto $ 

El valor rozonoblo es ol precio que se recibir por vender un octvo o que so pagaría al rasfeir 
un pasivo en una transacción ordenada entro portspants de un mercado ala fecha de medición. 
La medición ol valor rozonablo se bora enel supuesto de que lo transacción poro vender el tivo 
o tronfenr el pasivo len lugo, ya seo: 

En el mercado prncipol pora el acivo o pasivo, o 
En cusencia de un mercado principal, enel mercado mós ventoyso pora el activo o pasivo. 

El mercado pencspol o mó ventoso debe ser occebe pora Compoño. 

El volor razonable de un ocio o pasivo se mide uiizando los supuestos que los participantes an 
el mercado wsarian al ponerle valor al ocio o poso, osumiendo que ls partepontes en el 
mercado oct en su mojo interés económico. 

La medición del volor razonable de activos no financiros loma en consideración lo copocidod de 
un pariciponto en el morcado poro generar beneficios económicos mediante ol moyor y mejor uso 
del acivo o vendiéndolo a ano paricipant en ol mercado que sara el ctivo de la mejor manero 
posible 

  

Lo Compañía liza tácmucos de oluoción que son opropiados on los cucunstanias y por as cuales 
viene soficiono información cispomisla pora medir el olor razonable, maximizando el o de dotes 
brervoblosrelvontes y mnentzando el uso de doros no observables 

Todos los ociwos y pasivos por los cuales se detrminon o revelan volees razonables en los eaodos. 
inancioros son claiicados dentro dela jerarquía de volorrezonoble desc a conínuación, en 
ose al ivel más bojo de lor dotes usados que seon sigaficlvos poro lo medición al volor 
ozonable como un todo: 

Nal 1 Precios cotizados (no ajustados] en mercados ocios para ocivos o pasios 
idénticos 

Nivol 2 Técnicas de olvación por los cuales olivo mós bojo de información que es 
significativo poro lo medicion el vaor razonable es directo o indirectomente 
observable 

— Nivel 3 «Técnicos de volvoción por los cues el ivel más bojo de información que es 
signcatvo por la medición al voor razonoble no es observable 

Para los ochos y porivos que son reconocidas al var razonable en los enodos fnonciros sobre 
na bose recurente, la Compañía determino 450 hon producido ransferencias ente los diferentes 

rivales dentro de lo jerorquío mecionto la rension dela cotegrización ol finol de codo período de 
repone.
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a 

Lo gerencia de la Compoñía determina las poíñicas y procedimientos poro mediciones al valer 
rozonable recursertes y no recorentos. A codo fecha de reporte, la gerencia analizo los 
movimientos e los volores de los ociwos y pasivos que deben ser volorizados de acuerdo con los 
olíicoscontblos dela Compañía 

Para propósics de las revelaciones de valor razonabla, la Compoñía ho detorminado los claros de 
cios y pasivos sobr la base de su naturaleza, coroctrísicas y riesgos y el nivel de la jerarquía 
e valor razonable tol como se explicó anteriormente. 

  

En la Nota 6, se incloyo informoción sobre los olores razonables delos insrumentos Financieros y 
mayores detolos sobre cómo se voerzan. 

inrenarios. 
Los inversos dispombles pora la venta están valorados al como promedio, los cues no excado. 
el valor neto derecizació. Lor inventrios en transito esón valorados ol coo de importación más 

los costos rlocionados a la nacionalización, los cuales no excedan o su volor neto de roización 

El volor neto de realización so determino on bose al precio de venta an el curso ordinario del 
negocio, menos los costos estimados de terminación y venta 

Los costos de productos terminados incloyon costo de materias primos y motoroles, mono do obra y 
costos indiracios basodo en la copacidod operatva 

El costo e odquisición comprende el preso de compro os aranceles de importoción, los cotos de 
tronspor, el almacenamiento y otros direciomente avibubles o lo adquisición de los inventarios. 

Los descuentos comercols, los rebojos y otras paridas smiores son deducidos poro determinar el 
cost de adquisición 

Lo estimación dela provisión pora inventario de lero movimiento y cbrolto es recizado como. 
rosulado de un estudio alectuado por la gerencia que considera wn onisis individuo y del valor 
de uso de cado parido La provisión poro obsolescencia se cargo alos resida del oño, 

¡Gastos pagados por antiipado- 
Correspandon pncipolmanta a seguros pagados par anticipado que ss amorizan en lines reta en 
bso la vigencia del contrato 

Propradad, planto, equipo, méquinos, mobiliario y vehículos. 
La propiedad, planto, equipo, maquinaria, mobiliario y vehículos so encuentron vlorados ol coo, 
elo de depreciación acumulado y las posibles pérdidas por deterioro de su valor 

Los costos de mejoras que representon un comento delo producivdod, copocdad o eficacia, o 
na extensión dela vida úl delos brenes, se copializan como mayor coso delos mismos coondo. 

'complon los requios de reconocerlo como acivo. Los gonos de reporación y mantenimiento se 
«organ alas cuentos de restados del jeracio en que se incaren
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Lo propiedad, plonto, equipo, máquinas, mobiliario y vehículo se deprecion desde el momento en 
que ls buenos están an condiciones de uso, distribuyendo linoolmonte el conto delos ocivos entr. 
los años devido úl estimado. 

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al io 
procedo, ajustados de formo prospectiva 

de codo ejercicio y ai   

Los toos de depreciación están bosodos enla vida ut enimoda delos bienes que 29n 

  
Años 

Edificios e Insolociones 1020 
Cosetos y Compomensos 10 
Maquinaria y equipo indus 510 
Mobles anseres 10 
Equipo de computación 3 

Vehículos 5 
Planos productoras de palma. 15 

  

Elvolor residuo de otos activos, la vida úl y el metodo de deprecición aelocionado sn revisados 
y justados sl fuero necesrio ala facha de cado bolonce general paro asegurar que el método y 
al período de la depreciación sean consutenis con el bensficio económico y los expocttvas de 
vida de las poros dela propiedad, planto, equipo, moquinano, mobiiano y vehicles 

Un componente de cuolquer pare significativo del mismo reconocido inicialmente, so da de boya 
el momento de su vena o cuando no ss espera obtener beneficio oconómicos futuros por u 10 0 
vento. Coolquier gononcia o párdido resuhonte cl momento de dor de boja el octvo [eolelado: 
¡como la diferencia arme el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del ocfvo se 
incluyo en el etodo de resodos integrales cuando se d de bajo el oct. 

A Deterioro de activos no financieros: 
A coda fecho de cies del periodo sobra el que se informo, la Compoñía mola si ext clgón 

¿ndicio de que un aciwo pudiera estar detonorado en su valer Si exito ll indicio, o cuando uno 
prueba anval de deterioro del valor pora un activo es requerido la Compoñía estima el mpore 
recuperable de oso activo. El importo recuperable de un acivo es el mayor valor ante el valor 
razonoblo monos os costos do vento, ya sea de un activo de una unidad generadora de efectivo, 
y su vol en uso, y sa determino pora un acivo individual, solvo que el ocivo no genere ojos de 
sfecivo que soon sustancialmente independiants de los de oros acivs o grupos de acwos 

  

  

Cuando el volor en libros de un ocivo o de uno unidad generadora de elecivo excede su importe 
recuperablo, lacio se considera que ha perdido su voor y es reducido su importe recupercble 

Pera determinar el olor en uso, los ajos funros de efectivo esimodos son descontados o su valor 
presente usando una tosa de descuento ont de impuesto que rel la evaluación actual del 
mercado del olor del dinero en elliempo y los riesgos especificos del acto. Por la determinación 
del valor razonable menos los coros pora la vent; se toman en cuenta operaciones recientes del
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mercado, las hubrero. Sino pueden rdenticareo eto po de operaciones, suiza el modela de. 
valoración que resulo más, apropiado. Estos eálelos se verifican cono múlipls de voloración, 
cotizaciones de acciones y tros indicodores disponibles de valor razonable las párdidos por 
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales; 

Dicho ovolvación require el uo de esimodos y supuestos tales como lo volúmenes en invesones 
por reclizor, prosupuentos de copitol,préxtomos y tasas, arias establecidas y cotos operativos 

Las pérdidas por deterioro del volor correspondiente las operaciones confiadas, incio el 
deterioro del voor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas cctegorías 
de gases quese comerpondan con la función del ociwo deteriorado. 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compoña considero queno existen indios 
del po operaeo y/o económico que mdiquen que el valor neto reguirado de los móquinos, 
mobilorio equipos y vhículs, no puede er recuperado. 

Acivos Intangibles 
Representan lo adquisición de lcenctas ambientales las cuols son registrados ol costo menos la 
mortización acumulada Lo omontización so reconoce con bose en el málado de lneo recta sobre 
la vida di esimodo. 

La omotización es colculodo usondo el método de lnea recta derivado del costo sobre su vdo ul 
esimodo y no excede un período de 10 años 

Activo Biolágico. 
Lo Compoñío considera hata el periodo 2015 como ocivo bioégico las plantaciones de palma 
ficana en bowe o los requerimientos delo NIC 41, pora aquellos ocivos en ls cues no es posíble 
determinor el valor razonable de mercado de formo fble, ol 31 de diciembre de 2015 la 
Adminisiración afec la valoración del Acñwo Biológico en base un estudio emo realizado por 

an perito independiente 

Para el periodo 2016 la Compoñía se acogió a la enmienda a la NIC 41, pora lo vol los Plantas 
productoras de palma se regutraron como activo o en boso ala NIC 16 para Propiedad, planta 
y squip. 

  

Cuentos por pogar y provisiones - 
Los cuentos por pagar coresponden a abligacione exents lo fecha del bolanco, surgidos como. 
consecuencia de sucesos pasodos poro cuyo concelacón se espera uno solida de recursos y cuyo 

impone y oportunidad se puede esimos Fiablemente. 

Las provisiones son reconocidos cuendo lo Compañía ene una obigoción present legol o mplcito 
omo resolodo de un evento pasado, es probable que lo Compoñí lengo que desprenderse de 
recursos para concer los obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiobl del importe 
dela mismo. Los provisiones se revisan a cada fecha del estado de sitoción fnonciara y se ojetos 
pora refiejo la mejor esimación que se tengo a es fecha.
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Siel electo del voor temporal del dinero es sgniicavo, ls pronsiones se descuentan iizando. 
una toso octal de mercado ontes de impuestos que refjo, cuondo comepondo, los nesgos. 
específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el sumento de la promsón producto del 

paso del iempo so reconoce como un coto financiero en el estado de resultados invegroes 

Impuestos. 
Impuesto al rote coriento. 
Los acivos y pasivos por el impuesto ula rento del periodo corrento so miden por ls importes que 
se espero recuperar o pagor de o 0 la cutoidad facal Las osas imposivos y la normativa col 

uáizados pora computar dichos impone son aquellas que estén oprobodos la fecha de cre del 
período sobre el quese informo. Lo gerenci evalúa en formo periódico las posiciones tomados en 
las declaraciones de impoestos con respecto a las sinaciones en los que los normos fiscales 
plicobies ss oncuenton setas a mierretación y consyo provisiones cuando fuera aprepaado. 

Impuesto ala renta dirido 
El impuesto a la rento diferido se reconoce uizando el modo del poso sobre los diferencias 

temporarios ono los bores impositvas de los acivos y pasivos y sus impone en bros la fecho 
e core del pardo sobra el quese informo 

  

Los pasivos por impuesto dieido so reconocen por todos las diferencias temporarios pomos 

Los acivs por impuesto dieido o reconocen por odas las diferencias tempororias deducibles 

El importe en ibros delos ocios por mpuesto diferido so revisa en cada fecha de cera del periodo 
sobre el que so informo y se reduce en la medida en que yo no seo probable la exisencio de 
sáiconte gononca imponible furo poro permáir que esos ociwos por impuesto dierido sean 
álizodos tot o porcilmento 

Los ocivos por impuesto ditrido no reconocidos so reevalóon en codo lecho de cre del periodo 
sobre el que sn informo y 10 reconocen en lo medida en que se loro probable lo exinencia de: 
gononcias imponibles futuras que permitan recuperar dichos ociwos por impuesto diferido no. 
reconocidos con onericridod. 

Los ocios y potvos por impuestos dorados, zon medidos las 1osos de impuesto sobra la rento 
vigentes alo fecha queso asima que los diferencias temporarios so rovorsen, considerando las tasas 
del mpueso alo rento vigas establecido on la Loy Orgánica de Rógimen Tributario nero y 2us 
reformas, que en ate coso as 22%.   

Los ocivos y pasivos por mpuesto dílrido se compenson si exito un derecho legalmente exigible 
de compensa os aciwos y pasivos por el impuesto o la renta comento y ls impuestos dñeridos 
se relacionan con la mismo entidad sujeto impuestos y la misma juridición fisco. 

El ocio por impuestos diferidos no se descuento a s valor acual y se disco como no comente
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Impuesto scbre las versos 
Las ingresos de octvidades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe 
e cualquier mpuesto sobre los vents ej Impuesto ol valor agregado, salvo: 

Cuando el impueno sobre las venos incurido en uno odquuición de acivos o en una 
prosación de sanícios n resulto recuperablo dela cuondad fcal, n cuyo coso eso mpuesto 
se reconoce como porto del coso de adqusición del acivo o como parto del gasto, segun 
corresponda. 

-  Lascuentos por cobrory por pogor que yo estén expresadas incluyendo el importe de impoestos 
sobre los vento. 

El impone neto del Impuesto sobre las ventas quese espera recuperar de, o que corresponda pagar. 
la cundo fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado. 

de sioción Financiero, segón comespondo. 

E Beneficios a emplecdos 
Coro plazo 
Pariciación a rabojadoray 
la poniciación de rabojadores se argo o resis y so coca aplicando el 15% sabre la 
unidad comablo, 

Otros beneficios loboralos 
Los otros bonefcos laborales comprenden decimo tercera y cuarta remuneración y acacrones, ls 

memos que son acumulados mensuolmente hasta lafecho obligolona de pogo, goce liquidación 
«ginado por la terminoción de la relación laboral 

Largo plazo 
Lo compañío proves beneficios postempleo de acuerdo con a lgiloción laboral. La jubilación a 
cargo del potrno y los benoficios por desahuco consuyen planes de beneficios definidos 
cbligatoros por la Loy En ellos, la Compañía asume la obligación de enbegor wn detemmado. 

monto de beneficios en la condiciones esbacidos por la normalva l ínaizar la relación laboral 

El Codigo de Trabojo de la República del Ecuador ostabloco la abligación por pare de los 
empleadores de concador el bonofcio de jublación patronal o todos aquellos empleados quo lo 
solicito y que hayan cumpldo 25 años en uno misma empresa. La Compañía ostblace proisiones 
para esto beneficio con bose o estodios acteorolos realizados por un especialista independiente 
debidamente calficado. No se mantiene singún fondo seporodo para financiar el plan o activos 
segregodos, poro cumplirlo obligación Lo Compoñía asume el rieego de osegurar lo concelacion 
el beneficio con la rentobiidad de sus recursos propi. 

  

Adicionalmente, el Código del Trbojo esbece que en oquelos coros en que la relocón labora! 
terme por desohucio one el Miniserio de Relociones Loborals, por porte del haboyador o del 
empleador, to deberé reconocer ol troboyados uno indemización equivalent ol 25% de su vemo. 
solorio mulíplcado por el número de años de senicios. El conto de este honaficio a cargo de la 
Compoñía poro los empleados octoles os coniblizado mediante la conattución de uno provisión
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on cargo a los resultados del ejercicio. El morro es determinado on bowe a un estudio actoral 
practicado por un profesional independiente debidamento coticado, 

los pasivos para la Jubilación Patronal y el Deschucio son reconocidos en el estado de sivoción 
Financiera on los volros octuolas de lar obligaciones por beneficios dedos ala facha de report, 
usando ol método de unidad de crédio proyectado. Ese método tama en cuenta no solo los 
bonafiios conocidos ala fecha de repons sino ls incrementos esperados on los benofcis con la 
estimación de ls fctoresrelovontws que los mfsercion La loza do descuento est basado en las 
osos de mercado de bonos de ala calidad, con bojo riesgo, cuyo plazo os consistente con los 
términos dela obligación. 

Reconocimiento de ingresos 
Ingresos por venta de bienes: 

Las ingresos se reconocen cuendo es probobia que los beneficios económicos oseciodos a lo 
tomoccón fuyon a le Compoñío, el monto de ingreso puedo ser medido confiabiemente 

independientemonte del momento en que 20 genera el pogo y cuando ls riesgo significativos y lor 
ventojos mberentos ala propiedad se hayon sustoncioimante ronserido cl comprador, lo cual 
cure, por lo general, al momento de la entrega delos brenes. Los ingresos se miden por el valor 

rozonablo dela contraprestación acido o po recibi, teniendo en cuota las condicione de pogo 
definidas controcualmene y sn incluir impuestos ni orancees 

  

Los ingresos de actividades ordinarios procedentes de la vento de bienes s reconocen cuando los 
sesgos signlicalwos y ls venojos inherentes la propiedad se hayan sustancialmente transferido. 
al comprador, o cul ocur por lo general, al momento dela entrega do los bienes 

Los vontos son reconccidos netos de devolaciones y descuentos cuondo se ha entregado el bien y 
hon transferido ls derechos y beneficio inherentes 

Los otros mgresos operacionales y no operacionales son reconoerdos cuando es probable que los 
Bonaficios económicos osociados ela honsocciónFuyon ela Compañía y el monto de mgreso puede 
sor medido conablemento 

Reconocimiento de coros y star. 
Elcosto do votos so registra cuondo so usan ls buenes para lapresoción de servicios ose entregan 
los bionos, de manero simulóneo ol reconocimiento delos ingresos por la correspondiente vena 

Los oros costos y gastos se reconocen a medida quese devengan, indopendiantemento del momento 
en que so pogon, y se registran en los penados con ls cuales se relacionan 

Contingencias 
Los posos coningentes son regisrodor en los estodos fnoncioros cuando se considera que es 
probable que se confimen on el tiempo y pueden ser razonablemente cuonificados: en coso 
contrario, sólo se revela la contingencia en nos alos estados financieros 

Los ocivos contingentes no sa reguran en ls estados inoncoros, per se revelan en notas cuendo. 
“su grado de contingencia es proboble.
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a Reclonficocion de cifrar. 
Ciertas citas de los antados firancioros del año 2015 fueron rocloriicadas pora permitir lo 
comporabiidad con la presentación de las cias on ol año 2016. Dichos cambios se indican a 

Estado de sición Financiera 

    

2015 2015 
Coman Retuaicación — Redaificado presentado 

Acivo 
Cuentos por cobrar comarcales y oros cuentes 
porcobrar noto 915284 
¡astospogados por eniepado 14390 
Total osivo 929.974 

Estado do resultados 
2015 2015 
Como ln pez Reciosiocion — Reciificado 

Otros grasos (gato) 
Gastos adminis 1679899) (6877 (686778) 
Gatas financieros (959,160) [8531601 
nos gustos 1870313) 360.097 10276) 

Tool gustos e ingresos 11.050.212) 1050212) 

Clonficacón de poros en comentos y no comentes 
Lo Compañía presenta los ocios y pasivos en el estado de sinoción inancro cesificados como 
comentes y no coments 

Un acivo se cosfica como corriente cuand la Compañía 

+ Espera reolizar el activo tene la intención de venderlo o consumulo en su alo normal de 
operecon, 

+ mentieno ol activo princgolmente confines de negociación, 
+ ospora realizar el acivo dentro de los doce mess siguientes después del periodo sobre el que 

se informo, o 
«ol ocivo es ofecivo o equivalent ol efectivo o menos que ete se encuentre sestringdo y no 

pueda ser miercombiado ni ulizado poro concelar un pasivo por un penado mmmo de doce. 
meses despues del cieme del periodo sobre el quese informa 

Todos los demás vctivos se laicas como no cociente 

Un paso se cailica como corriente cuando la Campaña
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+ Espera iquidor el pasivo es su ciclo normal de operación, 
+ moniena al pasivo prncspolmente con finos de negociacion, 
+ alporivo debo lquidorse dentro de los doce meses siguientes la fecha de cierro del periodo 

sobra el que se forma; o 
+ 10 ene un derecho incondicional poro oplaza la cancelación del pasivo durant, al menos, 

los doce meses siguientes la fecha de cure del periodo sobre el queso informo. 

Todos ls demós pasivos so clasfcan como no comentes. 

9) Eventos posterioras- 
Los eventos postricres a cierre del ejercicio que provean información adicional sobr la osimación 
financiera de la Compañía a la facha dal estado de sinacion fnonciero, eventos de oque son 
¡nclados en os estos finoncoro, Los cventos postenores mportaies queno son eventos de ajuste 
son expuestos en notas a los estados financieros, 

4. USO DEJUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Lo preporación delos estados financieros dela Compoñía requiero que la Gerencia debo roaizor¡ucros, 
úsimaciones y suposiciones contables que ofecton los mpores de grosos, gasos, acivos y pasos 
informados yla revelación de pasivos coningents al cierre del periodo sobre el queso informa, En ose 
sonido, a incridumibre score rales suposiciones y estaciones podno dor lugor on el sur o resultados 
que podkion requerir de ojusts a los mportes en libros de lo acivos o pasivos afectados 

  

La preparación de los estados financieros incluyo los siguentes criterios y/o estimaciones ignificaios 
viizados por la gerencia. 

Vida di de propiedad. plata. equipo, maqunor, metilario y vehículos 
Lo propiedad, plante, equipo, moquinara, mobiliario y vehículos so regisran ol costo y se deprecia en 
bos al método de line recto doront lo vida sl esimada de dichos ocives. En aquellos casos en los 
que se puedon determinar que l vida útil de los oivos debera disminiro so deprcia el exceso entro 

el valor en libros nto y el valor de recuperacion esimodo, de acuerdo a lo vida úi restante revisado, 
Foctorestoles como lor combros en el uso plonificado delos disitos ocivos podrían hocer qu la vida 
¿il delos ocivos se mero disminuido. Los estimaciones se baron prncipolmente on ls proyecciones de 
so faro de los acivos. La Compañía rev anualmente el deterioro que puedan silos octvos de 

larga vida cada vez que los eventos o combos en los circunsonciasindicon que el volor libros de 
solquera de dichos ociwos no pueda sor recuperado, 

Detarioro del valor de os activos no finoncieras: 
Lo Compoñío oval los ocivos o grupos de aciwos por deterioro cuondo eventos o combios en los 
'seungancsas indican que el valor en iros de un ociwo podna no ser recuperable. Fent ala exisencio 
de ociwor, cuyo volres exceden su valor de mercado o copocidad de generación de ingresos neos, 

practican ajustes por daenoro de valor con cargo a los rerutdos del periodo 

Imguasos: 
Eseten inceidumbres con respecto a la miepretacón de regulaciones nibutrias complejos, a los 
ombios on los normas bributonos y ol monto y la oportunidad en que sa genero el resultado gravable
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fuuro La Compaña colla provisiones, sobre la base de esimociones rozonablos para las posibles 
«consecuencias derivadas delas inspecciones roolizados por parte dela autridad burra. El importe 
de esos provisiones se bosa en vomios factores, toles como la experiencia on inspecciones Inbulenas 
“ntorores de ext, y e as dere intrpreocionos coreo delas regulaciones Inbutarios realizados 
parla Compañía y ue oserors legales. Esos iferncias de inorprtación pueden surgir en uno gran. 
variadod de cueshonos dependiendo de las circunstancias y condiciones exentos en ol lugar de 
omic de la Compañía 

Obligaciones por benfics o empleadas a Jargo lazo. 
El valer presente de las provisonos poro beneficios o empleados o largo plazo depende de varios 
foctoros que san delermnodos en función de un coeul acuoriclbosados en vonos supuestos Eos 
supuestos uiizados. pora determinar el volor presente de ostos obligaciones incluyen uno losa de 

  

descusnto. Cualquier combo on los supuestos impacto an el vor en iros delos pronsions de osos 
beneficios 

El oxtario recibo los bosos de información por pos de la Compañía con los cules ss defino las 
promuas a sor aplicadas en el aáleulo actorial de acuerdo o norma comespondiento La tasa de. 
descuento ss la tasa de interes que debo ser lizado poro determinar el valor presente delos fos 
Furos de cojo estimados que sn espera von aser requeridos para cumplir con lo obligacion de aos 
beneficios. 

Las obligaciones par beneficios o ampleodos largo plozo do lo Compoña se descuentan o uno tasa 
establecida por referencia o lor toos de marcado al final dl periodo de referencia de los bonos 
«orporalvos de alta caldad locales Se requiere un jucto aguífcoivo ol estoblacor los citrico poro 
bono: a ser incluidos en la poblacion de lo que se deriva la curvo de rendimiento. Los criterios mos 
imperantes considerados para la selección de los bonos y la idenficacion delos valores oíicas que 

se excluyen 

  

La Compañía actualizo sl esucio actuonol do ¡tulsctonpotronal y bonificación por desahucio cado año. 

El indico de movilidad se boso en los ublos biomáticos de expenenci ecvatonano publicadas por el 
Inenuto Ecuctoriano de Segundad Social IESS segon RO No. 650 del 28 de ogorto de 2002 Los 
mentos futuros de salario y pensiones se bason en los dices de miocion futuros esperados pora el 
país 

Prorinones 
Debido alos incenidombres inherent elas esimaciones necesarias para determinor ol importe delas 
provisiones, los desemboltos reoles pueden dife de los mportes reconocidos originalmente sobre la 
base delos stimacions rolizados 

La determinacion de la conidad a provisonar tá basado en la mejor esimocion delos desembolsos 
que sora necesano pagar par la coneepondiento obligocion tomando en consideración todo la 
información disponible a la fecho del poned, mesyendo la opinión de experos independientes tos 
omo asesores legos y consollres
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5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES. 
A continuación se enumeran los Normos Intemacionales de Informocion Financiero y ermondos emvidos, 

paro convigencio posterior leyera económico que comienzan al 1 de ensro de 2016 En eso sentido, 
la Compañ fon la intención de odopiar astas nomas segun corresponda, cuendo entren an wgenaa 

  

  

facha socia de 
Normas - vien 

NC, nava de evlción Emiendos ala NC7 Y deco de 2017 
NC 12 Reconocimiento d tos por input ando sobra párdas no recintos Enmiendas o 

laNc 12 Y de evade 2017 
NIF 12 Relcón de rss an oros entidades Acraión el lance dels equinos de 
rorlación sn NI 12 1 dano da 2017 
NIE 1 neos de ocvades ordinario provean d conos con cl Y de avaro de 2018 
IS numeric Foncea Y decoro de 2018 
"NIE Curico y medición de honscsons en pagos osados pr acioss Enmandos la 

Nirz 1 desonode2018 
Agiconda MF Isrumanio irancars con IF 4 Contato de agus Enoundos ala NIEA 1 deanoroda 2018 
Trondurncios de proiadads de mveronEnmendos ola IC 40] Y dear de 2018 
CM inuprataion 22. Tramsoccines en morado nto y contdrciones de ono 1 de anos de 2018 
NI Pánuco adopción de NormosInorociorle e Irració Fiore Eiinacio de a 
excepciones cono plz en pera odopuon 1 danes de 7018 
NC 28. nvenioos a oocodas y Jia Vostrs Acración que medición de pniiadas al vr 

  ¡oo vavis de ganen operó su deci de manió. po 
NI 16 Arsadonientos 

  

Enniendo ala NIF 10 NB. Vert o oniució de años anta un iman y 2 cia 
joo Vr nina de gnc 

6 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Los vestumentos inonciros el 31 de diciembre de 2016 y 2013 so formaban dela siguiento monera 

  

    

2016 
Comente No Connie — 2015 

Activos inoncros medidos ol coso amorizado 
Elecivo an cojo y bonos 121579 24204 
Cuentos po eobror comerciales y cos cuentos por 
cobrar neto 790227 243706 935504 
Toto ocivos financieros DIOS 243708 969788 

Pasivos Fnoncioos medidos el coto emerizado 
Prástomos y obigacionos financieros 2951255 9997824 12294228 
Acreedor: comercios y tas cuanto pr pogor 245,545 246,040 
Toto posivos Financiar 3199801 9997824 12,540,268 

El ufo un cojo y bancos, cuentos por cobrar comerciales y otros cuentas por cobre, prósiemos y 
obligaciones finoncoras y octasdores comerrales y otros cuentos por pogar ss aproximan al valer 
rozoncble debo ala naturaleza de coro plazo de esos nstumentos 
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7 EFECTINO ENCAJA Y BANCOS 
AI 31 de diciembre de 2016 y 2015, el electro en cyo y boncos se formaban dela siguiente monero. 

2016 2015 
Cojo sel 363 
Bancos locos (1) 12118 22928 
Bancos ateo [2 10793 

121579 34284 

  

  

    

(Ol. Constan cantos conato andes de o Estados Unidos de Amici n dinos andadas Inoncioroslcalos, 
Jon oso son de br diponiiidd 

(21. Consta vs curo coin an lr de o Esos Lis de Amor nuvo ando Inosciar  l io, 
Josu son de lr ipod 

8, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2013, los deudores comarcales y otras cuentas por cobrarse formaban 
dela siguiente manera: 

2016 2015 
Dexdors comerciales 066,897 — 576930 
Anticipo proveedores 243706 — 288,890 
Empleodos TOL1I 55384 

omo 22591 14352 
1,034,307 935,504 

FEstmoción poro cuentos incobrables 191,274) 147,722 
953,033 887782 

  

Deronte los oñor 2016 y 2015, el movimiento dela estimación poro cuentas incobrables fu como sigue 

2016 2015 
  

Saldo al inicio 147722 
Proisions [Nero 191 189,552] 
Saldo final EZ] 

  

  

   
En opinión de la gerencao el sado de lo provisión poro cuentos de cobronzo dodora es sficinto poro cubra 

riesgo de crédao de estos cuentas l 31 de dicsemise de 2016 y 2015 

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR. 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 los impuestos por cobror y pogor se formaban de la siguente
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2016 2015 
Porcsbror 
Retenciones en fuente de mpuesto ala ento 1) 190.391 125209 
Anto Impuesto la Renta 20,586 
Crácitotbutario de IA. 7245 
"Notas de crédito demmoterialzado 21,124 

214222 140327 

Por pogor 
Impuesto la aras rurales 51908 51,08 
Retenciones en lo fuente impuesto ola ro 19,858 10.28 
Retenciones en lo fuente IVA 9398 6280 
IVA on ventas 1 

68719 
  

  

1! El saldo de retonronos en la fuente conesponde a retenciones de cents de los poriodos 2014, 
2015 y 2018 de ls cuales an l 2016 ss reaizo el romo ont el Servicios de Roos Ineras SEI 
por concepto de pogo mdebido de los retenciones en la fuente del año 2014. En enero 2017 se. 
rebela dexolocon con resolución No. PESGTRRMAVI7.00000001-M por USD $5 668 

(8) Otros osunts relocionados con el impuesto la reo 
%  Shvación Fecal 

De acuerdo con disponicones logoles, la vteridod tributaria lino la facultad de revisar las 
declaraciones del mpuest e la reto de la Compañía, dentro del plazo de hast tres años 
posteriores contados o por dela fecho de presentacion de la declaracion del impuesto ala 
rento y host ses ños cuendo la Adminstación Tabula considere que no se hubiere 
llorado tado o pare del impuesto. 

1) Roformos ibas 

1 tay Orgánica para el Equilibrio delas Finonzos Publicos, publicado en el RO No 774 
6129 de obrildel 2016, on la cual so estableció las siguientes reformas. 

o Se diporo el monto méximo pora la aplicación automáica de los benoficios 
revits en los convenios para evitor la doble imposición en 223 para el 2016 De 
«operarse dicho imporo, ol beneficio 
devolución No se raquiene la cenficación de auditores independientes o sfectos de 

realizará mediante el mecanismo de   

comprobar la peninencia del gto por la oplzacion de convenios 

2. lay Organico de Soidondod y de Corrosponsabridad Ciudadana para la Reconatrcción 
y Reacción de las Zonas alectadas por alerremoto del 16 da abr de 2016 publicada 
vn al regisro oficiol No. 759 del 20 de mayo del 2016, on el cual sa axablecó lo 
siguiente: 

a Se creoron los contibuconos soldorias sobre las remuneraciones, patrimonio, 
vtilidades, sí como de inmuebles y derechos represontaivos de coptl existentes en



Notos a los estados finoncieros (continuación) 

el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en poraios fcoles y otras 
[uradcciones del extorior 

+ la contribución sobr lor remuneraciones aná onentado a las personas 
rotroles bajo rooción de dependencro que duran los acho meras siguientes 
a la igen de esta ly perciban uno remunaroción mensual moyor o iguel a 
1, quiens deban pogor una contribución iguol e un día de remuneración de 

cuerdo ou Ibla progresivo. 

  

  

Los administradores y representante legales delas personas juridicos también 
deban cumplir con esto contisución sobr los volres aportados al Inst. 
FEcusoriano de Segundod Social. 

+ La contribución solidario sobre el porimonio esó orientado a las personas 
notvrles que ol 1 de enero del 2016 poseon un patimono individuo igual o 
mayor 1 y pagarán una toa del 0.90% 

+ Lo contibución olidono sabre brenes ¡muebles y derechos repretentasvos de 
eopial coresponde al 0.9% del avolio cotosrol del 2016, sobre todos los 
bienes inmuebles existentes en ol Ecuodor y, sobre al valor pammomal 
proporcional que l 31 de diciembre del 2015 poronezca de manera directo 

uno sociedad resdent en ol extenor ss esto corresponde a un paraíso fecal 
o jurisdicción de menos imposición o no so conozco su residencio, la 
contibución será del 1.8%. Lo Compañía conceló 1,194 por sto concepto 

+ La contibución sobre las utlidades coresponde ol 3% de lo uiidad grovoble 
del impuesto a la ren, obtenido por os sociedades enel aereo fiscal 2015. 

Lo Compoñía conce 1,727 por ese concepto. 

+ Los contribuciones esblecdos en esto Ley no podrán ser deducibles del 
impueno la renta delas personas naturals y sociodados, En los coros en los 
cvole el volor de dichos contribuciones exceda el valor dela uiidad gravable 
del año 2016, la diferencia será deduciblo poro los siguientes ejercicios 
fucoles, conformo os mies y condicions establecidas enel reglamento. 

3. Ley Orgómes de Incentivos Tributarios pora Varios Sectores Producivos, publicada en el 
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, 

Los empleadores tondrón vna deducción adicional del 100% por lor gos de 
seguros médicos privados y/o medicina propagado contotodos a favor de sor 
robojadores, siempre que la cobertura sea para la ttolidad de ls trosaadores, sin 
perjicio de que son o no por salar neto, y que la contratación seo con emprosos 
omcilados en el país.
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b. Se oncuenton exentos impueio o la solida de divisas los pogos de cogitl o 
dividendos realizados cl exterior en un monto equivalente ol volor del copita 
ingresado ol por por un residente, sea como Íinenciamiento propio sin intereses 0 

como aporte de copia, siempre y cuando as hayan destinado a reoizor inversiones 
productivos, y estos volers hubieren permonocido en el Ecuador por un penado de 
al menos dor años contados a partir desu ingre. 

A Anexo de acconisos, poros socior, membros do directono y admiradores 
Resolución No NACOGERCGCI600000536 del 28 de diciembre del 2016. 

o. Entan obligados o presentar ee onaxo las sociedades, la sucursales de sociedades 
“extranjeras residents en el ps y ls exoblecimienos permanentes de sociedades 
extranjeras no residents 

b.  Respocto delos sociedodes que cotcen en bolas de valores 

+ Enls casos en que el sujeto obligado cañce sue acciones an bolsos de volorss 
del Ecuador debora reportar sobre todo acciona que posea directa o 
incioctomento el 2% o más do su composición societario   

  + Sr el supto obligado heno como occ 
scciones en bolsas de mercados da valores reconocidos del exterior, tendran 
la obligocien de ideniíicar la poro del copio que no se negocio o que oso 
rosorvado o ungropolmado de versos y respecto a dicha para del copita, 
deberá raporar obra todo accionista que persa directo o indirectamente el 
2% 0 mos de su composicion socelana, 

e mo sociedod que catcs sus 

La presentacion tocho, la fos de presentocion o la presentacion inexacta de la 
informacion sera sancionada conforme ala normas butaria vigente, y no exime. 
al set obligado de la presentacion del nexo, o como del pogo de la toa del 
25% de impuesto la reta 

10 INVENTARIO 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios za componíon de la siguiente manera 

  
2016 2015 

Mateiles palma extractora 6606 93951 
Materiales, ropueto, feriizantes 51768 111997 
Invento predeterminado 1) 22809 19964S 
torero en cn 2963 
Motero prima plot extractora 

  

Estación poro bsolesce 

  

  

141609 442768 
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II So comida l olor at d olzción sobre los manos de produc trminados poro eno, por o cal a 
egin el justo d volen erlzacin. 

Y. PROPEDAD, PANTA, EQUIPO, MÁGUINAS, MOBILIARIO Y VEHÍCULOS. 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, proptedad, plant, equipo, máquinas, mobiliario y vehículos se 
Formaban de la siguiente manero 

Toreo 
Esos e mclacones 
Muobls y onoras 
Esurpo de computación 
Equipo de comunicación 
Moxporaria y equpo 
Veces 
Parto de producción (1) 
Construcciones en curso 

2016 
Coso — Depreciación — Acivo 

hsórico _ ocumalodo — Neto. 
10,983,241 
1,588,838 

138,294 
159,224 
35,588 

9,004,538 
221,590 

12,173749 
1,268 

31,280,370 
  

229778, 
(msste) 
107921) 
(7,594) 

15.590.498) 
(1e9sto) 

1,165,275) 

  

18,420,589) 

  

983241 
339,062 
22976 
45208 

1,268 
22853701 
  

2015 
Coso Depreciación 

hisórco —— ocumlodo. 
10,983,241 
  

1.185544 
107,892) 
pas 
p58s1 

5988,319 — (5,459,485) 
221680 (189,111) 

12,363,223 
1,268 

31449,862 — (7,060,394) 

  

  

cio 
Noto 
  

10983241 
389,294 
30,402 
55.850, 
9,837 

529,804 
32,519 

12,363,223 
1268 

24,309,468
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12 ACTIVO BIOLÓGICO. 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acivos biológicos se formon de lo siguien manero: 

2006 2015 
Somorientes Mazo 11497 
Aivobrolégico 6783 - 

    

121,062 11497 
  

  

13. PRÉSTAMOS Y OBUGACIONES FINANCIERAS 
AL31 de iciembr de 2016 y 2015, los prétomos y obigoconos inonceros de oro y lorgo plazo se 
fsenoban de o sigui manero 

2016 205 
Comente Nocomente Corriente Nocoriento 

  

    

    

Prótomos bancarios 
Cajal 1 211541 7728108 7728.08 
ines (1 191104 184,295 

Préstamos con terceros fil 2,500,001 2,269,716 1,000,000 — 3,357,145 
Ines 44,448 24,740 

Sobreguiosbonconos 4061 
  

2951255 9997824 1208975 11089253 

1 Coraaponda o un rs gados por Ban Pincho con ono tr de moria pr 8,95% y un xo del 
isso de EF Bank con ono ade in del 3,25% l momo ques simo coral a lago plazo. 

(il Los créditos otorgados por los accionstos de la Compañía, con desino copitol de habojo se 
devengon uno too del 1% os cues an forman dela sgurento manera: 

  
2016 

Tosode — lmerds — Plozoon 
Momo inerós comodo mesos 

Aura SAS 1331021 1% 10991 2 
Guoicoromo SA. 1,330749 1% 1099 2 
ATIMTA Cía ido. 1.002.069 1% 90m 2 

Biodval de Colombio SAS 781,896 15 6467 2 
Avllan Por. 151,991 1% 887 2 
“Avalan Sontiogo 161,991 1% 887 2 

  
  

476827 39.294
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2015 
Tosodo Interes Pozoon 

Mao a do 
Ayora SAS 1214550 167066 24 
Guocaramo SA. 1214,550 1% 6777 24 
ATIMIA Cio ido 890,569 16 4795 24 
Biodial de Colomina SAS 713494 1 402 2 
Avalan Panico 181991 1% 3. 24 
Avalan Serio 161,991 1% ess 2 

4,357,145 24,427 

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de dicmbre de 2016 y 2015 los arreedores comerciales y oras cuentas por pogor se formabon. 

del 

  

2016 2015 
Proveadore locales [1 180,526 — 180,170 
Proveedores del exterior [1] 49,903 — 46,060 
Anticipo chonts 5.052 5040 

Empleados 9470 9,829 
Prodriones 21595 24941 

  

  
245,548 — 246,040 

  Io prendo locos Gane vencimientos de hos 30 

15 BENEFICIOS A EMPIEADOS 
Corto plaza 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, lee beneficiosa emplecdos de cono plazo so formaban como 
aque 

2016 2015 
Décimo cuarto sueldo 99324 72132 
Apena yprestames IESS 75431 71720 

Vacociones 58,932 49,259 
Décimo tercer sueldo. 30168 23,576 

Dtos 530%. 5636 
  

  

270859 2222323 
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largo plazo 
A131 de dicembre de 2016 y 2015, los beneficios o empleados o largo pazo se formañson como sigue: 

2016 2015 

Jubilación patronal ll 331,326 302230 
Desohucio PI 165,332 133,809 

    

496.558 136.039 
    

Los hrpótosi octuarials uizados pora los ejercicios 2016 y 2013 son ls sxguents. 

2016. 2015 

Toto de descuento 725% 63m 
Tasa de incremento soria = 2% 
Tosa de moralidad e invalidez. TM ESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotción[gromedio) 22.83% 11,80% 

El cálculo delos beneficios os empleados largo plazo lo reciza un actuario extemo calficado, usando 
voriables y estimaciones de mercado de acuerdo u la metodología del cólulo actoral: Para el año 
2016 la Compañía efectuó laprovinón en fenión de la prayoccron calculada por el actuario. [Ver Nota 
a 

lo). Reserva poro jublciónpotronol 
Mediante rsclucón publicada en el Regisro Oficil No. 421 del 28 do enero de 1983, la Coro 
Supremo de Jusico dispuso que los robojodoros tengan derecho o la jualación poronal 
“mencionado en el Código del Trbajo, sn perjuicio de la que ls coespondo según lo Loy de 
Soguo Social Obligatorio. De confomidad con lo que mencono el Códgo del Trabajo, los 
empleados que por ventienco oños o més hubieren prestodo senicios continuada o 
interompidomento, tendrán derecho o ser jubilados por sos empleodors.. Adicoroinent, los 
erplecdos que la fecha de su despido husaren cumplo vt años, y menos de vainicinco 
ños de tobojo comio o intrrumpdo tendrán derecho o lo pone proporcional de dicho 
jubilación 

Con hecho 2 de puño de 2001 en el Suplemento ol Reguro Oficol No. 359 se publicó la reforma. 
al Código del Traboyo, mediante el col se opraboros los montos mimos mensuales por pensiones 
jubiors. 

31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la rece pora jubilación patronal cubre el 100% 
del valer determinado an el eto actora! 

la guiente tabla resume los componentes de gasto de la resema para jubilación patronal 
reconocido en el estodo de enutadosmtegrol y su movimiento durasa al ño:
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2015 
Soldo mio! 229.950 
Gastos opealivos del periodo: 
Costo loboral por servicios actuales 50.099 
Cost financiero 15,039 
Efecto reduccionos y hiquidocionos anticipadas 199,542] 
tos resultados integras 43,684 

Saldo final 302.230 

B)  Desohucio. 
De acuerdo con el Código del Treboo, la Compañía ene un pasivo coningense por desohuco con 
los empleados y hobojadores que se seporen de la Compoñío. Esto provisión cure los boneficios 
determinación delo relociónloborol por desohaco. El empleodor bonificaró ol robojador con el 

veinscaco por ciento del equivalent ala úlima remunsroción mensol por codo wno de los ños 
de senicios prestados o lo mismo empreso o empleador 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015 el soldada la reservo pora desohucio cubre al 100% del valor 
establecido en el estudio actuario! 

La sguiente tabla resumo los componentes del gasto de benaficio por desohucio reconocido en el 
estado de resultados integrales y su movimento durante el año: 

2016 2015 
Saldo inicial 133,809 98,530 
Gastos operotwos del peredo: 
Costo labor por servicios octoles 25750 
Costo financiero. 6347 
Beneficios pagados (19233) 
mos resultados integrales 111,592) 
Coat por servicios pasados 

Saldo final 165,397 

16, PATRIMONIO. 
e) Capitol emiido 

  

  

AL 31 de diciembre de 2016 el caplal»otal estaba conaiudo por 5,569,989 acciones con un 
volor nominol de dólar cada una, totolmente pogados, 

El detallo de occonuts de la Compañia al 31 de diciembre de 2016 y 2013 es el siguiente: 

    

  

  

  

  

Nómerade — Copll — Parfcipación 
emiido 

1,552,628 
15s2.028 
912099 

¡Nombra del ccionisto— Nociondlidad — occiones 
  

Apure SAS Colombo 1,552.28 
Guoicoromo SA. Colombro 1,552.28 
Biodawel de Colembio SAS. Colombio 912099 

ATIVITA Cía. o. Ende 580,934 
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Avlan Acoso Potro Ecuador 485047 — 485847 o 
Aslan Acoso Santiago Esvador 485847 485807 o 

99 983 100% 5,509 983 

  

  

b) Reserva legal. 
La Ley requiere que sa rnsero la reservo logo por lo menos el 10% de lo uilidad nota anval, 
hoso que lo reserva llegue por lo monos al 50% del copital social. Dicha reservo no puedo 
distrbuisa como dividendos sn 
pueda uizarss para cbr pertidos de operaciones o para copalizare. 

  

vo, excepto an caso de liquidacion de la Compoñv, pero. 

el Aporte para fuwos copializaciones 
Darant el año 2016 se renbreran oportes poro fura: copializaciones en efectivo par 800,000. 
La odmnutracón estima que el rómits lego corerpondiente sera concretado duramte el año 2017. 

Resultados acumulados provenntes de la adopción por primera vez de las Normos Internacionales 
e Informacion Financiero: 
De acuerdo con lo Resolución No SCCICPA IFR 11.007 de la Superintendencia de 
Compoños emilido l 9 de sopúombre de 2011 el saldo cereedor por 61 287 proveniento de los 
ajustes por adopción por prmera vez de los NIF solo pacho sor copuolzado enla porte que exceda 
al volr de los perdidas ocumulados y os del úlimo ejercicio económico concvido, las hubieren, 
vilizado en obsorber pérdidas, o devoto enel coso de liqudación de la Compoña 

  

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Derontelos años 2016 y 2015, los ingresos so forman dela siguen manero 

2016 2015 
Venta cil de palmo. 5,99 949 — 5,698,629 
Venta de nuez de polmo 66,169 
Otros vento 32.276 — 118440 

5998394 5.817.069 

18. COSTO DEVENTAS 
Darante los años 2016 y 2015, lo conos de ventas se formaban de la siguiente manero 

2016 2015 
Acoto de polmo 7,173,589 — 4997,829 
Nuez de polmo 69.279 
Otros cota de venta 76577 176964 

ZS9AAS 5,173,693
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19 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Dorama los años 2016 y 2015 lle gostos de odminstrocion se formobon de la aguiento manera 

2016 2015 

Sualdos y beneficios sociales 537935 499903 
Proton pra Joe prono y braco por 2000 639%: 

Honcrorio 45953 30913 
Senci y mantnimiento 35,253 38,606 

Provisión cuentos mcobrobles Ver nota 8 33,552 6872 
Impuestos y gastos legales 24092 22629 
Costos exportcionos 16,645 

Omar 29,388 24511 
BI190S 686778 

20. GASTOS FINANCIEROS 
Durante los oños 2016 y 2015 los gasosfinoncros o formaban dela sguento menera 

2016 2015 

Interés financia exterior 287,818 274,502 
Corto financiero benofinos emplendos 2722 21,386 
Interés finonciero nacional 17745 45546 
tos 14159 11626 

3ABRAS 353,140 

21 CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 
al. Solos y transacciones con compañs relacionados 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas por pogor o compoñar relacionados so farmen de 
la siguiente manera 

    

Nonrolezede — Pow  Origendala 2016 2015 
la relación tromocción 

Ayura SAS Rolocionado Colombio — Pródtomo — 111,500 696,874 
Guoicoromo SA. Rolocionado Colombra — Prémlomo — 111,500 696/73 

Biodial de Colomiva SAS Reloconado Colombio — Prentomo — TII,SOD 696/73 
ATIMTA Gio ado Rolocionado — Ecuador — Prémtomo 65.500 409,981 

400,000 2.500.001
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b)  Adminisroción y aho direción- 
los miembros de lo cla Adminstocion y domos pernos que csumen la gesñon de la Compoña 
vnclojendo ela gerencia general, sí como los occionios quelo reprsantos, no hon poricgado al 31 
de diciembre de 2016 y 2015 en tronsoccions no hobitcis y/o elrants 

3 Ramunarocions ycomponsacione dolo gerencia love 
Duron los años 2016 y 2015, los impares reconoces como remuneraciones y compensaciones 
personal dove, arman como zuen 

Sus ios ERES 

22 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
La estrategia de gemñon de riago de la Compañ, 
= Mercado 
> Crédito 
+ liquidez o financiamiento 

  1ó orienoda miga los sfacos de los riegos de 

Los oventos 0 efectos de risego financiero so fren a citaciones en las cuolos sta expuesto a 
condiciones de iceridumbre. 

La ostuctura de gesión del ne=o finoncioro comprendo la idenicación determinacion, onoli, 
cuoniicación, medición y cool de estos evenos. Es responsobiidad en panicuor de la gerencia 
general y gerencia Financira la ovolvacion y gaston constata del riesgo financiero, 

Riesgo del mercado- 
El no=go de mercodo os el nesgo de que el valor justo de los fos de ofocivo ftros de un imtumento 
Financiroflutóo debido alos combios en precios de mercado Los precios de mercado comprenden es 
pos de nesgos, ne=go de fara de ines, nesgo do tipo de combo, riesgo de competencia y riesgo de 
vivol de acividad económes ecuctoriono. Sm embargo, de estos riesgos, el que se ve expuesto 

es el iesgo de competencia y riego de nivel de ocividad económico 

  

rectamente la Compor 

0) Riesgo de competencia 
El esgo de competencio ocurre cuando una compañía esó sta a condiciones de vena adversas 
debido o lo competencia en el mercado condiciones adversos de domonda y de mercodo o lo 
incapacidad de desorollar mercados o colocar productos o servicios para ls clientes. 

b)_ Riesgo de nel de ochdad economico ocuotonona 
Dado que ls operaciones de la Compara se ubican en Eevedor, des son sensibles y dependientes 
el ivol de acividad oconómico que desoralla el ps. En parados de bajo crecimiento económico, 
«rocmiento de lo loss de desempleo y crecimiento mmmo de la demanda interno, se ha vto un 
“aumento de los vents de la Compañía pasando de 5,817 069 en el año 2015 0 $ 998,294 en el 
año 2016.
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Riesgo de crédito: 
El mesgo de crédio o roere ol riesgo de que una de las panes incumpla con sus obligaciones 
antracuals resultando en una perdido finonciera 

Risgo de ligudez financiamiento. 
El ne=go de ligudez os el ne=go de que la Compoñva no puedo cumplir con sur obligaciones de pago. 
relacionados con posos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados Lo 
ú«oncecuencia sena el mcumplimiento en el pogo de sus obligaciones ente a terceros 

La liquidez ee controla o troves delas vencimientos de sur octvos y pornos de la obtencion de hnoos de 
crédito y/o moneniondo los excedentes de hqurdez, lo callo permite a la Compoñía desorralr ss 
scividades normolmante 

lo cdmnulracion del nexgo de liquidez implica mentener sufcionto afocivo y disponibiidad de 
Finonciomiento, a tenés de una adecuado conidad de fuentos de credito comprometidos y la copocidad 
de hiqudorhansocconos prnespolmento de ondeudomento. Al respect, la gerencia de la Compoñ no 
ha tenido que incurra fucses de financiomiento externos, puesta que su deudor relacionado con quién 
mantens relaciones comerciales principalmente de vento da productos cumplo en sus pogos para el 
esaralo normal de ss operaciones 

23. EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido ente al 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de eos estodos 
financieros, no han ocurido rs hechos de coractr financiero o de ora indole fuero del mencionada 
us afecen en formo agrícola los soldos o imierpretaciones de los estados financaros al 37 de 
icsembre de 2016.


