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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 5
Inventarios 6
Activos por impuestos corrientes 14
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades, planta y equipo
Activos biolégicos

Activo Intangible

Activo por impuestos diferidos
Otros activos

n oo\

Total actives no corrientes

Total activos

PASIVO

Pasivos corrientes:

Préstamos 10
Cuentas por pagar comerciales y ofros acreedores i1
Obligaciones acumuladas 12
Otras deudas fiscales 14

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos 10
Obligaciones por beneficios definidos 13
Impuesto diferido 14

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO 15

Capital socidl
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total patrimenio y pasivo

- Bpuatifh

2014 2013
27,129 349,562
778,579 1,725,021
179,791 605,475
100,241 75,544
13,149 20,206
1,098,889 2,775,808
12,505,430 8,449,264
10,884,226 8,591,923
108,404 128,342
8,941 7,871
. 3,015
23,507,001 17,180,415
24,605,890 19,956,223
844,315 1,022,330
105,059 710,170
261,045 307,128
68,908 29.213
1.279.327 2,068,841
9,589,496 10,076,927
328,480 187,479
13,474 13.474
9,931,450 10,276,880
11,210.777 12,346,721
5,569,983 5,569,983
288,954 288,954
7,536,176 1,750,565
13,395,113 7.609.502
24,605,890 19,956,223

Ing{ José Roberto Vargas
Gerente General

Las notas que se acompaiian forman parie integral de los estados financieros.

Uc. Elizabeth Paredes

Contadora General




PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA

Estado de Resultado Integral

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2014 2013
Notas

INGRESOS 16 8,307,830 13,544,301
COSTO DE YENTAS 17 7,345,200} [13,399.877)
MARGEN BRUTO 962,630 144,424
Gastos de administracién 18 {851,753) {870,414)
Otros Ingresos 54,483 .
Ofros egresos 19 {468,523) {630,190}

(303,163) {1.500,604)
Pérdida antes de impuestos (303,163) (1,356,180)
Impuesto a la renta 14 39,075 (133,777)
Pérdida y total Resultado Integral del afio _(342,238] {1,489,957)

0 bl Tochst
Ing. José Roberto Vargas Lic. Elizabeth Paredes
Gerente General Contadora General

Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y ofros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

Efectivo {utilizado en] provisto por las operaciones
Intereses pagados
Efectivo neto [utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién -
Incremento de propiedad, planta y equipo
Incremento en activos biolégicos
Inversiones en documentos por cobrar a large plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Flujos de sfectivo de las actividodes de financiamiento:
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento — incremento {decremento) de préstamos

{Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldos al inicio del periodo

Saldos dl final del periodo

—7 .
ﬁ T

2014 2013

7,591,742 13,408,291
6,592,507)  (12,327,756)

999,235 1,080,535
(474,465) (566,402)
524,770 514,133

11,787 (39,247)

(1,873,121} (2,229,409)

31,400 -

(1,829.934) _[2.268,656)

982,731 1,993,458

(322,433) 238,935
349,561 110,627

—27,128 __349.562

IngTJosé Roberto Vargas
Gerente General

Lic. Elizabeth Paredes

Contadora General

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.




PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Informacién General

PALMAR DE LOS ESTEROS EMA PALESEMA S. A., “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador el 4 de febrero de 1.998 e inscrita en el Registro de la Propiedad de San Lorenzo, el
20 de mayo del mismo afio. El 6 de septiembre de 1.999 se realizé el proceso de fusién por
absorcidn, aumento de capital y reforma de los estotutos de Palesema con la compaiia Martinari S.A.
El objeto social de la Compaiiia constituye el cultivo, procesamiento y comercializacién de la palma
aceitera {paima aofricana), flores, frutas, plantas, semillas; asi como también efectuar la investigacién,
desarrollo y comercializacién de especies botdnicas y animales.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia conté con 371 y 478 empleados
respectivamente, entre ejecufivos, personal administrafivo, comercial, operativos, produccién y
técnica.

2. Principales Polificas Contabl

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de estos estados financieros se detallan
a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados.

a} Base de Preparacién
i} Declaracién de Cumplimiento

Llos estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF}) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Coniabilidad {IASB).
ii) Base de Medicién

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos o sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directumente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasive a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este fipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonabls, tales como el valor nefo de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:




PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA

Notas a

los Estados Financieros

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

b}

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

iiij Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de Palmar de los Esteros EMA S. A. se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que
constituye ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros individuales.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses y sobregiros
baoncarios. Llos sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Inventarios -

El costo de los inventarios se determina por el método promedio. Los inventarios se contabilizan al
costo o al valor neto de realizacién, el menor. El valor neto de realizacién es el precio estimado
de venta en el curso ordinario de los negocios menos los costos estimados de terminacién y los
costos estimados necesarios para la venia.

El costo se determina de la forma siguiente:

- Cultivos en periodo vegetativo.- Al costo histérico de los cultivos en periodo vegetativo se

determina principalmente en base al costo promedio de produccién.

- Madterias _primas, Suministros, Material de Empaque y Repuestos- Al costo promedio en
almacén.

- Inventarios en Trdnsito.- Al costo especifico de la factura mds los gastos de importacién
incurridos.

El valor neto redlizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminacién y gastos de ventas.

d) Propiedades, Planta y Equipo

i} Medicién en el momento del reconocimiento:
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los

costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.




PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA
MNotas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

e}

i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se

producen.
iii) Método de depreciacién y vidas dtiles:

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida dfil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida 6til se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados para la
empresa; las vidas tiles estimadas de los activos es como sigue:

Afios de Vida

Activos Util, estimados
Edificios e instalaciones 10-20
Casetas y campamentos 10
Magquinaria, equipos y mobiliario 5-10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de cémputo 3

Cuando partes significativas de la propiedad, planta y equipo requieren ser reemplazadas de
tiempo en tiempo, la Compaiiia capitaliza tales partes como activos individuales con sus
vidas Utiles especificas y depreciacién respectivamente.

Activos Biolégicos

La Compadia considera como activo biolégico las plantaciones e instalaciones en los cultivos de
palma africana en base a los requerimientos de la NIC No. 41. Para aquellos activos en fos
cuales no se posible determinar el valor razonable de mercado de forma fiable, al 31 de
diciembre del 2014 la Administracién efectud la valoracién del Activo Biolégico en base a un
estudio técnico realizado por un perito independiente conforme lo establece las normas
contables.

Impuestos

El impuesto a la renta del afio incluye el céleulo del impuesto corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. Ef impuesto sobre la renta es
reconocido en el esiado de resultados, excepto cuando esté relacionado con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio en el rubro - otros resultados integrales {ORI), en cuyo
caso el efecto también se reconoce en el patrimonio.




PALMAR DE LOS ESTEROS EMA §S. A. PALESEMA

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

g

h)

i}

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable
difiere de la ufilidad contable, debido a las parfidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasive de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales. los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propésitos de reporte financiero y la correspondiente base fributaria de estos
activos y posivos, utilizada en la determinacién de las ufilidades tributables sujetas a
impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente o la fecha en
que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renfa diferido,
corresponde a la depreciacién de la propiedad, planta y equipo, valor razonable de ofras
inversiones en valores, valuacién de los inventarios y beneficios a empleados a largo plazo
y post - emplec.

Llos activos por impuestos diferidos se reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estarén disponibles contra las cuales las diferencias temporales
deducibles puedan ser utilizadas. El impuesto diferido active es revisado en cada fecha de
reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realizaran los
beneficios relacionados con el impuesto.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal
exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido estd
relacionado con las misma autoridad tributaria.

iii) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea
en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado.

Activos Intangibles

Representan la adquisicién de licencias ambientales las cuales son registradas al costo menos la
amortizacién acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta

sobre la vida Otil estimada.

La amortizacién es calculada usando el método de linea recta derivado del costo sobre su vida
dtil estimada y no excede un periodo de 10 afios.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de




PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA
Notas a los Estados Financieros
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse
una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados -
i} Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio} es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de bensficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otre resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

ii) Participacién de los Trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a lo tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiia
pueda oforgar.

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién.

Cosios y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo
mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna nerma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su

11
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m}

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultaneq, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de sitvacion
financiera, que se presentan como aclivos corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. la administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Corresponde a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valer razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directaments,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compaiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que fendria que pagar.

Pasivos financieros

los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

12
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre estados financieros para Palmar de los
Esteros EMA S. A.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacién de Activos Financieros
y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente”.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. En vista de que la Compahia no
manfiene aclivos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para compensacién, la
aplicacién de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compahia. La Compaiiia ha evaluado si algunos de sus activos
financieros o pasivos financieros califiquen para compensacién segin el criterio establecido en
las modificaciones y concluyé que la aplicacién de las modificaciones no ha tenido impacto en
los importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No Financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable
para Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las modificaciones a la NIC 36
omiten el requerimiento de revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Ffectivo
(UGE) a la que la plusvalia v ofros activos intangibles con largas vidas dtiles habian sido
asignados cuando no existia deferioro o reverso con respecto a la UGE. Asimismo, las
modificaciones agregan requerimientos de revelacién adicionales que se aplican cuando se mide
el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos los costos de
disposicién. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones
clave y técnicas de valoracién aplicadas, en conjuncién con la revelacién requerida por la NIIF

13 Medicién del Valor Razonable.
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La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las revelaciones de los
estados financieros de la Compaiiia.

pl Normas nuevas y revisadas emifidas pero aun no efectivas

NIF Titulo Efectiva a partir
NIiF @ Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIiF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
Clientes
Modificaciones a la NIC 16
y la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16 Clarificacion de los métodos aceptables
y la NIC 38 de depreciacién y amortizacién. Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportfaciones de los empleados Julic 1,2014
Mcdificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NHIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010-2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011-2013 julie 1, 2014

NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicidén de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié ofra versién revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerén posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se manfienen dentro de un modelo de negocio
cuyo ob[eﬁvo sea el de recaudar los fluios de efectivo contractuales, y que tengon ﬂuios de
efectivo contractuales que son lnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales coma por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las
ofras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
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inversion de patrimonio [no mantenida para negociar} en ofro resultado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo en oftro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC
39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a
valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracién de la Compaiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecio hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de confratos con
clientes. La NHF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos coniractualmente o los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida quej la entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos més
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademés, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las medificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren
que los activos biolégicos que cumplan con esta definicién sean contabilizados como propiedad,
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planta y equipo, de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agricola de
plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NiC 16
y a la NIC 41 en el futuro puede tener un impacto sobre los estados financieros, debido a que la
Compaiiia se dedica a actividades agricolas.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, “Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién
y Amortizacién”

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las enfidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amorfizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de
linea recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes
intangibles, respectivamente. La Administracién de la Compaiiia considera que el método de
linea recta es el mds apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes o
los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compaiiia no anticipa que la
aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrén un impacto material en los
estados financieros de la Compafia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las medificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o ferceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconacer como una reduccidn en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el
servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad
de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de aios de
servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto signiﬁcoﬁvo sobre los impories reconocidos en los
estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacién:

- Las modificaciones a la NHF 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias para la
irevocabilidad de la concesién” y “condiciones de mercado” y (i} afiaden definiciones para
“condiciones de rendimiento” y “condiciones ds servicio”, que anteriormente se encontraban
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incluidos en la definicién de “condiciones de irrevocabilidad de la concesién”. Las
modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones de pagos basados en
acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacién contingente, clasificada como
un aclivo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se informa,
independientemente de que la consideracién contingente sea un instrumento financiero dentro
del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un active o pasivo no financiero. Los cambios al
valor razonable {que no se traten de ajustes de la medicién del periodo} deberian reconocerse
como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se encuenfran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicién sea el 1 de julio del 2014 o
posterior.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i} requieren que una entidad revele los juicios de la gerencia al
aplicar los criterios de agregacién a los segmentos de operacién, incluyendo una descripcién
de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econémicos evaluados para determinar
que los segmentos tengan “caracleristicas econdmicas similares” y (i} clarifican que una
conciliacién del total de aclivos de segmentos sobre los que se debe informar, con relacién a
los activos de la entidad solo deberia incluirse si los activos del segmento se proporcionan, de
manera regular, al responsable de la toma de decisiones de operacién.

- Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisidn de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea
significafive. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en
vigencia, se considera que deben enirar en vigencia de inmediato.

- Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la confabilidad
de depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una partida de propiedad,
planta y equipo o un activo infangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en
libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en libros del activo y que
lo amortizacién y/o depreciacion acumulada es la diferencia enire el importe bruto en libros y
el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

- Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como
transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por
pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia.  Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha
compensacion.

Lo Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NHIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NitF
que se encuentran resumidas a conlinuacién.

Llas modificaciones a fa NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica @ la contabilizacién de
formacién de todo fipo de acuerdo conjunio en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.
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Llas modificaciones a fa NIF 13 explican que el alcance de la excepcién del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasives
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estén dentro del alcance de, y
contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIlF 9, incluso si estos contratos no cumplen con
las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adquiera una propiedad de inversién debe determinar si:

a} Elinmueble cumple con la definicién de propiedad de inversién establecida en la NIC 40 y,
b} La transaccién cumple con la definicién de combinacién de negocios segin a NIIF 3.

Lo Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estos modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

3.  Instrumentos Financieros
Gestién de ri Ananci

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, de la Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa ol
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

la Compaiiia dispone de uno organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parfe de la
Compaiiia, si es el caso.

a)

Anélisis del valor en riesgo (VAR) -

La medicién del VAR estima la pérdida en la pre ganancia fiscal por encima o por un periodo de
tenencia de un determinado nivel de confianza. La metodologia del VAR es una es un enfoque
estadistico definido, basado en la probabilidad de que tenga en cuenta la volatilidad del
mercado, asi como la diversificacién del riesgo mediante el reconocimiento de posicionss de
compensacién y las correlaciones enfre productos y mercados. los riesgos pueden medirse
sisteméticamente en fodos los mercados y productos, y las medidas de riesgo se pueden agregar
para llegar a un nimero nico riesgo.

La metodologia va empleada para calcular los némeros de riesgo diarios incluye el histérico y ol
enfoque de varianza y covarianza.

Mientras VAR captura la exposicién diaria de la Compaiiia al riesgo cambiario y de tasa de
interés, el andlisis de sensibilidad evalia el impacto o un cambio razonablemente posible en las
tasas de inferés o en moneda extranjera durante un afio. El marco de tiempo mds largo del
andlisis de sensibilidad complementa al Var y ayuda al Compaiiia a evaluar su exposicién al
riesgo de mercado.
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b}

d)

Riesgo en las tasas de interés -

la Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en lo tasa de interés debido a que la misma
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
Gerencia de loa Compaiiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa
fijo y o tasa variable. Las actividades de cobertura se evalian regularmente para alinearlas con
las tasas de interés y nivel de riesgo definido, asegurando las estrategias de cobertura més
rentables.

Andlisis de sensibilidad de tipos de interés

El andlisis de sensibilidad fue determinado en base a lo exposicién o los tipos de interés, tanto
para los derivados y no derivados al cierre del periodo contable. Para los pasivos de tasa
variable, e andlisis se prepara asumiendo que el importe de la obligacién pendiente al que
finalice el periodo fue excepcional durante todo el afio. Un aumento o disminucién de 50 puntos
se ulilizo cuando se informa del tipo de interés internamente al personal clave de la direccién y
representa una evaluacién de gestién el posible cambio en las tasas de interés.

La sensibilidad de la Compaiiia a las tasas de interés ha disminuido durante el presente afio ,
debido principalmente a la reduccién de los instrumentos de deuda a fipo variable y el aumento
de permuta de tipos de interés, que cubren la deuda de tipo variable o fijo .

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resvltando en una pérdida financiera para la Compafia. la Compoiiia ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las politicas crediticias de la Compaiiia establecidas para los clientes localizados en el mercado
ecuatoriano estan disefiadas para identificar clientes con historiales crediticios aceptables; sin
embargo, no permiten solicitar seguros para cubrir riesgos crediticios, cartas de crédito v otros
instrumentos disefiados para minimizar los riesgos crediticios cuando fuera necesario.

Riesgo de mercado -

i} Riesgo del Precio de Materias Primas

Los riesgos relacionados a las compras maés importantes son el desabastecimientos por falta
de materia prima, problemas de calidad entre lo acordado (acuerdo de calidad) y/o
entregado por el proveedor, ubicacién geogrdfica del proveedor y problemas de transporte
que no llegan a tiempo.

i} Riesgo de Tipos de Cambio

El endeudamiento financiero y comercial y las principales operaciones de la gerencia se
realizan principalmente en délores de los Estados Unidos de América, lo cual permite
reducir el riesgo de las fluctuaciones en el valor de ofras monedas respecto al délar
estadounidense.
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o)

iii) Concentracién de Clientes

En el 2014 la Compaiiia fiene una conceniracién de aproximadamente el 62% de su
cartera en un solo cliente EPACEM S. A, esta cartera se origind por la venta de aceite de
palma.

El monto de la estimacién para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre del 2014
asciende a US$40,851 la cual la Administracién considera suficiente para cubrir el riesgo
de pérdida de los créditos por ventas y otros créditos dudosos vencidos.

Riesgo de Liquidez -

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia possa recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

La estrategia financiera de la Compaiiia es mantener recursos financieros adecuados y acceso a
liquidez adicional. Durante el afioc 2014, la Gerencia ha contado con flujos de caja derivados
de las actividades operativas; asi como del financiamiento bancario nacional y extranjero,
ademés presenta financiomiento por parte de sus accionistas.

La gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree
que Palmar de los Esteros EMA S. A. mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades
de capital de trabajo de corto y mediano plazo.

la Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en délares estadounidenses. Los
activos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) son del
4% del total de los activos al cierre de 2014 comparados con 13% al cierre de 2013.

Riesgo de capital -

Los objetivos de la Gerencia, en relacién con la gestién del capital son: a) salvaguardarlo para
continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas; y, ¢
mantener una estructura 6ptima de copital reduciendo el costo del mismo.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

indice de liquidez 0.85 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.83 veces
Deuda financiera / activos totales 42,42%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
pardmetros adecuados para el tamaiio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiia.
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Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debaijo.

i diciembre de

2014 2013
Activos a costo amortfizado segin
estado de situacién financiera:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 778,579 1,725,021
Activo por impuesto corriente 100,241 75,544
Otros aclivos pagados por anticipados 13,149 20,206
Total 891,969 1,820,771
Pasivos a costo amortizado segin
estado de situacién financiera:
Prestamos corrientes 844,315 1,022,330
Prestamos no corrientes 9,589,496 10,076,927
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 105,059 710,170
Pasivo por impuesto corriente 68,908 29.213
Total 10,607,778 11,838,640

4. Estimaciones y Criterios Contables

La preparacién de estos los estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Dichas esfimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en sl
mercado e informacién suministroda por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones baijo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables crilicos que la administracion de la
Compahia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a) Deferioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

b} Provisiones para obligaciones por beneficios definidos
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de

varios factores que son deferminados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
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incluyen una tasa de descuento. Cudlquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el céleulo actuarial, ufiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportades por la
administracién de la Compaiiia. Lla tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas la Compania se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mds imporfantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién
de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que
se excluyen.

¢) Estimacién de vidos itiles de vehiculos, maquinaria y equipo

La estimacién de las vidas dfiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2 - d.

d) Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién

Algunos de los activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacién financiera.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utilize datos observables en
el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 no estdn
disponibles, la Compaiiia desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la
valoracién.

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Clientes comerciales 442,146 1,332,341
Menos estimacién para pérdida por

deterioro de los créditos por ventas (nofa 2 - f} {40,851) 61,679}

401,295 1,270,662
Anticipos a proveedores 299,233 339,601
Empleados 38,191 69,103
Otros 39.860 45,655
Total — 778,579 1725021

Al 31 de diciembre del 2014, los créditos por ventas mantienen un vencimiento promedio de 30 dias
plazo y no devengan intereses.
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Antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31 de diciembre del 2014

Saldes
Corriente vencidos Total
Clientes 341,087 101,059 442,146
Menos estimacién para pérdidas por
deterioro - {40.851) {40,851)
Total 341,087 60,208 401,295

Los movimientos de la estimacién para pérdidas por deterioro de los créditos por ventas y ofros
deudores son los siguientes:

Afo terminado el
31 de diciembre de,

2014 2013
Saldos dl inicio del afio 61,679 56,509
Provisién cargada al gasto - 5,170
Castigos (20,828) -
Saldos al final del afio 40,851 61,679
6.  Inventarios

Un resumen de los inventarios es el siguiente:

31 de diciembre de,

2014 2013
Producto terminade 39,082 315,985
Materiales, repuestos y otros 46,178 183,286
Materiales planta extractora 73,229 87,478
Materia prima planta extractora 21,302 18,726
Total 179,791 605,475

7.  Propiedades, Planta y Equipo, neto

Un resumen y movimiento de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:
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9.

10.

Un resumen del active intangible es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Licencias Ministerio del Ambiente 212,113 212,113
Licencias Ambientales 5,387 5,387
217,500 217,500
Menos amortizacién acumulada de
licencias ambientales (109,096) {89,158)
Total 108,404 128,342

Los movimientos de la amortizacién acumulada de las licencias ambientales es el siguiente:

Afio ferminado el

31 de diciembre de,

2014 2013
Saldo al inicio del afio 89,158 67,408
Provisién cargada al gasto 19,938 21,750
Saldo al final del anc 109.096 89,158

Préstomos

Un resumen de las deudas bancarias y financieras a largo plazo es el siguiente:

31 de diciembre de,

2014 2013

o garanti os — al costo Jail [}
Sobregiros bancarios 5,241 30,042
Préstamos olorgados por:
Partes relacionadas 1.861.3 2,347,102
Subtotal 1,866,629 2,377,144
Garantizados ~ al costo amortizado

Préstamos bancarios 8,567,182 8,722,113

Total 10,433,811 11,099,257
Closificacién
Corriente 844,315 1,022,330
No corriente 2.589.496 10,076,927
Total 10433811 11099257

los préstamos otorgados por partes relacionadas corresponden a préstamos concedidos por los accionistas
de la Compaiiia, destino capital de trabajo, devenga una tasa del 1% anudl y pagos de capital e interés al
vencimiento.

26



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

los préstamos bancarios son destinados para capital de trabajo, los garantias son sobre firmas y una
hipoteca abierta de prenda industrial, los créditos nacionales mantienen una tasa promedio del 7,50%,
mientras que el crédito proveniente del exterior presenta uno tasa del 3,25%.

1.
Un resumen de las cuentas por pagar es el siguiente:
31 de diciembre de,
2014 2013
Proveedores locales 25,765 591,715
Varios acreedores 63,570 106,632
Antficipos recibidos de clientes 4,721 4,710
Empleados 11,003 7113
Total 105059 710170
12.  Obligaciones acumuladas
la Compafifa otorga a sus empleados beneficios de corfo plazo como parte de sus politicas de
compensacién y retencién del personal.
Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales. Estos beneficios son regisirados al momento en que se devenga la obligacién y
usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son descontados.
Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las siguientes:
31 de diciembre de,
2014 2013
Beneficios sociales 184,933 224,903
Aportes y préstamos al IESS 65,672 71,503
Némina por pagar 807 1,135
Ofros 9.633 9,587
Total 261,045 307,128
13. i t Benafici ini
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
31 de diciembre de,
2014 2013
Jubilacién Patronal 229,950 161,742
Bonificacién por desahucio 98,530 25,736
Total 328,480 187,478
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Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post - emplec
es como sigue:

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total

Valor presente de las obligaciones no 127,087 24,446 151,533

fondeadas al 31 de diciembre del 2012

Costo neto del periodo 34,656 1,290 35,946
Valor presente de las obligaciones no

fondeadas al 31 de diciembre del 2013 161,743 25,736 187,479

Costo neto del periodo 68,207 72,794 141,001
Valor presente de las obligaciones no

fondeadas al 31 de diciembre del 2014 229,950 98,530 328,480

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes:

Afio terminado al

31 de diciembre del 2014

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Salde al inicio del afio 161,742 25,737 187,479
Coslo del servicio corriente 41,793 25,858 67,651
Costo financiero 11,239 4,456 15,695
Pérdidas actuariales 15,176 51,258 66,434
Beneficios pagados - (8,779) (8,779}
Total 229,950 98,530 328,480

i6n nal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpidae, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadorss sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliodos al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregard el 25%
de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuaric independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos benelficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El andlisis de sensibilidad detallado a contfinuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:

Ao terminado al

31 de diciembre de

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tosa neta de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacién {promedio) 36,27% 8,90%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de lu variacién real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de ofros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el métedo de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacidn financiera. Si hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto o afos anteriores.

Un resumen del valor actual de las reservas matemélicas actuoriales de jubilacién patronal establecidas
en el estudio actuarial es el siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013
Valor actual de las reservas matemdticas
actuariales de jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio igual o més
de 10 afios y menor a 25 afios 97,730 85,461

Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10

afios 127,151 76,282
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14.

Impuestos
Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Activos por impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregado - IVA 4,937 29,054
Impuesto a la salida de divisas - 17,245
Retenciones en la Fuente 25,304 29,945
Total 100,241 75,544
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar [nota 12}
IVA en Ventas 14 403
Retenciones de IVA por pagar 5,471 10,829
Impuesto a las tierras rurales 51,998 -
Retenciones en la fuente por pagar 11,425 17,981
Total 68,908 -29.213

Una reconciliacién entre la pérdida segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:
31 de diciembre de
2014 2013

Pérdida segin estados financieros

(303,162)  (1,489,957)

Maés
Gastos no deducibles 216,045 163,634
Deduccién Imp. Tierras rurales {155,994) {152,547)
Pérdida tributaria 243,111 1,478,87
Impuesto a la renta causado (1) -
Anticipo calculado (2) 39,075 161,948
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 39,075 161,948

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarita para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles.
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Aspecios Tributarios
Impuesto a la Renta
Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera
se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacidn a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades, determinando que
si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es una
persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no seré aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de acciones o
parficipaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se establece la exoneracién para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles siempre que
no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios no sean residentes en
paraisos fiscales.

Se elimina la exencién por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema financiero,
asi como o las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracidn para las nuevas inversiones en los sectores sconémicos determinados como
“industrias bdsicas”, la exoneracién serd de 10 afios contados a partir del primer afio en que se
generen ingresos atribuibles o dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones fronterizos del
pais el plazo se amplia dos afios més.

ducibilidad de Gas
En ol caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afos sobre las remuneraciones
y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes mayores de 40 afios que
hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
sliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarén via Reglamento.

No se consideraran deducibles los gastos de promocién y publicidad en alimentos hiperprocesados. El
criterio para definir tal calidad la establecerd la autoridad sanitaria competente.

Via reglamenio se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, deferminando que sl
Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdan sobre las contables
y financieras.

No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones, participaciones o
derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida otil indefinida.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Se reforma la normativa relacionada al Impuesto Unico para el sector bananero, estableciendo un
impuesto que oscila entre 1.25% y 2%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior pagarén la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que fenga
derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por la
enajenacién de acciones, participacionss u otros derechos de capital pagaré la tarifa general impuesta
para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar como “susfituto” del
contribuyente y efectuar la retencién del impuesto.

Se modifican los porcentajes de retencién en la fuente de Impuesto a la Renta en los pagos que se
efectien por concepto de pagos de primas de cesién o reaseguros en el exterior, de acuerdo a las
siguientes condiciones:

El 75% de las primas de cesidén o reaseguros coniratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de
seguros.

El 50% de las primas de cesién o reaseguros coniratados con sociedades sin establecimiento
p

permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de

seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté constituida o ubicada en
paraisos fiscales, por el pago se retendrd en la fuente sobre el 100% de la prima.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el valor
del revalio de los actives por aplicacién de las NHF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de
productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la
Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.
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15.

16.

Pafrimonio
Capital

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compaiiia estd constituido por 5,569,983
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidod anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados
Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Resultados acumulados 6,770,686 985,075
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIiF 765,489 765,489
Total 2536175 1.750.564

NIIF - Incluye los valores

resulfantes de los c|ustes ongmodos en la cdopc;on por primera vez de las NHF. El saldo sélo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo sjercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compaiia.

: , : 98 de : - Incluye los valores
resultcmfes de los ajustes orlgmodos en lo cdopcton por primera vez de Ias NHF El saldo deudor podré
ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los

hubiere.

Ingresos
Un detalle de los ingresos por ventas es el siguiente:

2014 2013
Aceite de palma 6,376,467 12,749,603
Aceite de palmiste 270,523 570,607
Toria de palmiste 50,077 138,800
Venta de palma - 12,720
Fruta de palma ofricana 6,159 7,740
Ofras ventas 17,973 64,831
Subotal 6,721,199 13,544,301
Ingreso por reavalio de activos biolégicos 1,586,631
Total 8,307,830 13,544,301
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17.  Cosio de Ventas

Un detalle de los costos de ventas es como sigue:

Costo ventas aceite de palma
Costo ventas aceite de palmiste
Costo ventas torta de palmiste
Costo de ventas palmas

Costo de ventas Fruta de Palma
Costo ventas insumos

Otros costos

Total

18. Gastos de Administracién

Un detalle de los gastos de ventas y adminisiracién es el siguiente:

Remuneracién al personal
Materiales y suministros
Servicio y mantenimiento
Impuestos y gastos legales
Costos exportaciones

Ofros indirectos
Depreciacién y amortizacién

Total

19. Egresos no Operacionales

Un detalle de los egresos no operacionales es el siguiente:

Intereses financieros exterior
Retenciones intereses créditos externos
Impuesto sobre tierras rurales
Valor neto de realizacién
Impuesto salida de divisas
Gastos bancarios

Comisiones bancarias

Provisién cuentas incobrables
Intereses financieros nacionales
Gastos no deducibles

Pérdida en venta de activos fijos
Ajuste inventario bodega
Pérdida en venta semovientes
Baja de actives, planta y equipo
Impuesto Solca

Intereses y multas

Otros gastos

Total

2014 2013
6,894,223 12,788,761
387,156 496,376
52,160 77,208

- 2,281

11,661 18,000

. 6,049
11,202

Z.345,200 13,399,877

31 de diciembre del

2014 2013

691,718 551,655
10,038 12,747
62,067 63,985
18,661 15,926
5,765 164,244
61,138 59,898
2.366 1,959
851753 870414

2014 2013
315,458 498,769
- 3,819
51,998 50,849

40,641 -
728 1,741
12,018 12,358
833 20,106
- 5,170
28,119 35,170
5,518 14,737
402 2,030
3,499 33,455
- 2,645
8,517 400

717 -
53 3,970
22 11
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20. Eventos Subsecuentes

21.

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe {20 de marzo del 2015}
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significafivo sobre los estados financieros adjuntos.

ci e Fi

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con
autorizacién de la gerencia y luego puestos a consideracién de la Junta Obligatoric Anual de
Accionistas en la sesién que se realizard el 8 de abril del 2015. La Gerencia considera que los estados
financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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