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5 
Las notas explicativas 1 a 27 son part integrante de los estados financieros. 

(Con citas comparativas del 2011) 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

moras 2012 2 

Activo no corriente 
Propia. plata y aqui, neto s us 9120 

A $ 73834 
> m 

Activo por impuestas dileridos 
os actos 
Total actwos no comentes 
Activos corientes Créditos por vetas y oros deudores USS 1304561 1621388 

Tora7 509200 
2714 0007 

ers do ulecivo 110527 918405 Actos pagados por anticipado, 7 1530 

uss 

2 us 
capiatzacones 12 

; 2 
Efoclos por pimera vez delas NIF 2 

2 
Total patrimonio neto 

Deudas! y Inanciors a largo plazo 13 7,189:405 — 7326301 
Oalocones pr eres aereos iogo plas post empleo 7 1SU500 12ez7A 

134TA 21478 
Total pasivo no corriente Tasaa1z — Taz1On 

corrientes: 
Deudas fnanceras a coro plazo “ 191 57 

a 18 297702 510085 
Deus comerciales y otros acreedoros 18 104.008 dedos 18 105219 
Total pasivo corriente 1500 

Des 9094821 
Total patrimonio neto y US$ 18904350 20149485 

Debe? lid 
loza Honeño Vargas a 

 



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA 
(Quito - Ecuador) 
Estado de Resultados 

31 de diciembre del 2012 
(Con ctras comparativas del 2011 — no auditado) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTAS 
2 201 

Ingresos por ventas 20 US$ 8B916za 13294986 
Costo delas ventas (8715:3811 (10.274.098) 
Margen bruto 176262 3020890 

Gastos de administración (150332) (1.975.535) 
Otros (egresos) ingrosos, neto 1714291) (695590) 

11:465228) (1771971) 
(Pérdida) utitaaa antes de impuestos a 

las ganancias (1288.96). 1259.00 
Impuesto al renta mínimo, estrado, 19 t164B9) 1213490) 

(Pérdida) utilidad neta US$ (1451855) 1006319 

  

Los notas explicativas 1 2.27 son parto integrante de los estados financieros. 
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA 
(Quito — Ecuador) 

Estado de Fluyos de Efectivo 
"Año terminado el 31 de diciembre del 2012 

(Con cifras comparativas del 2011) 
(En dólaros de los Estados Unidos de América) 

    

2 Fijos de efectivo de las actividades de operación: 
Esecivofentido de cientos y oros us sss03s 
Esecivo pagado proveedores y oros. 
Esecivo (ulizado en) posto por las operaciones 
Intereses pagados (510329) 
Irpuesos las ganancias 099) 

Elecivo polo (ulicado en) provisto por las actvidados de 
operación a) 

Flujos de afectivo de ls actividades de inversión - 
Acquisión de propiedad, plana y equipo (02259 Are sl cpilzaciros E 

actos ges Há 
o pr proto pr rca sO se 
Flujos de etetivo de las actividades de financiamiento 

Elecivo ot pronto or (izado n) las actas de 
ú"nanciamento > pago de préstamos 49500 

(Disminución) aumento neto del stc y equivalentes de otecivo (204.778) 
y Squivaletes de saco al nico del periodo 915406 

Etoctwo y equivalentes de afectivo l final dl poriado uss 110027 
Conciliación de la tidad neta con el efectivo neo utizado 

Por las actividades de 
) Unidas neta USS- (1451200) 

uste para conca ida nota con ol elecivo noto utizado, 
por des e operación Estación pra curas d dudoso cbr raso 

reciociones d propiedad, lata y equipo 209/30 
Agustos por gasto de impuesto la rnta Ss 

1553470 
Cams natos on actwos y 

Disminución (oumento) en cxctos por ventas 208503 
(serio) din en nora (150501) 

anticipados E 
meno on os ele asar Aumento (sin) en cuentas por paar 9357 
(Disminución) aumento en pasivos acumlados. 2109 

(0.865.548) 
Esecivo_ noo (Ltizado. 00) prova. por las actividades ds 
opción eS USs (1106030 

  

Thg,Elzael Paredes 
Contadora General ma: o Vorgar Gerente Ganeral 

Las notas explicativas 1 2 27 son parte integrante de los estados financieros. 
a 

Ebabseh Taedest 

2 
12706409 
aDoeL119) 
2685378 
(681.529) 

2,049,749 

(02780) nee zas) 
A 

(21618) 

ae 
195908 
29459 
ers.0s 

1038319 

11322 
1.907.618 

  

1019140 

  

  

Efectivo noto (alzado en) orovito nor las actividad de invornian 109.



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA 
(Quito - Ecuador) 
Notas a los Estados Financioros 

31 de diciembre del 2012 
(Con cifras comparativas del 2011) 

(Expresado en dólaros de los Estados Unidos de América)   
1. Información General 

PALMAR DE LOS ESTEROS S. A “La Compañía o "lu consta en a 
'Cludad de Quito - Ecuador el 4 de febrero de 1998 e inscrita en el Registro de la Propledad 

deSan toronto, 0/20 8 mayo de memo año El 0 de sepuembro de 1099 se rosizO el 
procaso de fuión por absorción. mamen de capal y loma do los estatutos de 
Paesoma con a compañía Mara 5, A. El aba social :ompañía constituye el 
Culivo, procesamiento. Y conección ce Fara scan afticana), fores, 
fraas, asi como la investigación, desarollo y 

de especies botánicas y 
Los estados financieros fueron preparados sobra la base de quo Palesema.. soguirá como. 

   ries en lb el importe y 
der nccanaros la Comesla yo Contar como haga en merca 
Msc sd ec tas ace, clica a 14 de od 201, ett 
efectuar un aumento de capital a fin de cubrir las necesidades de Nujos de fondos de 

pu 

Los, estados Manceos por el ño teminado el 21 de dcembro del 2012 han sido 
autorización de la Gerencia el 28 de marzo del 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables. 
8) Base de Preparación - 

D Decoración de Cumplmiento 
Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2012, constituyen los 
sti nuncio ars de la Compara preparados de acueto con as Noms 

Financiera (NIF) emitidas por el Intema 
Accounting Standarás Bona (ASE por sus siglos en ingl), Tas que ran 800 

adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y representan la 
adopción intogral, explicita y sn reservas de las referidas normas miemacionalos. 
ada vez que usa necosato, isis reciscaciones de saltos compartes han 

sido efectuadas con el objeto de unifomar la presentación de los estados 

  
pranes o Ímtencionos de reducir sus oooraciónes AL 21 da diciambrs dal 9049 ta



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA 
(Quito — Ecuador) 
Notas a los Estados Financioros   

La elaboración de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIF. 
rexieno que lo Aduinenacón de a Compara feo coas estaciones y 

que puecn afectar los importes rosados delos aces y pastos 
lo peiod Mas Ve es 

Frneros y ls cts de 10 gres y gas ragsrados y Concepondae al 
periodo informado. 

En la nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o. 
, o las áreas donde las Ipótesis y estimaciones son significativas para 

los estados financieros. 
1) Baso de Medición. 

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo 
histórico. 

3) Moneda Funcional y de Reporte 
La NC 21 (romsada) delo la moneda funcional como la moneda del contento 
económico primario en al cual opera una antdad, 

Las paridas inctuidas en los estados financeros de la Compañía so valoran 
usiizando la moneda del entomo la (moneda 

Palosoma es el dólar de los Estados Unidos de 
América (USS) que constituye además, la moneda de presentación de los estados 
financioros, 

das pedal ds Ecos o ers cscdl moneda pen y 0 o aga tal 
idos de América como moneda de curso legal. 

1 Nuevas normas y modificaciones efectivas on el 2012 relevantos para Palesema. 
ninguna interprotación de las NIF 0 CINIIF' que entren en 

Vinci e a ve vez para ls jericios comenzados el 1 e anar del 2012 que 
teogao ln Inpec ru sobre la rodiión incas de la, Compañía, ls 

La Acriniemación dela Conpetia autcco que ets medicaciones ls NE y 
NIC serán adoptadas en en los ejercicios económicos 
futuros, 

NUE Tino, Efectiva a parir 
Modificaciones NIF 7 Rovetaciones - 1 de jul del 2011 

Transferencias de Actwos 
Financiros 

Modificaciones NIC12.—— Impuestos diferidos — 1 de enero del 2012 
Recuperación de activos 
subyacentes 

Modificaciones NIC 1 Presentación de items en 1 de jua del 2012 
resultado integral 

Modificaciones NIC-27. Estados Financioros. 1 de enero del 2013 
Separados. 

10 
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PALMAR DE LOS ESTEROS EMAS. A. PALESEMA 
(Quito — Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

Modificaciones NIC:32 Compensación de activosy — 1deenerodel2013 
pasivos financieros. 

Modificaciones alas NIF. Modificaciones anuales. 1 de enero del 2013 
(NIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34) 

v) Nuevas normas intorpretaciones y modicaciones a las normas publicadas que aún 
no Son de aplicación afectiva y que no fueron adoptadas anticipadamente. 

- Modificación ala NIC 1 (revisada en el 2012) 1 “Prosentación de los Estados 
Financieros” 

En junto 2011, el CNIC emitió ía NIC 1 (rosada en el 2011) "Presentación de 
los Estados Financiros" Esta modificación requiere a las entidades 

de jullo de 2012. 
- Modificación ala NIC 19 (revisada on ol 2011) “Beneltco Empleados” 

  1 CNIC emitió la NIC 19 (revisada en el 2011) Beneficios a los 
a cual rsiza cambios Sgifoavos en el reconcimiento y 

meicón de los gastos de pines de pensión de beneficios dali y 
beneficios de temineción y en as exposiciones para dos los plenas de 
pensión LS 18 veta en 201) do ss ala paa los períodos 
“anuales iniciados desde el o parti del1 de enero del 

  

En junio 2011 
empleados”. 

- — Modificación a la NIF 9 "Instrumentos Financieros” 
En noviembro del 2009, el CNIC emitió la NIIF 9 * Instrumentos Financieros” 
¿ue establece principios para la exposición de activos financieros simpliicando 
su clasificación y medición 

Esta interratacón s aplcablo para os períodos anuales cios en o part 
o a ds 

entidades q financieros consolidados de acuerdo con 
las MU adoptadas por la UE dado que dias Ionpeiacin no ha sido sin 
adoptada por la Unión Europea. 

- Modificación a la NIF 10 “Estados Contablos Consalidados” 
En mayo del 2011, l CIC os MU 10 “Estados Contables Consolidos” 
remplaza tods ls doiciones de control y consal enta y las 

SiO 12 La 10 debe ser aplicado pa 
elo a partir del 1 a. 

- Modificación a la NUF 12 “Presentación de intorosos en otras sociedades" 
En mayo del 2011, CNI ori la NU 12, Presentación de irtross a 
sociedades eto las presentacior e pora lodo po 

es La NU 12 dado so alzada para los poros 
uni cados so el apart el 1 de otero dal. 

n 
 



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros   
- Modificación a la NIF 13 "Mediciones a Valor Razonable” 

En mayo del 2011, el CNIC emitió la NIF 13, “ Mediciones a valor razonable". 
La NU 18 spa cóno hacer a medición e vor eze y eno como 

de valor enriquecer 
pera los porodos anualosInilados desde el o pat dl d enero del 2013, 

Ea Aomnetacón dea Congaña o a pain ponen saco qui a 
Aplicación de esta noma puede tener en la condición fnanciora de la Compañía 
0/en sus resultados operativos, 

  

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas 
"modicaciones no tendrá un cteco moral on la situación nanciera o en los 
resultados de operación de la Palesema 

b) Propiedad, Planta y Equipo - 

El registro contable es realizado como sigue: 
+ Reconocimiento y medida 
Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedad. planta y equipo comprende su precio de adquisición más 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 

funcionamiento, 
+ Modelo del Costo 
Después del reconocimiento inicial, las proplecados, planta y equipo son 
regstradas al coto monos la depreciación acumulada y el impo acumulado do 

las pérdidas de 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 

+ Modelo de Revaluación 
dl reconocimiento ici, la pops, planta y equipo son presentados. 

valores depreciación scamada y el Impone 
emitan delas pares por dstroro devo, 
Cualquier aumento en la revaluación de la propiedad. planta 
En Br ronda Ig y 30 ac 0 el lo alo el encabezamiento 

de revaluación 

Los elcts de la resalación de propiedades, planta y 
la renta, e e a O or e es 

Ganancias. 
La Compañía para la determinación. inmuebles tomó como base 
tuporst rei eflado porel Conlara Musica, de Sn Lotes la pon 

“empresarial contempla la medición del valor de los bienos a través de avaluadores. 
presentes purcameno. 

12 

 



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA. 
(Quito — Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

+ Depreciación y vidas útles 
costo o de propiedad, planta y equipo se depr 
cn el máido de Ines roca, LA va Le esiada. valor residual y método do 

depreciación san. ra et 
¡cambro en el estimado registrado sobre: 
Lo vda úll se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios 
'osperados para la. las los de los activos es como 
sigue: 

Activo Vida Un 
Edificios e instalaciones. 10y25 años. 

Casotas y campamentos. 10. 
Maquinaria y equipos 5y 10 años. 
Vehiculos. 

Muebles y enseres 10 años 
Equipos electrónico. 3 años 

Saños 
La reestimación de las vidos útica de los acivos, realizada por la garencia de 
Acuerio a a NIC 19 (Proplecd, plan y equipo”, afectó sglcavamente la 
depreciación del 2012. 

2) Ativos iológicos - 
en los 

cue se na ans on q tea o de Para aquellos. 
los cualos mo terminar el valor razonable de morcado de forma 

da laminación del col campaña Ji oplado port y Velo dichos echa 
la amorización acumulada. alero se aplica 

Cencorando ls guetos lacras: 

Plantaciones 
- Para las plantacionos de palma síricana no existe un mercado aciivo, ya que estos. 

<civos no son homogéneos Y du precio no asta disponible para el público en 
eneral. 

- El precio de a platacón dependo do una srt de factores tales como: segión ea 
“que se ubica, microcima, características del terreno y mejoras ofoctuadas. Estas 
pecularidades hacen que su precio no pueda ser medido de forma fiable. 
Como se ideó anteomente a plantación e la Compaía se encuenta ubicada 
en Esmeraldas, catón secior se ha vio aecado po 
entomedad de la rudacón de cogolo (PC), por la cual no se 
mación de la ad 4 0S la palo, y ee y Gora la espacial de aos 

por lo que so descartó el mótodo de los Pujos de efecivo descontados, 
clculo. o a e 

basado en la proyección de avance de la enfermedad y el valor estimado del total de: 
plantas. 

-  Elvalordelactivo bológico so registra mediante la acumulación costos en el tempo, 
desde la adecuación del terreno hasta que la palma africana esté lista para la 
cosecha 

13



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA 
(Quito — Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

-  Palesema SA. amortiza sus activos bológicos de acuerdo al método de línea recta. 
en función de los años de vida Util estimada que en esto caso es 10 años. 

Semovientes 
El valor de los semovientes se lo registra por el método del costo. Cada 8 meses se 
realizara un inventario de los semovientes para registrar pérdidas y si hubiera nuevas. 

3), Inventarios 
sn valuados l costo el valorelo de realización, l quo sea menor El 

les da iia 
Cultivos en periodo veggiativo.- Al costo histórico de los culivos en periodo vegotativo. 
se determina principalmente en base al costo promedio de producción 

Materias primas, Suministros, Material de Empaque y Repuestos - Al costo promedio 
en almacén. 
Inventarios_en Trónsto- Al costo especifico de la factura más los gastos de Importación incurios. 

El valor neto roalizablo es de venta en el curso ordinario del negocio, el preso estimado 
menos los costos estimados do terminación y gastos do ventas. 

Al 31 de dicambre la Compañía una prosión por 
Finas e dnamiada or lsnet s tae ¿aL os cla por aaa 
a partrdel análisis de la intención de uso la potencial obsolescencia. 
e) Créditos por Ventas y Otros Créditos « 

Los créto por veias y cos réditos son reconocidos inicialmente al valor razona, 
gerermento el mento e la acura oiga, Los crios or vetas son aralzaos on 
forma poriédica y cuando determinan indicios de ciertas lfcutades de pago por la 
Comtagirte 0 de la Incapacidad para cumple sus bigaciones Compañía, se 
reconoce con cargo. toa rel Par sins e las cuentas 
ono tro. 1 cal es ieminoyo Por los saslgos de las cuen conscardas 
Irrecuperables, 
N EfectivoyEgt de Efectivo - 
1 ai aprende echo  cnpant slo en oy as y 

meses desde la fecha 
prog sepia ene yaaa de socio so mgistan a 
lr ratonatla 0 coso Pistas que ss vercis razonable de mercado. 
En ol estado de siución nancir, los sobres bancarios son cidos en deudas 
Bencatas y ú“inanctras en el pasivo propósitos de fujos de 

el efectivo y equivalentes de efectivo incluye los. 
9) Activos Intangibles - 

licencias ambientales las cuales son registradas al costo 
menos la amorización acumulada. La amonización so reconoce con base en el mótodo 
do linaa recta sobre la via dl estimada. 
La amertzación 6 calculada usando el método de nan recta derivado del cost sabre su 

vida uti estimado y no oxcede un periodo de 10 año: 
1 

 



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA 
(Quito — Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros   

»)_ Deudas Bancaria y Financieras - 
francis que se reconocen iciamente a su elo azonado, nto 

de os. coses ds "raneación Incunidos. Estos préstamos se. fogistan 
costo amorizado; cualquier dferenia entro os fondos ¡oidos 

(nota de los costs de cane) y el valor de redención se reconoce en al estado de 
resultados durante el préstamo usando ol método de interbs efectivo. 

préstamos se ciasican como pasivo la Compañía tenga 
arado incorgiconal de ler sl pago 0 le culgación pr earn 12 caos dl. 
de la fecha del estado de situación financiera, 

Instrumentos Financieros - 
Un activo o pasivo financiero es reconocdo en el estado de situación Cuando se 
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financioro. Un 
acivo financiero es eliminado ES los 

derechos a recibirlos. foco del ao financie la compañía 
2 un tercero los nesgos y beneficios del sustancialmente 

es olminado cuando las obligaciones especificadas de la 
contrato se han liquidado 0 ion hayan exprado 

  

Los instruments financieros comprenden as inusones en isrumentos de patimono, 
depóstos a plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de electvo, 
briciamos y Gntas comercios y Ci deudas. Los Instumenios Inandero Son 
Gosificados on las siguientes categorias: 

  

- Activos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados: 
"Comprende principalmente ol efectivo y equivalentos de efecivo. 

+ Préstamos y otros créditos. medidos al valor razonable. 
+ Activos disponibles para la venta. 
+ Otros pasivos financieros: medidas al costo amorizado en baso a la tasa efectivo. 
de intarés. 

La ciasificación depende de el propósito del instrumento financiero y es. 
merda e ea de renos nia. Ls slo y A 
reconocidos o desconocidos a la fecha de liquidación, es decir a fecha en que el activo es 
entregado por la Compañía por ésta. 
valor razonable de las inversionos donde exite un mercado activo os determinado en 

Fan dato de wansaccines de merendo ren. 
] Impuestoa. 
Da meets la reia dl año Incio al el impuesto 
nio rococó descaro ala E 12 “mg a las rara El puna as. 
l enla es reconió en el estado de remlados, excopio cuando cionado con 

úparkas reconocidas el patrimonio on el rubro - otros resultados integrales. 
(SA, en cayo caso e elec también o reconoce en al patrono. Durante el 2012 y 

paridas OR! 

*capllalzadas” por el contibuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente). 

15



PALMAR DE LOS ESTEROS EMAS. A. PALESEMA 
(Quito — Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
  

1 Impuesto Comiente 
e ce: pa 

te ss ecc 300 ar tra el a pame, 02% 08 las 
costos y gastos deducibles, e eo y 0/0 e mie Jemás. 
has apasionan esalleceron eun en cis de que el maso 8 la feria 
causado sea menor que el mono del ancho minimo, óste Átimo se comvenrá en 

1) Impuesto Dierido 

para, ES 
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, uizada 
on la doerminción de e sacos vis sia a inpuesio Los acvos y 
rasos por Impuestos lentos con poneralmonte conos todas las 
iferencias. y son calculadas a ads saque estr vt 2 a oa 
ue los pasivos sean pagados y ls 

Las rencias temporales que parttamente generan e Impuesto sobre renta 
<a depracación de la propiedad, plata y qua, valor 

canal de a veras e ot, vación de los nen 
beneficios a empleados a largo plazo y 

Los aclos por mpuestos dios e reconcos imcamente cuando e prat 
ue las tidad gral oras asta dopo contas, cols ls 
ce Ioporale Jdizts panda setas. E nuesto ado soto 

es revisado en cada focha de reporto y os reducido al momento en que so juzgue 
e es proba que nose ronlzarán los bonofcis relacionados con ol impuosl, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un 
derecho legal exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y 
el impuesto diferido está relacionado con la misma autoridad tributaria. 

K)_ Beneficios a Empleados - 
Los beneficios a empleados ropresentan básicamente lo siguiente: 

) Beneficios Sociales y otros Bonwticios a Corto Plazo. 
Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo 
se regisiran cuando se devengan 

11) Beneficios u Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo 
Las obligaciones por jublación desahucio se 

provisionan aplicando el método de Costeo de Créxito de Unidad 
"estimaciones tales. futura, 

  

pasmu pur MupueÑtos GNBnNgOS son generalmente reconocidos por tear. ise
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Las tas de descuento se perforar a curs de tasas e nes 
manto. Los qurancis y prados benigno pocenocón en 

dl periodo on quese devergan 
9, Paricipación delos Trabajadores en as Utilidad 

don sentados dolor on que se den, 15% ce 
utilidades de 

del Esos El gato por! a pana e 0 
Pego nl lides se calculo de la tidad coña 

Caio on el añado de nados pom La allas da Epi y 
Genencos, Debio a que el Escuto legal se lo realza 08 la JIdsd COnaDS 0 68 
presentan diferencias temporales que originen impuestos diferidos. 

  

  

  

m) Provisiones - 
provisiones se reconocen cuando: 

-  Exieto una obligación presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos 
pasados: 

- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; 
-  Elimponte se ha estimado de forma fable. 

  

0) Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operación - 
Los costos y gasios so reconocen porel mótado del dovengado 

p) Reconocimiento de Ingresos 
Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrado o por cobra, teniendo en 
Cuenta el importe estimado de cualquier descuento. bonificación o rebaja comercial que la 
empaña peda otorgar 

Se foconocan cuando la Compañia transfiere os egos y enel, de lp sigilo, 
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, 

/ por incurtr, en relación con la transacción pueden sor medidos con fablidad y es 
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

4) Medio Ambiente - 

a UU US vaya LEO a SUE UN FECUISS A NUI Y
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3. Administración de Riesgos Financieros. 
Factores de Riesgo Financiero 

La natrtza de as operaciones y a hase de cents expone a a Compañía a dversos 
mo es. a) riesgo de mercado, b) riesgo de crédito: y. c) riesgo de 

la Compañía es responsable por establecer y 
ina dto da la Compañía. Las pollicas de admin de riesgo son 

establecidas para identicar y analizar los riesgos que enfrenta de la Compañía, establecer 
los mios y controles de riesgo apropiados y monilorear esos riesgos y el cumplimiento 

parte de y mistración por la Compañía con 080 límites. Las pollicas y los sistemas 
son revisadas regul para reflejar 

mercado y en las actiidados de la Compañia. Por medio y y 
procedimientos. ES Compañia busca ear un ambient e, control 

leados. dsciplinado y constructivo en emp sus funciones y 
rt Ls Ur a on CO Coni: 
1) Riesgo de mercado - 
Debido a la de sus operaciones, la Compañía está a riesgos de 
mercado, tales. cmo, hna de icon ag an a a) gai 
Con fin de cubital o porciamente 
numeros Imarciona daras para Ur O Ticos la olas DO alos 
subyasante 

b) Riesgo on las tasas ce interás - 
El fesgo es maneja por la Compañía teniendo préstamos a tsas d fuer a y 
omo plo, la sa os fujottio co vos meses 0 es rea el sesgo lebido a que el nivel de endoudamiento con costos financieros no son 
AICA, la csrclación del Capa se de alzando mongualmenio, Y sn va 

Srlando 6 comportamiono do las asas do Interés en cada vencimiento. 
e) Riesgo de crécito- 
El riesgo de crédito se roñero al riesgo de que una de las partes incumpla con sus: 

blgacionos contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compa   

Las cuentas por cobrar a corts están compuestas úúmero imporianto de 
clientes que no sane sí Cuando se Ita de cents nuevos, anios 
¿0 otorgar crécito, se jan límites de crscño máximos para todos los cientes. y se debe 

actualizarla información de cientes en forma anual. 
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número espacio 

dardos mestama Y remeras Dovardea demos e mena megulad 
¿ue a la vez, son powedotos de ua. La oaljación de cti coin se roaliza 

¡condición financiera de las cuentas por cobrar, 
la estimación para ¡cobro contiente y a largo plazo al 31 
e de a en US 4% y US 1 

'de pérdida de los créditos por
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4) Riesgo de liquidez - 
El riesgo de liquidez representa al riesgo de que la Compañía no posea recursos 
Irquidos para atender sus obligaciones. 
La ostratagía financiera de la Compañía es mantener recursos financieros adecuad: 
ccoso a Aquiez adicional, Durante 2012, la Compon tado con fujos de caja 
derivados de las actividades operativas. asi como del fnanciamiento bancario par financiar sus Iransacciones. 
Palosoma Ven una ostratoga conservadora on el monejo de u quid, que consiste 
en afectivo en ban 
Palesema mantiene su efectivo y equivalente de efectivos en dólares estadounidenses. 

eivs narcos Kids en su conjunto (ncuyendo gíoivo y exuiaentes de 
lectivo y otras inversiones corrientes) cran 0,6% del total de los activos al ce 
2012 comparados von SY al re de 2011. 

¡Gestión del Riesgo de Capital 
Los ties de la Compaffa en relació pon la gestión del capital sor.) selveguardarto 

continuar como ») roca un reinint paa los acconisis; 
Vo emienes ura esa Spa ce copla reducido lo dl 
La Compañía busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobro al total del 
Patrono nl consterando asia y ls mercados en os que cpea. El indico anual 

¿nuda / petímeno neto total (donde “deuia” comprende todos los, résiamos 
fnanceros ye "patrimonio neto” esla suma e los préstamos financieros y el patrimonio 
lo) Dn de a CA LO CORA als 6 
oc dl Sal En e ces e la hule da ro rc 
Instrumentos Financieros por Categorías 

palas contados para instrumentos Manciros han sido apcada a los tom 
a e 

    

  

  

    
ls zaz 
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sy cia dsc sos es 
taa us es laa ez 

as acts y necios US 13200 

Valor Razonable por Jerarquía 
7 requere para los instrumentos financieros medidos en el estado de posición 

financiera al valor razonable, que la medición a valores razonables sea dosagregada en 
las siguientes jorarquias. 

Nivel —1 Precios de referencia (sin ajustar) en mercados actos para activos y pasivos 
idénticos, 

* Nivel 2 Ifomacines atras que mercados acibos molidos en live 1 que son 
ys para los acllvos y pasivos, bien directamente (o Sea, por preoios) O 

reciente ( ses ervades depre, 
+ Nivel — 3 Información para los activos y pasivos que no esté basada en datos de 

mercados observables (0 sea, nformación no obscrvable) 
La siguiente tabla presenta los activos medidos a su valor razonable por los años 
tarmicados el 31 e dicombto (2012 y 2011 

1 de diciembre del 2012 
“Nivelz Nivel 

      

Miel 
Activos 

Efectivo y oquialentes de efeciwo US$ 110527 - 
21 de diciembre del 2011 
del Activos 

Efectivo y oquivalontos de afecto US BI5ADS 
4. — Estimaciones y Juicios Contables 

La de los presentes estados financieros consolidados en conformidad co 
NIF requiere que la Admnisiración reallcs ciertas estimaciones y establezca algunos 
s mherentes a la acividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinión de la Admmistra imaciones y supuestos tale 
estuvieron basados én la mejor ullizacón Ue la nformación dispontle sl momento, los 
cuales podrían legar a cifenr de sus efectos finales. 

20 
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A continuación se presentan las estimaciones y jucis contanlos cricos que la 
Asmiistación de la compañía ha ullizado en el proceso de apicacón de los crtrios 

+ Deterioro de los Activos 
Alla fecha de erre de cada periodo, o on aquella fecha que se considore necesario, se 
analiza el los actos para determinar si existo algún indicio de que dich 
ctvos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exksa algún indico 

al 1ción del importo recuperablo de dicho activo, Sise tr in 
idontiicablos que no generan fyos de efectivo de forma independiente, so estima la. 
recuperabiidad de la unidad generadora de efectivo a la quo pertenece el activo. 
Las pérdidas por dotorioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
Tecuperable incrementando el valor del activo con abono a resulados con al mit del 
Valor en bros que el ao hubiera tenido de no haberse reconocio la pérdida por 

xorioro 
+ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a deñnidos 
depende de vario factores que son delominados en función de un calulo actuarial 
basados en vos supuestos Estos supuestos ulicados para dolominar sl valor 
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
Supuestos impacta on el valor en oros de las provisiones de estos beneficios. 
esa conc por ag Concert por as el cc sel iaa 

idad y de rotación al final 
fía. La isa de descuento os la tasa de interés que 

para determinar el valor presento de los flujos futuros de caja 
estimados que se espera van a ser requeridos para cumpli con la obligación de estos 
Benelicis. 

  

+ Impuesto aa renta dforido 

La Compañía ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que 
todas tas diferencias entre el valor en lbros yla base tributaria de los activos y pasivos 
se reverián en el futuro, 

+ Valuación de los instrumentos financieros 
La Compañia utiiza tas técnicas de valuación para la medición del valor razonable de 
sus acivos financieros y pasivos financieros que se besan, en la medida de lo posible, 
en datos observables del morcacoy algunos otros activos y pasivos financieros 

+ Provsiones para ooíigaciones por benericios demos
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7. Créditos por Ventas y Otros Deudores 
Un resumen de os crécitos por vontas y otros deudores os como sigue: 

1 do siciombre 
20 200 

Cientos: 
"Comerciales US$ 875415 1402356 

Menos estimación para pérdida por 
deterioro delos erectos por ventas (nta 2-0) 6509) 40.060) 

818.900 1362288 
Anticipos a proveedores (1) 429401 11363 

Empleados 34470 96681 
Otros 51784 96s 

Total US$ 1394561 1821386 
(1) jure cuentas por cobrar largo plazo, que corespondon veras de plantas de 

alma Aficana, de los cuales existen contratos de pagos con la entrega de fruta que 
e pros 

AL 3) o doma del 2012. os estos por venas mantienen un vencimiotopromecio 
de 30 días plaza y no covengan 
Existon cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. La antiguedad de las cuentas 
cobra yoo ¿como sigue. 

  

——_51 e Giciembro del 2012 
Corriente: 

Clientes US$ 780,970 
Otros deudores. Ñi vros70 
Menos estimación para pérdidas por 
deterioro - 

Total US$ 80870 
La Compañía consituye provisiones ante a evidencia de deter. Los criterios utiizados 
para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son: 
- Madurez de la cariera 
- Soñalos coneretas de morcado; y 
- Hechos concretos de deterioro (defauit) 

El movimiento de ta estimación para pérdidas por detorioro de los créditos por ventas y 
otros guiente: e 

Año terminado el 
31 de diciembre 
202 20M 

Saldo al inicio dl año, LS 40.068 28706 
Provisión cargada al gasto 10.441 11.322 

Saldo al final del año. us$ 56,909 
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8 Inventarios 

Un detalle de los inventarios es el siguiente: 
21.00 diciembre 

2011 
Productos Terminados. US$ 427891 9673 
Materiales, repuestos y otros. 12517 432014 
Matoriales planta extractora, 118743 6347 

planta extractora. 12.316  _7502 
Total USS 701417 500800 

9. tos Fi 
Un resumen de los otros créditos fiscales es como sigue. 

¿do diciembre 
2012 201 

Impuesto al valor agregado - IVA: uss 35971 = 
Retenciones en a fuente: 273 5947 

Total uss 49714 6867 
Impunsto al Valor Arogado.. 3 de dcembro dl 2012 el sido de cuenta or cotas 
¿mpuost al Valor Agregado (VA) representa al IVA pagado enla adquisición de lens y 
senácios. De conformidad vigentes, ol IVA no les disposiciones tnbutaras. 
compensado puede ser recuperado eva presentación el especino recio 

Ba policas interas de a Compañía e (VA) e compras es enviado oso. parto cual 
la Administración ha dejado de reclamar al Serio de rentas Internas el cádito tributario 
renta da tc 6 Ioporconalias 
Cro Tributo por Retenionss en lo Futnt- Repsentenrutencines en ue 

el 79. Del 

reciamo de pago . 
drocimere come ero renos mires pura ego dl impuesto aa Ron que 

lo jracs imponen porros y hast dont de tes años tonlados desde 
ato de dedo 

10. Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
"Un detal del efecto y equivalentes de efecto os el siguiente: 

3190 giciombre — 
2012 200 

Depósitos en bancos. US$ 109915 912688 
Efocto en caja 712 517 

Total USS 11527 91540S 
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11. Activo Intangible 

Un resumen del activo intangible es como sigue: 
do diciembre — 

22 AÑ 
Licencias Ministerio dol Ambiente US 2i2m3 21209 
licencias Ambientales 7 

Zr50O 217500 
Menos amortización acumulada de 
licencias ambientales 167.408) — 145658) 

Total USS 150.092 471842 
El movimiento dela amorización acumulada delas icencias ambientales 0s el sguiene: 

Año eminado el 
21 de diciembre 

2012 2 

alo ni dto USS 46658 23908 
Provisón cargada al gasto 24750 2175 
¡Saldo al final del año. uss 67408 5,658 

12. Patrimonio y 
Administración del Capital 

  

El objetivo de la Compañía os mantener un adecuado nivel de capitalización, que lo: 
permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de. 9 para ol desarrollo do. 

de "optimizando el relomo a sus accionistas y 

Capital Social 
AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capltal social de la Compañía está constitudo por 
SSE9S6S seones orders, pagadas y en civaación con un valor nominal de 

Restricciones a las Utilidades 
a) Reserva Legal 
De acuerdo con as disposiciones socetaas vigentes, Compañía. dbork tanstor a 

va legal un porcentaje no menor al neta anual, hasta igualar por lo 
meno l SO del capta! social cha aser ad má Oral ao 

el caso de liquidación de la Compañía. pero puede ser capítsizada o utilizada para cubrir 
pérdidas en las operaciones. 

ls ini cet usy 0000
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b), Superávit por Valuación 
societaias vigentes, deben ser transferidos al con a 

ta Resultados Reserva por valuación o 
Soros por vivan, nto. eos sor capializados en la parto que exceda al 

del último ejercicio económico conciido si las 
on devuelto en el caso de 
Compañía. 
€) Adopción por Primera Vez de las NIF 

Les auna por la adcocón por primera ez de 8 UE. me rgivaren en el patrono de 
accionistas en la cuenta denominada: acumulados”. 
Ed ns sais oi 1 DA sp ne 

capital er corresponde a motivo por el cual 
topo le ooris tncido dsc a us parración tro 

or liza pera ejogar péra scumuadas y Js del mo 
as lowueto en el caso de liquidación de la 

“Compañía a los accionistas o socios. 
srarse un saldo deudor en la “Resultados acum nientes de la 

ciar erre Vaz ds NE O me O Po sudo rod Sl 
capital, Reserva por valuación o Superávit por revaluación de 

Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo 
Un resumen de las deudas bancar 

  

y inancieras a largo plazo es el siguiente 
0 diciemere 

202 2011 

¡Compañía rolacionada (1) US$ 61252 
Instituciones financieras: 
E 4262278 3255000 
Lloyds TSB Bs 2.252.500 3.335.000 
ados dol ProdusconS, A. Proba 13,378 

8:628,153 1325301 
Total US$ 7.189.405 7325307 

(1) Representa apo en alce compara Vegol Male tnesiresal 1d 
bre dol 2011, la Aminisación de la Compañía giro co sido on la 

rimonial, Aportes para Futuras Capi 
(2) Corresponde a la cancelación de los crtailos que la Compañía mantenía con la 

inanciera Bancolombia y que se cancelaron capital e intereses, 
na 1asa de inorés anval del 6,5% y con vencimientos hasta noviembre del 2017 

(5) Crédito para copital de trabajo, devengan una tasa de interés anual del 5% con 
renovaciones semestraios y vencimiento hasta diciembre del 2018, 
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Las deudas financieras a largo plazo osión en dólares americanos y devengan interés 
tasa lja. El dolale do ostas obligaciones claslicadas por po de intorde es el siguiento: 

BLó0 diciemre 
ET 

Tosa a US sera 
Tasa fía 528154 1925307 

Total US$ 7189408 7:926:307 
AL31 de diciembre dol 2012, la Compañía ha otorgado garantias bancarias y personales 

¡abañízar sus obligaciones financieras. 
os jor ol 

Un detale de las deudas financieras a corto plazo es como sigue: 

Pdo diciembre 
22 2011 

Instituciones financieras: 
"Banco de la Producción S.A. US$ SezBMo 46573 
Lloyás TSB Bank 115.000 132500 
incolombia 500,000 

1T57EAS 678073 
Intereses acumulados. 

Bank 100,614 32672 
33.081 - 

  

EFG Bank 
Banco de la Producción S A. 

Bancolombia = 
125505 

Sobregios bancarios 11560 
Total USS 1916304 — 776731 

15.. Beneficios a Empleados 
La Compañía otorga a sus emplncos beneficios de corto plazo como para de sus 
poltcas de compensación y retención del porsonal 
Los. beneficios. plaz se encuentran comprendidos principalmente por 
romunaracones, beni 20d y pariciacón e os tabajadors ens stas 
Estos beneficios son la obligación y 
Gsuaimento son pagados ans de 12 meses. pr lat, no.



PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA 
(Quito — Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
  

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las 
siguientes: 

So siciambro_ 
2012 2011 

Particicación de los trabajadores on las 
uss 220.555 

Benticios sociales 228510 220723 
Aportes y préstamos al1ESS 57,335 594614 

Lquidaciones, 8362 8486 
Salario digno - 4257 
Nómina por pagar 2448 32339 
Otros 407 1901 
Total USS 291762 518865 

16. Deudas Comerciales y Otros Acreedores 
Un resumen de las deudas comerciales y otros acreedores vs el siguiente 

da dicemro_ 
2. 241 

Proveedores: 
Locales US$ 87368 1856 
Vanos acreedores 143455 91593 
Anticipos recibidos de clientes 4708 4328 

Empleados —3268 6286 
Total US$ 286800 104059 

AL 31 de diciembre del 2012, las cuentas por pags ina 
pencicams pl Camera e lanos y secs pal sl Jotaolo e e elvis 
operativas de la Compañia, son ala vista y no mn ntereses. 

  

Un detalle y movimiento de tas obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y 
post sque: 

Jubilación Bonffcación por 
patronal desahucio — Total 

Valor presente de las obligaciones no 
Tondeadas al 31 de diciembre del 2010 US$ 97TAS 19.724 117469 
Costo neto del período 2747 _4058 5806 

Valor presente de las obigacionos no 
Tondoadas al 31 de diciembro del 2011 100.492 23782 124274 

Casto noto del periodo 26595 008 21258 
Valor presente de las obligaciones no 
úfondeadas al 31 de diciembre del 2012 US$ 127087 24448 151533 

29 
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Los importes expuestos en el estado de resultados son los siguientes: 
Año terminado ol 31 de diciembre del 2012 

Jubilación Bonificación por 
patronal desahucio Total 

¡Costo del sersicio corriente US$ 28506 1853 2848 
Costo financiero actual 1.189) 1.189) 

Total US$ 26595 $64 21259 
Aotemintoci21 de deentdel2011 

vibración Bona 
Henao Tol 

sto gel seco cren US$ 76M 50% 12678 
o manco sc! (4.887) (986) (6:873 

Total US$ 2747 4058 5805 
Las principales premisas actuariales utlizadas fueron las siguientes; 

Año terminado el $1 de diciembre del 
2012 1 

Tasa de descuento 00% 500% 
Tasa do rotación y estabilidad 8.00% 
“asa de Incremento salarial 150% 50% 

De conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo la República del Ecuador, los 
em lido un tiempo mínimo de ser una misma 
instluión, lencrán derecho a la jubilación patronal. y. en aquellos casos en los cuales el 
empleado haya prestad ios entre 20 y 25 años, el beneficio se reconocerá en 
foma proporcional , el Código de Trabajo est le a 
terminación de la relación laboral por desahucio saliciado por el empl 1 
empleado, el empleador bonifcará al empleado con el 25% del equivalente a la última 
romuneracón uno de los ar serio prestados isma. 
institu Compañía no mantiene Un fondo separado para asumir el pag 
beneficios y estable base jariaes realizados anualmonte por 
un profesional independiente debidamente calicado. El mérado actuarial uiizado es el 
/2"Costeo de Crédito Unitario Proyectado” 

ES clas de Tb, es qua la ón oca al aan Er ec 
el salario básico unificado medio del último año 

ss Es el 2012 y USS 264 en el 2011) ni intro a USS 30 dólares si solo tene 
la jubiación del empleador y de US$ 20 sí es bencficiaño de doble jubilación
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Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuarales de jubilacion patronal 
es el siguiente 

31 90 diciembre 
20 a 

Valor actual de las reservas matemáticas 
actuariales de jubilación patronal 
Trabajadores con 10.0 más años de 
¡servicios y menos de 25 años de semicios uss 50582 1,781 

Trabajadores con tiempo de servicio menor. 
a10años 67406 587m 

Total US$ 127087 100402 
18. Pasivos por Impuestos Corrs tras Deudas Fiscal 

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes y otras deudas fiscales es como sigue. 

  31 de diciembre 2012 204 
Retenciones e impuestos por pagar uss 21484 50489 
Impuesto ala renta $04 1te730 

Total uss 2US2T 185219 
19. Impuesto aa Renta e Impuestos Diferidos 

El gasto (ingreso) por impuestos diferidos e impuesto a la renta son atribuibles a lo 
siguiente, 

  

  

Año Año 
termrado 91 terminado 31 
dedciemere — Tesa  dedicembre — Tosa 

2012 lec 1 ea 
(Pérdida) lidad antes de impuesto ala 
renta poses 

¡Gasto por impuesto a a renta cortante que 
rosullarra do spicar la Laa impostva legal e 20% RASO 2 
Aumento disminución resultante de: 
Gastos no deducibles 451.089 21219 
Otras deducciones (615,379 

¡Gasto porimpuesto la renta comento 203070   
EL impuesto ala renta diferido e calcula en u tea sobr as forencis omperalos 

veas con el método del 
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de jc Fecal 2010 1s deposcions varas vigerts exigen el pago e un 
Haba mino area o + clado n funcn de as ctas pesadas 
ño omeror sobr 91 0.2% del palimomo, U.2K 8 len costs y galos deducidos, 0.6% 
a Ds y DAR e ia 9 Pros gros. Además, dichas disposiciones 

estat caso de que el impueo al ena causado ses menor que el monto 
Gel anticipo minimo, este úlimo Se comvertrá en impuesto la renta Geo 
que el corten sole el Senado de fuertes Vásmas su devolición lo cel poda 
ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolución de este anticipo. 

los dsponciones tiara Vigentes so osabloco que: a) Jus liacos 
rd Ue fo a reducción de un 10% en 

  

Los dividendos y utlidades pagadas y distribuidas por compañias nacir personas 
ln sor cotas Ems horas qa LAA Silicon dl e Cs 

Cálculo del impuesto a la renta, cuando una sociedad a sus socios, accionistas, 

  

¿5 mpuesto yl rra detamiado a par dl ao 2010 constituye a 
mibimo por Corcapio de npuesto a area 6 pagaso, o podr Ser TECUPAdO Nr 
solas de dewaución al Ser de Rentas Intemos 0 por compensación on años 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente se presentan on el estado de 
«ltuacón financiera compensados debo a que exe l derecho lexinente reconocido. 
Situación Fiscal 
Las declaraciones de impuesto a la renta han sido rovisadas por las autoridades. 
tributarias. A la fecha de este informe son suscoptibles de revisión las declaraciones de los 
años 2008 al 2012. 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción 
Con facha 23 de dilema del 2010 se prom enel Suplemento del Regaro Oria No. 

Producción, Comercio 0 que incluye: 

La reducción progresiva en tes puntos de impuesto a 
sodas ss tramos. 26 par 5 0 ZU, Ea pra lao ZONE Y 22% apar 

el año 2013. 
  

Exaneracón e retención on fuente de npueao la reta en pago de intoreos de 
xtenos otorgados por Instituciones financioras. 

La reducción progresiva del porcentaje de retención on la tuonte de impuesto ala renta en 
pagos al extenor conforme la taría de impuesto a la renta para sociedades. 

Exonoración del impuesto a la salida de divisas an los pagos de capital Intereses por 
cre tos olorgados por insttuciones financioras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código. 

El anlicins dal imesicato a ln manta atarminado a nartr del año 2010 constltuve el valor
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los 
Ingresos del Estado 
Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 
583 la Loy de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que 
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes 
Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera USS 35,000 en la base de 
¡datos del Servico de Rentas Intemas - SRI, serán no deducibles en la parte que supero: 
icho valor 
La tarifa dol Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el extenor 
y se establece como exento de esto impuesto el pego de dividendos a compañías o 

procesos productivos, pueden ser uilzados como crédito tributario de impuesto a la renta, 
establece el impuesto ambienta al contaminación voiclar quese grava en función 

el clincrajo y delempo de aniguedaa de los vehlea 
Aspectos Tributarios de la Ley Orgánica de Redistribución del Ingreso para el Gasto 
Social 

10 de ditmbre de 2012 se promulgó e el Suplemento dl Regis Oria! No. 47 la 
Loy Orgánica de Redistribución del Ingreso para el Gasto Social, la misma que incl 
nie otros aspectos tributarios los siguientes 
+ Esminar la posblidad de que las nsituiones Mnanceras prados, cooperatvas de 

ro y si jeneficen, con el otorgamiento de créditos productivos, de la 
bedcciaLes le jaa da plis al ela dades puntos pUcbMiNS pora 
reinversión de sus lidades. 

+ Como anticipo de impuesto a la renta, para las instituciones financieras privadas y 
compañías emisoras y administradoras de tarjetas de crécito, excepto las asociaciones 
mutualistas de ahorro y crédito para la venda, pagaran el 3% de los. ingresos 
gravables del ejercico antenor 

+ Segrava con IVA taria 12% a los servicios financieros 
e des 

dol Impuesto a la Rent o ayan sio uizado como al, puede ser ojeo de 
Seran por part del Serucio de Fnas 

- Establecer como hecho generador del impuesto alos activos en el exterlor alos fondos 
disponibles a través de subsidiarias afiladas u oficinas en el exterior del sujeto pasivo, 
Incremento de la tarifa del impuesto a los activos en el exterior a 0.25% mensual (3% 
anual) sobre fondos disponibles e inversiones en el exterior y, 0.35% mensual (4.2% 
an) en conan de fondos imverines mantenidas o semizados a tovés 99 

:s fiscales o regimenes preferentes o a través de 
¿muacas u ecicas en el exterior el suje pasto. 

33 

Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular que se nava bn función
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20. Ingresos por Ventas 
Un detalle delos ingresos por ventas es el siguiente: 

  

31 de diciembre 
2012 2011 

palma Us B166ai2 12060218 
e de palm 

ora de Palmiste 
Venta de Palma 
Fruta de palma aficana 

Total uss 
21 - Costo delas Ventas 

Un detalle delos costas de las ventas es como sigue. 
  

    

Costo ventas acelte de palma US$ 087041 9.858,052 
sto ventas acelte de palmiste 334.378 541.534 

Costo ventas ona e plmis ceso cases 
¡Costo de ventas 18.971 

de venas Ena de Palma 965 
Costo ventas insumos 

Total USS  BS20377 10,274,085 
22 s de Ventas y Administración 

Un detalle de los gastos de ventas y administración es el siguiente 

Remuneración al personal uss 
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23. Ingresos no Operacionales 

Un resumen delos ingresos no operacionales es como sigue. 

Varios mgresos uss 
Úllicad venta acivos os 
Intereses Ganados 
Ingreso ajuste inventarios 

Total us$ 

  

24. Egresos no Operacionales 
Un detal delos egresos no operacionales es el siguiente: 

    

Iereses Mmangiros exter US$ 509650 630801 
loreses créditos extemos 54212 50770 

Ito scores rl 48 45820 
Impuesto salida de divisas. 38273 5900 

jastos bancarios 17,296 
“Comisiones bancarias S 27.180 
Cue 
Provisión cuentas incobrabl 16441 
Intereses financieros nacionales. 13084 10,328 
Gastos no d 32754 
Pérdida en venta de activos fos 5,153 
Baja de activos, planta y equipo 30,924 

Intereses y multas 13 817 
Total US$ 741228 81428 

25. Ajustes y Reclasificaciones 
AL 31 de diciembre del 2011, los registros contables de Palesema difieren de los estad 
financieros adjunos, debido a certos ajustos y reclasicaciones efectuadas para 
presentación del informe: 

26. Contingentes 
do siete 2050,0l Saro de Ras itmas (ST), ont la rien 

more del 

  

impuesto a la Renta del periodo fiscal 2008 
Como resulto dol proceso de auditoria tributaria efectuado el 17 de junio de 2011, la 

instración Tributaria levanto ol Acta Borrador de Determinación No. RNO-ASOADBO- 
00042 a cargo de la Compañía por el impuesto a la Renta del ejorcico oconómico 2009, la 
misma que fue revisaca conjuntamente.
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a o e o e 
lo 1 de plo de 2011 y 14 de julo, meciate tramites 

No aida AÑO. 11JOTzb1I0sS8AS y Mo. OJAOV1OS8008 
Secretaria General del SRI los justiicalwos respecto de las alosas y caos stable: 

isacón Teulada, en la refda Acia Goracr de Deleminación y la   ed as 
Compaña ervegó la documentación de descargo comesponcienta Aconamente se 
Solaió efocuar una nspocción contaba on las afenas do Palos 

nao 38201 a Pals con lA de Det Doe 
No 0e2D1IOTO0188 levantada a ss corgo On esa mona fecha porel Diesor Regional 
Nora del Sarvicia de Rentas Iniemas en consonio del impuesto a la Fiena del seras 
económico 2009, en la cual se confimaron varias de las glosas constantes en el Acta 
Borador de Detemnación El 21 de septembre de 2011. Palesema presento dl 

,respondiente Reclamo Administrativo ante el SRI, recibido con ol trámite No 
rotor mediante el cual se impugno el Acta de Determinación Definfiva No 

0820 
El 9 de mazo del 2012, se noilico a Palesema con la Resolución 
No. 1TO12O12RRECO00027 del Senso de Ronts nomas, mediante a cu se puso in 
o 

ón del Acta de Deteminación No, 0820110100189 por impuesto a a renta del 
eco 2009, habiéndose confirmado venas gloss 

27. Eventos Subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisión de este informe (28 de mar 
¿el 2013) no se produjeron eventos, que en opinión de la Administración de la Compañía. 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que 

juleren ser revelados en al mismo o en sus notas, de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Contabilidad, 

ing, Elzabem Paredes eno General Somadora Cenar 
    

al tramite No.U11/0120110/92/9 y se acepto parctamente el rectamo administrativo de




