INFORME DEL COMISARIO QUE PRESENTA A CONSIDERACION
DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE PALMAR DE LOS
ESTEROS EMA S.A. PALESEMA

En calidad de Comisatio Principal de la Compania Palmar de los Esteros EMA S.A.
Palesema y en cumplimiento con las disposiciones de la Ley de Compafias, tengo a bien
presentar a su consideracion el informe sobre el ejercicio econémico del afio 2015.

He realizado una tevisién de la informacién financiera de lIa Compaiiia que se requiere para
este proposito, que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2015, y los estados de
Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo y un resumen de
las politicas contables significativas por el afio terminado en esa fecha, mayores generales
que me han sido entregados, y la documentacién que soporta las cifras y revelaciones de los
Estados Financieros, lo que me ha proporcionado una base razonable para evaluar la
confiabilidad e integridad de la informacién suministrada. Este examen cont6é con la
colaboracién de todos quienes hacen la direccion y administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Repiblica del Ecuador tal y como fueton
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), y presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion
financiera de PALESEMA S.A. reportada al 31 de diciembre del 2015.

Considero necesario informar las siguientes situaciones relevantes a los Sefiores
Acclonistas:

Las tresoluciones de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia, asi como las normas
legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, han sido satisfactoriamente cumplidas por la
Administracion de la Compaiifa.

La Compaifia de acuerdo a la Resolucién No. 06.Q.1CI.004 del 21 de agosto 2006 y a la
Resolucion N°. 08.G.DSC.010 de la Supetintendencia de Compaiifas del 20 de noviembre
del 2008, viene aplicando a partir del 1 de enero del 2011 las Notmas Internacionales de
Informacién Financiera.

Las normas y procedimientos de control interno disefiados e implementados por la
Administracién salvaguardan eficazmente los activos de la Compaiifa y aseguran una
informacion financiera oportuna y confiable.

Las inversiones en propiedades, planta y equipo de la Compaififa se encuentran
apropiadamente respaldadas.

Las obligaciones tnbutarias descritas en la Ley de Régimen Trbutario Intetno, han sido
oportunamente canceladas en lo referente a: Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor
Agregado y otros impuestos fiscales. Los valores declarados son un fiel reflejo de los
registros contables. La base imponible utilizada para la determinacién de estos impuestos,
asi como los porcentajes aplicados son los adecuados de acuerdo a la legislacién vigente en
el pais.

Las actas y expedientes de Juntas Generales y los Libros de Acciones y Accionistas han
sido manejados y custodiados apropiadamente.



Para el desempeiio de la funciones de Comisario, se ha dado cumplimiento a lo dispuesto
en el Art. 279 de la Ley de Compafifas y al reglamento expedido por el sefor
Superintendente de Compaiiias con la resolucion N°. 92-1-4-3-0014 (R.O. N°. 44 de 13 de
Octubre de 1992) con la responsabilidad y confianza que gentilmente fue depositada en mi
petsona.

Sefiores Accionistas, muy atentamente,




