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[RAZÓN SOCIAL |[[PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA ] 

[DIRECCIÓN Jíkm 10 VIA MATAJE Y FRENTE A PALMERA DE LOS ANDES ] 
[EXPEDIENTE 186184 | 

SUPERINTENDENCIA [RUC Jloseoos1235001 ] 
IDA DE COMPAÑÍAS [Año ¡EST ] 

[FORMULARIO |[SC.N1F.86184.2011.1 | 

[NÚMERO DE INGRESO _ ][13080 | 

[  CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DIRECTO | 
[ FINAL DEL PERIODO DL TRANSICIÓN == 

“DENT : 3 . =p AJUSTES AN SALDOS NUF CUENTA CODIGO || s ALDOS NEC A UXTRACONTABLES 

: DEBE US$ US$ US$ 

INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y - - 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS 95  -127.558,81 45.759 28145.759,38 -127.558,81 

FLUJOS DE EFECTIVO PROGEDENTES DE (UTILIZADOS EN) [| g5gp[| 4.105.170,00 a5.750.0| — 1:150.929,58 
CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN — || oso101][12.012.503,00]| Il Il 12.012.503,001 

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de oso101011112.012.503,00 12.012.503,00 

Cobros procedentes de regalías, cuotas, comisiones y otros 95010102 
ingresos de actividades ordinarias 

Cobros procedentes de contratos mantenidos con propósitos de 95010103 

intermediación o para negociar 

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros 95010104 
beneficios de pólizas suscritas 

[Otros cobros por actividades de operación J[eso10105]| [ [| ]| A 

CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 9so102[|. 0.907.333 .00 45.759,38 -10.861.573,62 

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 95010201|| -9.404.011,00 45.759, 38 -9.358.251,62 

HE ile de contratos mantenidos para intermediación 95010202 

[Pagos a y por cuenta de los empleados [[eso10203]| Il I| Il | 

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones 95010204 
derivadas de las pólizas suscritas 

[Otros pagos por actividades de operación _ Jlesoto205]| -+ .503.322 5 -1 .503.322,00| 

[Dividendos pagados [| 950103|| [ E A 

[Dividendos recibidos Il osoro4]| [EE 

[intereses pagados IL esoros]| | | 

[Intereses recibidos ! MN 950106|| [ | | 

[impuestos a las ganancias pagados [| osos o7|| | [OPER A DO R ls Í | 

[otras entradas (salidas) de efectivo A 9s0108|| Í TO l : | | 

E ENTES DE (UTILIZADOS EN) 9502 -522.035,00 45.759.28 -567.794,38 

Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u 950201 
otros negocios 

Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros 950202 
negocios para tener el control 

[Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras|| 9so2003]| Il A [ | 

Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de 950204 
otras entidades                   
  
    ' A   1 !l Il Il l 
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Anticipos de efectivo efectuados a terceros al 950215| 
  

  

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos 
concedidos a terceros 

950216 
  

  

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y 
de permuta financiera 

950217 
  

  

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de 
opciones y de permuta financiera       950218       
  

Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de 950205 
otras entidades 

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios 
conjuntos 950206 

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos I 9so207|| Jl l| A | 

importes procedentes por la venta de propiedades, planta y 950208 

equipo 

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo eso209||  -553.138,00 45.759 38 -598.897,38 

[importes procedentes de ventas de activos intangibles al 9s0210|| 11 l A 

[Compras de activos intangibles ll 950211 | [| IL il 

[Importes procedentes de otros activos a largo plazo a 950212] 

[Compras de otros activos a largo plazo Il 950213| 

[importes procedentes de subvenciones del gobierno Il 950214] 

  

  

  

  
  

  
  

  
  

              

Dividendos recibidos —J[ esozra ll ll 
Intereses recibidos | oso220|| po Il al | 

[Otras entradas (salidas) de efectivo Il oso221 [| 31 .103,00|| l Al 31.1 03,00| 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) [| —gsga] 710.693: 710.693, 
      

  
  

Aporte en efectivo por aumento de capital _ |[ esozor][ 1.650.000,00][ J ll 1.650.000,00| 
  
      
    
Financiamiento por emisión de títulos valores Il eso3o2|| Po l | o 

[Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad ll 9so3o3 || | | A 7 
  
  

ll 
[Pagos de préstamos | 

el 

[Financiación por préstamos a largo plazo 

[Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 

950304] 

950305| 

950306 

[_ [__ 
[ -2.360.693,81/| 

[_ [ 

IL 
| 
| 

| 
Ll   -2.360.693,81 

_ 
  
  

  
  
  

  
  

[Importes procedentes de subvenciones del gobierno ll 950307 Po ll IM al | 

Dividendos pagados IÍ 9so3os| Po ll ll al | 

[Intereses recibidos | | 950309| Po IN [| Al | 
  

  

[Otras entradas (salidas) de efectivo A 950310] [— — ll E 
  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
                        
  
  

EFECTOS DE LA VARIACIÓN EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE 9504 
EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y 950401 
equivalentes de efectivo 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y - - 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 9505 -1 27.558,81 45.759,38 45.759,38 -1 27.558,81 

TIVO Y A O UIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO 9506 557.018,17 557.018,17 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL > - 
PERIODO 9507 429.459,36 45.759,38145.759,38 429.459,36 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E - PUESTO A LA RENTA 96|| -1.485.575,73 45.759,08 | 71:439.816,35 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO _L e]| 2.328.945,26| [[45.759,38[ _2.283.185,88] 
  
  

[Ajustes por gasto de depreciación y amortización 

[ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) |   
https://www .supercias.gov.ec/web/privado/extranet/cgi/clientes/cl_extranet_balances_ inter... 

Ll e7o1]| 2.209.848,06]|  |[45.759,38l| 

Ml po   2.164.088, 68] 

|   
10/4/2012
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reconocidas en los resultados del perio 

  Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 

[Pérdidas en cambio de moneda extranjera 

[Ajustes por gastos en provisiones 

[Ajuste por participaciones no controladoras 

Ajuste por pagos basados en acciones 

  Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 

[ajustes por gasto por impuesto a la renta 

[Ajustes por gasto por participación trabajadores 

[otros ajustes por partidas distintas al efectivo 

| 
| 
| 
| 
| 
| 
1 
| 
| 
| 

9702| ll | | ] 
9703|| l Il ll ] 
9704 Il po | 
9705|| | Ii | a 
9708 ll | ll | 
9707|| ll [| a 
9708|| | ll ll | 
97o9]|  119.097,20|| 1 | 119.097,20 

9710 ll ] ll 
9711]| [ | Jl ] 

  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

[CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS I[ es] 261.800,7]| po | 261.800,47] 
[(incremento) disminución en cuentas por cobrar clientes [ 9801|| 86.1 46,95|| Ip [ 86.146,95 

[(incremento) disminución en otras cuentas por cobrar [| 9802|| 60.1 82,77|| JT ll 60.1 82,77| 

[(incremento) disminución en anticipos de proveedores il 9803|| -33.475,84|| po 5 -33.475,84| 

[(incremento) disminución en inventarios Il esod|| 20.222,26l ll ll 20.222,26, 

[(incremento) disminución en otros activos 1 9sos|| | po Al | 

[Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales l 9806 | 206.366,92|| IN | 206.366,92| 

[Incremento (disminución) en otras cuentas por pagar A 9807 || [| ro Al | 

[incremento (disminución) en beneficios empleados [ 9808|| -37.1 40,03|| po Il -37.140,03| 
  
  

[incremento (disminución) en anticipos de clientes 

Incremento (disminución) en otros pasivos 

| 
| 

9809 | Il IL Il | 
os1ol[  -40.502,56|| | -40.502,56| 
  

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACION         

es20|| 1.105.170,00 1.105.170,00                     
  
  

DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS. 

LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTÁN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIC 1, PÁRRAFO 

So 
FIRMA BL REP, AcSeaNTE LEGAL 
NOMBRE: VAR Ze JOSE ROBERTO 
CI/RUC: 1718223793 

16) 

CSF Ql3IDO es 
  

FIRMA DEL CONTADOR 

NOMBRE: PAREDES MENA SONIA ELIZABETH 

CI/RUC: 1714990460001 
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