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Als Señores Accionistas y Administración de:
PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA.

Opinión Calificado

Hemos auditado los estados financieros adjuntos dePALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA,
¿que comprenden el estado desiación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes
sstados de resultados integral, do combios en al patrimnio y de flujos do ofecivo. por al año
terminado en osa focho, así. como el resumen de las principales polficas contables y atras nolos
explicativos

En nuestra opinión, excepto por los porblas afectos del cswnto descrito an el párrafo de los
*Fundomentos de la Opinión Calificado”,los estados financieros se presentanrazonablemente, en
lodos los aspectos importantes, la sivación financiera de PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A.
PALESEMA ol 31 de diciembre de 2018, así como susresultados, los cambios on su patrimonio y sus
Fojos de efectivo porelaño terminado on osa fecho, de conformidad con Normas Intemocionaies de
Información Financiero (NIF) emilidas por el Consejo de Normas Intemocionoles de Contabilidad
[1ASB) y disposiciones establecidas por lo Superintendencio de Compañías, Valores y Seguros,

Fundemento de lo Opinión Calificado

AL 31 de diciembre de 2018; Palmar de los Esteros EMA S.A. PALESEMA genero un déficit en los
resultados del ejercicio por US$1,747,860 [US$500,125 on el año 2017], lo que evidencio qua los
Ingresos operacionales no cubren los costos y gastos generados en los dos últimos años. En adición,
on esos años el flujo de efectivo provoniento de las actividades de operación es negativo en
US$1,003,610. (US$372,901 en el año 2017). Durante al año 2018, los Accionistos de la
Compañía han electuado apartes para futuras copitalizaciones por US$1, 125,501, con el objeto de
cubrir los párdidos generadas. En rozón de estos circunstancias, no nos fue factible determinor los
posibles afectos sobre los ostados financiaros adjuntos,

 

Hemos llevado a cobo nuestra cudiorío de conformidad cónlas Normos Internacionales de Auditoría
[NIA) los disposiciones emiidos por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros [Oficio
No. SCVSINMV-2017.00060421-0C]. Nuestra responsabilidad de ocuerdo con dichas normas se
describe mós adalonte en la: sección Responsabilidados del cucitor de nuestro. informe.Somos
independientes de PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMAde acuerdo con las disposiciones
del Código de Ética para Contadores públicos emitidos por el Consejo. de Normas Intermacionales de
Ético [ESBA porsus siglos an inglés) y los disposiciones de Indopendencio de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros y hemos cumplida con nuestros otras responsabilidades éticas en
conformidad con asios requisitos. Consideramos que la evidencia de cudiloría que hemos obtenido
es suficiente paro proporcionar vea bose rozonabla pora nuestra opinión calificada de auditoria
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Asunto de Éntasis

Informamos que los estados financieros mencionados en el primer párrato han sido preparados sobre
la base de Normas Intemacionolos: de Información Financiera: y disposiciones emiidas por la
Superintendencia de Compañias,Velores y Seguros; que estoblacen-que al Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de altacolidad, cuyos caracteristicas se pueden asociar a un mercado,
amplio,para el cálculo de las provisiones dejubilación patronalydesahucio,respecto dela enmiando
ale NIC 19 "Beneficios a empleados”.

 

Información Presentado en Adición e los Estados Financieros

Lo Administración os responsable porlo praparación de información adicional, ls cual comprendo al
Informe onvol de los Administradores la Junto de Accionistos, pero no incluye al juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoría, Se espera que dicha Información sea: puesta a
nuesto disposición con posterioridad alo fecha de esta informe.

 

Nuestra opinión sobra los tados financieros dela Compañía, no incluye dicha información y.no.
úxpresomos ninguno forma de oseguramiento o conclusión sobre la mismo.

En vinculación con la cudioria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es losr al Informe
anual de los Administradores o la Junta de Accionistas y,al hacerlo, consideror si esta información
contiene Inconsistencios materiales en reloción con los estados financioros sepurados o con nuesiro
conocimiento obtenido: durante la cuditoría, o si de- otra formo porecerío estar moteriolmente
incorrecta.

Uno vez que leamosel Informe anvol de los Administradores a lo Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error materialen esta información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto alos
Encorgodosdel Gobierno de la Compoñía,

“Asuntos clovos de auditorio

 

Los osuntos claves de cugitoría son aquellos asuntos que, de acuerdo a nuestro criterio profesional,
Fueron cquellos asuntos de mayor signiicatividad en nuestra cucitoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos significativos fueron tratados en el contexto de nuestra auditoría de los
estados financieros durante la ejecución de nuestra auditoría y pora formamos nuestra opinión sobre
los estados financieros. en-su conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos osuntos,
pora codo asunto clova de auditorio.

 

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en el párrofo de responsabilidades dal auditor
para la auditoría de los estacos financieros de nuesto Informe, incluso en relación con estos osuntos.

Responsabilidad del cuditor para la auditoría de los estados financieros

¡Nuestros objelivos son obtener una seguridad razonable acerco: de-s los estados financieros en 30
«conjunto, están libres de errores materiales, yo sea por fraude o: por error, y emilir nuestra. opinión.
Seguridad razonable es un- oo. nivelde seguridad, pero. no as: garantía de que uno auditoria
realizado de acuerdo con Normos Intamacionalos de Ascioria (NIA)y las disposiciones emitidos
la Superintendencia de Compañios, Valores y Seguros(Oficio No. SCVS- INMV-2017.00060421-
OC] siempre vor a detectar arrores materials cuando exislon Errores pueden surgirpor fraude o sor
y s0 considera materialsi, individualmente o en conjunto, puede. esperarse razcnablemante que
influyon. en los decisionas económicos de los uruorios, tomados sobre la base de los estados
financieros.

 



Como parte de una ouditoría efectuada de conformidad con los Normas Internacionales de Auditoría
INIA] y las disposiciones embidas por la Superintendencia de Compañías,Valores y Seguros (Oficio
No. SCVS- INMV-2017.00060421.0C), aplicamos nuestro juicio: profesional y mantenemos una
¿ciitud de escepticismo profesionaldurante toda lo cuditora, Adicionalmente:

-  Idetificamos y voloramos los riesgos de desviación malerialen los estados financieros, debido
afraude o eror, diseñamos y aplicamos procedimientos de avería paro responder a dichos

y obtenemos evidencia de auditoria suicióte y adecuada pora proporcionar una base,
pora nuestra opinión,El riesgo de no detectar uno desviación moteral dabida o froude os más
levado que en el caso de una Incorracción molerial dabida a arror, yo que el fraudo puede
implicar colusión, falificación, omisiones daliberados,'monifastaciones  intencionodamente
erróneas o vulneración del control interno

  

-  Obtenemos conocimiento: del corirol interno relevante pora la cudioría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresor, una opinión sobr la oficacio del control interno, de PALMAR DE LOS
ESTEROS EMA S.A, PALESEMA.

-  Evaluomos silos políicas contables aplicados són opropiadosy si las estimaciones contables y
le corespondienta información revelada por la Administración es razonable

 - 'Conclimos sobre lo: adecuado de lo uilización, por parto de la Administración, de lo bose
«contable. de negocio en marcho y,bosados on la evidencia de cudiorío obtenida, concluir sí
dxiste o no una incertidumbre: moterial relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar. dudos significativas sobra la capacidad de PALMAR DE LOS. ESTEROS EMÁ S.A.
PALESEMA para continuar como negocio en marcha. Si concluimos.que existuna incertidumbre
materia, se requiero quellamamos la otención en nuestro informe de ouditoría a los respectivas
revelaciones en los astados financieros o, si dichas revelacionesna son odocuada», expresar una
opinión modificada.Nuestras conclusiones se basan en la evidancio de ouditorio obtenido hosto
lo fecha da nuestro informe de auditoría, sin ombargo, ovntos a condiciones fuuros pueden
ocasionar que la Compoñía deje de sar una empresa en funcionamiento.

 

- Evoluamos la presentación general, lo estructura: y el contenido de los estados financieros,
incluyendo los revelaciones,y silos estados financieros representanlos transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentación razonable,

Comunicamosalos responsobles de la Adminisiración de la Compañía respecto a,entre otros asuntos,
el oleanca y el momento de realización de lo cuditrísplonificoda loshallazgos significativos, así
“como cuolquier deficiencia! significativa de control interno. que ¡dentificomos en el transcurso de lo
ui,

 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados Financieros.

 

Lo Administración deJa Compañio as responsable de la preparación y presentación razonable de los
estados financieros adjuntas. de conformidad con los Normas Internacionales de Información
Financiero NIF y disposiciones estoblecidos por lo Superintendencia de Compañias, Valores y
Seguros descritas an la Noto 2, qui como del control interno que la Administración de lo Compañía
considere necasorio pora pormilir a preparación de estados financieroslibres de errores importantes
debido a fraude o: emor.
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En la preporcción de loz estados financieros,la: Administración es responsable de evalvar la
copacided de lo Compañía para cóminuar como un negocio sn marcho, revelando, según
correspondo, los asuntos relacionados, solvo quelo Administración se propongo liquidar la Compañía
+ cssar sus operaciones, o no Jenga otra lerativa más roolista que hacerlo.

lo Administración y los Encargados del Gobierno: son responsables de supervisar el proceso de
presentación delos informes financieros de la Compañía.

Informes sobre otros requisitos legoles y reglamentarios

"Nuestra opinión adicional, sobre el Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributarios ol 31 de
Biciembre de 2018 de PALMAR DE LOSESTEROS EMA S.A. PALESEMA, como agente de retenci
y porcopción, se omite por soporado,

ArbolCandi” La7E
KRESTON AS Ecuador César Alvarez G.
'SCRNAE No. 643 Socio.

  

 

Quito, 15 de obril de 2019


