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A los Sefiores Acclonistas y Administracidn de:
PALMAR DE LOS ESTERDS EMA 5.A. PALESEMA

Opinién Colificade

Hemes ouditade los estados finoncieros adjunios de PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A, PALESEMA,
que comprenden sl estade de sivacidn financleraal 31 de diclembre de 2018, y los correspondientss
estados de revullados integrales, de combios en el patrimonio y de Aujos de efective por el afie
terminado en eso fecha, osi como el resumen de los principales. paliticas cantables v ofras nolas

En nuestra opinidn, exceplo por los posibles efecios del csunto descrito an el péreafo. de los
“Fundomeritos da lo Opinién Calificoda”, los estados financieros se presenion razonablemente, en
jodas los ospectes importontes, lo sitvocidn Rnanciera de PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A
PALESEMA ol 31 da diciembre da 2018, asi coma sus resulladis, los cambios en su potrimonio y sus
Hujos de afactivo por el afio terminade en esa fecho, de confermidad con Normes Inemocionales de
Informacién Financiere |MNIIF) emifidas por el Consejo de MNormas interocionales de Contobilided
[1ASH} v disposiciones esiablacidas por la Superintendencio de Compaios, Volores y Seguros,

Fundementa de lo Opinidn Calificode

Al 31 da diciembire de 2018, Palmer de |as Esteros EMA 5.A. PALESEMA genarc un déficit en los
resultados del sjercicia por LIS$ 1,747,860 [US$500,125 en el aiic 2017, lo que evidencia qua lus
ingrescs operacionales no cubren los costos y gastos generados en los dos dlfimos afios. En adicidn,
en esos onos el flujo de efective proveniente de los actividodes de operccién es negative en
US$1,003,610 ([U58372,201 en ol ofic 2017). Duronle el ofic 2018, los Accionisios de o
Compailo han sfectuodo aportes para futuras copitolizociones por US$1,125,501, con el objelo de
cubrir los pérdidos gensrodas.  En razdn de eslas circunstancios, ne nos fus foctible detarming los
posibles afecios scbre los estados inancieros adjuntes,

Hemos llevodo a cobo nuestro ouditerio de conformidad con las Nommos Intemacionales de Auditoria
[MIA) v los disposicionss amifidos por la Superintendencio de Compahios, Vialores y Seguros [Oficio
Neo. SCVSINMY.201 70006042 1.0C). Muestra responsabifidod de ocuerdo con dichas normas se
describe més adelonte en la ssccién Responsabilidodes del ouditor da nvestro. informe. Somos
independientes de PALMAR DE [0S ESTEROS EMA 5.A_ PALESEMA de acuerdo con los disposiciones
del Cédigo de Efica para Contadores piblicos emifidos por ol Consejo de Normaos Internacionales de
Etica [IESBA por sus siglos en inglés) y las disposiciones da Independencio de la Superintendancio de
Compaiitas, Valores y Seguros y hemes cumplido con nusstros oiras responsabilidodes élicas en
conformidad con astos requisitos. Consideromas que lo evidencio de auditoria qua hemos oblenido
es suficiente poro proporcicnar una bose ruzonabla pore nuestro opinidn edlificadn de auditoria.
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Asunto de Enfasis

Infarmamas que Ios estodos financierss mencionades en-el primer pérrata han sido preparados sobre
la bae de Mormas Infernocionales de Ieformecién Financiera y. disposiciones emitidas por lo
Eupeﬁnran&miu de Companlas, Yalores v Seguros, que establecen que el Ecuodor cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alty calidad, cuyas caracteristicos se puaden asocier o un mercado
omplio, para el cdlculo de los provisiones de jubilocian patronal v deschucic; respecto dela enmianda
o la NIC 19 "Baneficios o empleados”.

Informocion Presentodo an Adicidn o los Estades Financieros

Lo Administracién es responsoble por lo preparocién de informocién adicional, la coal comprends el
Informe onual de los Administradares a lo Junio de Accionistos, pero ne incluye al juego complete de
exlados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dichy Informacitn sea puesta @
nuestro: disposicion con posferioridad o fa fecha de esme informe.

Muestro opinion sobr los estodos financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién v no
axpresumas ninguna forma de oseguramiento o conclusion sobre la misma.

En vinculocién con |o auditoria de los estodes financiares, nuestra resporsobilided es lear.al Informe
anual da los Administrodores o la Junta de Accionistas y, ol hocers, considerar i esta-informacién
contiene Inconsistencias materidles an relocidn con los estades Financieros seporodos o con nuestro
conocimiento oblenido durante la ocuditadd, & si de otra forma porecerig éstar motericlmenta
incorracia

Uro vez que leamos e Informe anuol de'los Administradores o lo Junta de Accionistas, i concluimos
rue axiste un error material en esto informacién, lenemos lo ebligucion de reportar dicho gsunte alos
Encorgodos del Gobiame de la Compafila

Asuntos cloves de auditorla

Los osunlos claves de avdilario son aguslles asunlas qua, de aeuarde o nuestro eriteric profesianc,
fueron equelios asunfos de mayor significatividad en nusstea dudilorio de los estados linanciercs del
periodo actual. Estos asuntas significatives fueron tratados en el contexin de nuestra auditorio de los
astodes financieros durante la sjecucién de nuastra auditeria y pora formarnos nuestra apinién sobre
los eatades finoncieros an su conjunto, ¥ no expresomos una opinién por separada de estos asuntos;
para codo osunta clove de ouditorio;

Hemos cumplido con las responsabilidodes descritas en el pérrolo de responsabilidades dal auditor
para o suditorio da los estodos financieros de nussira informe, incluso en relocién con astos asuntos,

Responsabilided del auditor para la cudiloria de los estados finoncieros

Muestros obiefivas son oblensr una sequridad rozonoble acerco de-si los estados financisros en su
conjunto estdn libres de errcres materiales, yo sea por fraude o por ermor, ¥ emilir nuesita: opinién,
Seguridad razonoble es un olto nivel de 2eguridod, pero no es.goraniia de que una guditeria
realizade de geuerde con Normas Intamacionales de Avditoria (NIA) y las disposiciones emitidas por
lo Superintendencio de Compafiias, Valores y Seguros (Oficio Mo, SCYS- INMY-2017.00040421-
OC) siempre vor a deteclar srrares moleriales cuando existon. Errores puedan surgir por fraude o srrar
y se considera material s, individualmente o en conjunto, puede esperarse rozenablemante que
influyen. en loa decisiones econdmicos de los usuarics, lomodas sobre lo buse de los estados

financieros:
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Come pare-de una ouditorio efectvada de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria
[MIA) v las disposiciones emitidas gor la Suparintendencia de Compafiias, Volores y Segures [Oficie
Mo, SCVS: INMV-2017:00060421-0C), aplicomos nuesiio!juicio. profesional y mantenemaes - una
actitud de escepticismo profesional duronte toda lo gudltoria. Adiclonalments:

- |dentificomos y valoramos los rnesgos de desviocion material en los estados finonciercs, debida
a fraude o error, disefiomos y aplicomos procedimientos de avditorio pore responder o dichos
rissgos y obtenemos evidencia de ouditorio suficiente y adecuada para proporcionar una bases

para nusstra opinién, El riesgo de no detectar una desviacisn material dsbida o froude es més

slevodo que en ol coso de ino Incorreccién molerial debida o error, yo que sl frouds puede
imglicar ‘colusién, falsificocidn, omisiones dellberados, manifestociones intenclonadoments
erréneas o vilnerocidn dal contrel interne

- Obfenemos conocimiento del cortral interno relevante para la cudiforia con el fin de dissfior
procedimientos de ouditorio que seon adecuados en funcldn de las circunstancios ¥ no.con la
finalidad de expresar una opinién sobre lo eficacia del conirol inferno. de PALMAR DE LOS
ESTEROS EMA S.A, PALESEMA,

- Evaluamos i las politicas contables aplicados son apropiedas v si las estimaciones conlables y
lo comespondienta informacian revelada por la Administracién es razanable.

- Concluimas sobre la odecuado de lo ulilizacion, por parte de la Administrocién, de lo base
conlable de negocic en marcha y, basados en lo evidencio de auditorio obtenida, concluir si
existe o no tna inceridumbre moterial relacionads con eventos o condiciones que pusden
generar dudes significotivas sobre lo copacidad de PALMAR DE [OS ESTEROS EMA 3.A,
PALESEMA pora confinvar como negosio en marcha, 5i concluimos gue existe una incaridumbre
materiol, s requiere que llamames lo atencidn en nuestro informe de ouditoria a los respectivas
revelociones en los estados finoncieras o, si dichos revelociones no son odecusdas, expresar una
cpinién modificada. Musstras conclusiones se Basan en la evidencia de ouditaric sbienida hasta
l& facho de nuestra informe de ouditoria, sin embargo, ewentos o condiciones huluros pusden
ecaosionar que lo CompoRia deje da sef una empresa en funcisnomients.

- Evoluomas lo presentocion general, lo estruclura’ y el contemido de los estodos financiercs,
incluyendo ios revelociones, y si los sstades finoncieros representan Ios transacciones y eventos
subyacenies de un modo que logren una presentocion razonable;

Comunicamos @ los responsobles de la Administrocion de lo Compafiio respecto a, enfre ofros asuntos,
&l gleance y &l momento de realizecién de fo auditeria planificoda y los hallazgos significatives, astf
como cualquisr deficiencio significalive de confral interno que identificomos &n &l fronscurso de la
audilorfa,

Responzabilidod da fa gerencia sobre las estados financiaron

La Administracion de lo Compofia es responsable de la preparacién y presentucion razonable de los
estadoa financieros adjuntos de conformidad con los Mommas Infernacionales de Informacidn
Financiera - NIIF y disposiciones establecidas por lo Superintendencia de Companios, Valares y
Segures descritas en lo Mota 2, osl coma del control interns que la Administracién de le Compania
considere necasario para penmili la preparacién de estodos financierss libres de arrores importantes
debido o fraude o srror,
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En la prepomocién de los estades financieros, la Adminlitracidn es msponsoble de evaluar la
capocidad de la Companie para conlinuar como un negocio an marcha, mvelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados, salvo qua lo Administracién se propongo liquidar la Compaiila
o casar sus operacionss, © ne lenga ofra allernativa mas reclisic qua hocerle.

e Administracién y los Encargados del Gobisma son respansobles de supervisar el process da
presantacion de los infermes finoncisres da lo Compofia.

Informes sobre ofros requisitos legoles y reglamentarios

Muestra opinian edicianal, sobre el Informe de Cumplimianta de Obligaciones Tributarios o 31 de
diciembre de 2018 de PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S.A. PALESEMA, como ogante de retencin

¥ percepcion, se emife: por separode. ! Ill|
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