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* AS ECUADOR

informe de los Auditores independientes

A bos Sefiores Accionistas y Administracian de:
PALMAR DE LOS ESTEROS EMA PALESEMA S.A

Opinién Caliicade

Hamos auditodo los estedos financlercs adjunios de PALMAR DE LOS ESTEROS EMA PALESEMA 5.A., que
compranden el sslado de situocién financlera al 31 de diciembre de 2017, y los corraspondientes sstados
de resullodes inlegrales, de combics en ef patimonio y de Rujos de eleclive por el oo leminade en ews
facha, asl como o rmsumen de los principales politicas contables y clros notas explicativas.

En nuestra opiniée, sxcepio por los elecios del caunto descrito en of parralo de los Fundomentos de ko
Opinidn Caolificodo, los ssiodos finonciercs 18 presenion rozonoblemente, en lodos ke capecios
importanied, ka silvacién financiera de PALMAR DE LOS ESTEROS EMA PALESEMA S.A. ol 11 de diclembee
de 2017, ol como 1us resuliados, los cambios an su patrimania y s flujos de electivo por el afic lerminado
en &30 fecho, da conlormidad con Mormas Inlernacionales de Infarmacién Financiera [NIF) y disposiciones
lﬁlﬂﬂupﬂh&pﬁﬁhﬂhﬁn&ﬂuﬁﬂu.ﬁdﬂﬂyhm#ﬂhmhﬂﬁl

Fundameso de la aeinide califieads

Los estodos financieros de ki Compafiia inchsyen anficipos sntregodos o proveedores, kot cuoles no han
side liquidodes ol 31 de diciembre del 2017 y mantienan una anfighedad superior o los 345 dios decde
lo fecha de s reghirc por aproximadamente US$104,000. No pudimos delerminar el slecio que daie
asunio podria fener en los estados financieros adjuntos.

Hemas llevade o cobo nuestro auditerio de conformidad con las Mermas Inemaocionales de Auditoria [MIA]
y loa disposiciones emitidas por ko Supsrintendencia de Compodins, Valores y Saguras [Oficie Mo 5CVS-
INMVY-201 70006042 1.0C). Nusatra resporsobilidod de ocusrdo con dichas norman se describe més
odelants en ko seccion Respomcbilidodes del ouditor de nuessiro informe. Somos independhentes de
PALMAR DE LOS ESTEROS EMA PALESEMA S5.A. de acusrdo con los disposicionss dal Cadigo de Efico
para Cantadorss piblicos amitidas por el Cansejo de Normos Internactonales de Etice [IESBA por ses siglas
an inglés] y los disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafitas, Valores y Seguros
del Ecvador y hemaos cumplido con nueilras ofras responsabilidodes #ticos en conformidod con esios
requisitos. Consideramas que la evidencia de ouditoria que hemas abtenido es suficients para proporcionar
una base mzonable pora nuestro opinidn colificoda de audiloria.
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Informamacs que los sslodos finonciercs mencionodos en ol primer pamalo han sido preporadas sobre lo
bose de Mormas Inlemacionoles de Informocion Finonciers y  disposiclonss  emilidas por ko
Superintendancia de Compafias, Yolores y Segurcs, que esioblecen que el Ecuador cuenia con un mercads
de bonos corporatives de alla colidod, cuyas caraderisticos se pusden asociar o un mercade amplia, para
el colculo de las provisiones de jubllocién paironal y desohucio, respecio de la enmienda o la NIC 17
"Baneficics a empleados®, vigente a partir del 1 de enerc del 2014.

Informacién Presentada en Adicidn a los Estados Financieras

la Adminisirocién es respensable por la prepamocion de informacién adiclenal, la cwal comprande sl
Informe anual de los Administradores o Jo Junta de Accionistos, pero no incluys el juego completo de
esiodos financieros y nuesiro informe de ouditoria. Se espera que dicha informocién sea pussta o nuesira

disposicién con posteriondad a lo fecha de sste informe.

“Nuesira opinidn sobre los estodos linanciercs separados de la Compadila, no incluye dicha informocion y
no expresamos ninguno lormo de aseguromisnio o conclusion sabre lo misma.

En vinculacidn con la auditoria de los sstodos finoncieros separados, nussive reeponsabilidod ss bear el
Informe anual de los Adminisiradores o la Junia de Accionistas y, ol hacero, considenar si esta infarmacién
confiens inconsistencias moteriales en relacién con los esiodos financieros separados o con nuestro
conocimienio obienide duranie la auditoria, o si de ofra forma pareceria esiar malerialmente incormecia.

Una vez que leamas el Informe anval de los Adminisiradores a la Junta de Acclonisias, o concliimos que
eudishe un emor moteriol en eslo informacién, lenemos lo obligocién de meportar dicho asento a los

Encargades dal Gabierno de la Compafiin.
Asunios claves de ouditoria

Los asunios cloves de oudiloria son ogquelics osnios que, de ocusrdo o nuestro criterio profesional, fusron
oqueliot aiundol de moyor lgnificatividod en nuestro cudilodia de los ssodos hinanciens separodos dal
periodo octual. Extos asunios significofivos fueron iratados en el contexdo de nuesira ouditoria de los estodos
firancieros separados durante lo ejecucidn de nuestra auditoria y para lormoarnos nusslra opinidn sobee los
sstados finonciercs separodos en s conjunic, y no expresomos una opinién por separado de estos osunios,
parg coda asunto clave de auditaria,

Hemaos cumplido con las responsabilidodes descrilas en ol pérrafo de responsabilidades del auditor para
o auditoria de los sstados financieros separades de nuestra informe, incluso en relocién con eslos asuntos.

Responsabilidad del audiler pare ko audilorie de los estades financieros

Muestros objstivos son oblener uno seguridod razonable acerca de si los esados finoncieros separados en
su conjunio esién libres de efrores malerioles, yo sea por froude o par eror, y smilir nuestro opinion.
Seguridad raronable es un allo nivel de seguridad, pero no es gorantio de que uno ouditoda reslizada de
ocuardo con Mormos Inlemocionolss de Aodilordo [NIA) y los disposicionss emifidos por lo
Superiniendencio de Compofilos, Volores y Seguros [Oficic Mo, S5CVE INMV-20 1 70008042 10C)
siempre vo 0 detectar ermores materiales cvonde existan. Errones pueden surgir por froude o emror y se
considern maberial si, individuaiments o en conjunio, puede esperone razonablements que influyen en los
decisiones econdmicos de loy tivarios, tomodas sobee ko bose de los estodos finoncieros separados.



Como parle de une ouditoria eleciuada de conlormidod con los Narmas Inleracionales de Awditoria [MNIA}
¥ los disposiciones emitidas por lo Superintendencic de Compaofiias, Volores y Seguros [Oficio No. SCVS-
INMV-201700060421.0C], oplicomos nuvesiro juido profesional y monlenemos wno odifud de
escepticismo profesional duronte vodo ko cudioria. Adiconalmants:

- Identificomos y voloramos los riesgos de desviocidn moteriol en los sstodos finoncieros, debida o
fraude o error, diseflames y aplicomos procedimientos de ouditorio poro responder o dichos riesgos
y obisnsmas svidencia de auditario suficients y odecuada para proparcionar una base para nuestra
opinién, El riesgo de no deleciar una desviacion moteriol debida o fraude es mds elevado que en el
caso de una Incorecclén material debida o emor, yo que el froude puede implicar colusién,
folsiticacién, amisionss dellberadas, manilestacianes intencionadamente srréneas o vulneracisn del
conirol interme.

Oblenemes conocimiente del conirol inlermo relevants para lo oudilodo con el fin de disefiar
procadimisnics de ouditorda que sean adecundos en funcidn de los circunstancias y ne con la finalidad
de expresar uno opinién whre ko eficocio del control internc de PALMAR DE LOS ESTEROS EMA
PALESEMA S A

Evalvamos si los politicas contables aplicodas son apropiodas y 4 los esfimociones contobles y ko
corrmspondiente informacidn revelada por lo Adminisiracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la wilizacién, por parte de lo Administracidn, de ko base conlable
de negaocio en marcha y, basados en la evidencia de audiloria oblenida, concluir si existe o no una
incerfidumbre material relocionade con eventos o condiclones que pusden generar dudas
significativas sobre lo copacidad de PALMAR DE LOS ESTEROS EMA PALESEMA 5.4 para continuar
como negocio en marcha, 5i concluimos que existe una inceridumbre material, se requiere que
lamemes ko atencién en nuestre informe de auditoria a lax respectivas revelaciones en los estados
financieros o, sl dichas revelocionss no son odecuadas, axpresar una opinién madificoda. Mueastas
conclusiones se basan en lo ovidencio de oudilorio obtenida hasto ko fecho de nuestro informe de
ouditoria, sin embargo, evenios o condiciones huturos pueden ocasionar que lo Compafiio deje de ser
whd emnpiess o luncionomienio.

Evoluamas la pressntacién gensral, lo sstructura y o contenido de los sstodos Bnancierss, incluyenda
ios revelociones, y i los sstodos noncieros represenian los framoaccoones y evenios subyocentes de
un mado que logren mna presentocidén razonabls.

Comunicamos a los responsables de lo Adminisirocidn de lo Compafiio respecio a, entre clros asunios,
ﬂuhmrﬂmﬁ*uﬂp&h*hmﬂmﬁp&ﬂnﬂrhhﬁmﬂgﬂmnﬂm
cualquier deficiancia significativa de contral interna que identificamos en sl franscurso de lo ouditoria.

Fesponsabilidad de lo gerencia sobre los estodos financieros

Lo Administracién de la Compofila e responsable de lo preporocién y presentacién razanable de kos
ssiodos finoncieros adjunios de conformidad con las Mormas Inlermacionales de Informocita Financiera -
NEF y dispasicionss sstablecidas por la Superiniendencia de Compafias, Valores y Seguros. descritos en
ko Nota 2, osi como del coniral interno que la Administracién de la Compafilo considare necesario para
parmific lo preporacedn de sskodor hnoncieros Tbres die smores imporianies debido o owde o e



En la preparacidn de los estodos financieros, la Administracion es responsable da evaluar la capacidad
de la Compaiiia para conlinuar como un negecio en marcha, revelande, segin cormesponda, los asunlos
ralacionados, salve que la Adminisiracién se propenga liquidar la Compaiiia o cesar sus eperaciones, o
no lenga cira ollernativa mas realista que hacerla.

la Adminisiracién y los Encargodos del Gobierno son responsobles de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieras de la Compafifa,

Informes sobre oiros requisitos begales y reglamentarios

Muesira opinidn adicional, scbre el Informe da Cumplimiento de Obligacienss Tributarias al 31 de
diciambre de 2017 de PALMAR DE LOS ESTEROS EMA PALESEMA 5.A., como agente de retencidn y
percepcidn, s& amife por separado.
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Quito, 18 de abril de 2018 o



