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Inforie de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores

PALMAR DE LOS ESTEROS EMA S. A. PALESEMA:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Palmar de los Esteros EMA S. A.
PALESEMA, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de politicas contables significativas y ofras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia de lo Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.
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Base para calificar la opinién

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiia registro contablemente el valor razonable de sus activos
biolégicos en base a un avalué realizado por un perito calificado, tal como lo establecen las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Sin embargo, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la
Gerencia de la Compaiia no obtuvo un avalto que le permita registrar el valor razonable de sus activos
biolégicos en esas fechas. En razén de esta circunstancia no pudimos determinar los posibles efectos que
estd desviacién podria tener sobre la situacién financiera y los resultados de operacién de la Compaiiia,
en dichos afios y sus posibles efectos en la comparabilidad de los estados financieros, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2014.

Opinién calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo de base para
calificar la opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Palmar de los Esteros EMA S. A. PALESEMA, al 31 de di
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado gf/&sa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NilF.
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