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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas, Presidente Ejecutivo Y Gerente General de la

EMPRESA ALPACA INDUSTRIAL S.A

Hemos auditado el balance general adjunto de la EMPRESA ALPACA INDUSTRIAL S.A.
al 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién
del patrimonio y de flujo del efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de enero al
31 de diciembre de 1999. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Empresa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se realiz6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basado
en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion,
asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consi-
deramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razona-
blemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de la EMPRESA
ALPACA INDUSTRIAL S.A. al 31 de diciembre de 1999 y los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha , de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, los que no contemplan en forma integral los efectos de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda nacional, segin se explica en la Nota 2.a) a los estados
financieros.

Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Empresa durante 1999
desarroll6 sus operaciones en un ambiente econémico que estuvo fuertemente afectado
por el deterioro de la capacidad productiva de los principales sectores del pais y
politicos internos. Estos eventos desembocaron en una fuerte crisis bancaria,
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devaluaciones sucesivas y alta inflacién, lo que llevé al gobierno del Ecuador a tomar
medidas relacionadas con el manejo de la politica cambiaria del pais, hasta llegar a
plantear un esquema de dolarizacién de la economia, el cual se encuentra en proceso de
implementacién (a la fecha de nuestro informe) e incluye entre otras reformas al
régimen tributario, laboral y de reactivacién de la producciéon. Las dificultades
experimentadas en la economia ecuatoriana, han afectado a todos los sectores de la
actividad econdémica del pais. Las consecuencias de estas situaciones sobre, las
actividades econdémicas futuras y sobre los estados financieros no pueden aun ser
integralmente establecidas, por lo tanto la informacién contenida en los presentes
estados financieros debe ser leida a la luz de las circunstancias descritas
precedentemen
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ALBERTO GUERRA ROMAN
Registro N° SC-RNAE 293
Licencia Profesional: 572

Quito, 27 de mayo del 2000



ALPACA INDUSTRIAL S.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Inversiones financieras
Documentos y cuentas por cobrar

Clientes

Cuentas por liquidar

Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
Propiedades, planta y equipos

Cargos diferidos

Total del Activo

e B e s Tikas

43.465.939
1.116.072
473.204

48.119

184.826

45.055.215

1.368.771

77

46.657.008

17.805.837

16.817.348

81.280.193

D

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Obligaciones IESS e Impuestos
Impuestos por pagar

Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas 1 a la 13 son parte integrante de los estados financieros

e Miouss M oun M Miaue Miiae Hiane MiRSES

18.030.957
43.672.459
4.348
58.839
1.5676.580

63.343.183

17.937.010

81.280.193
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ALPACA INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Ingresos
Exportaciones
Exportaciones a futuro
Otros ingresos

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos administracién y ventas
Financieros - netos

Otros ingresos (egresos)

Utilidad antes de participacion de empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en utilidades

Utilidad neta del ejercicio

Las notas explicativas 1 a la 13 son parte integrante de los estados financieros

“Ene - Abril May - Dic Afio totales
17.952.905 28.901.491 46.854.396
- 43.465.391 43.465.391
1.171.865 20.801 1.192.666 91.512.453
(20.670.042) (59.087.513) (79.757.555)
(1.545.272) 13.300.170 11.754.898
(1.406.058) (2.104.805) (3.510.863)
(611.203) (2.763.911) (3.375.114)
(7.726) (38.728) (46.454) (6.932.431)
(3.570.259)  8.392.726 4.822.467
- (786.322) (786.322)
(3.570.259)  7.606.404 4.036.145
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ALPACA INDUSTRIAL S.A..

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)
ALPACA S.A.

Capital Reserva por
suscrito no Reserva revalorizacién Reexpresi6on  Utilidades
Capital social pagado legal del patrimonio monetaria acumuladas Total

Saldos al 1 de enero de 1999 (1) 8.000.000 (206.000) 16.391 1.078.243 - (851.669) 8.036.965
Ajustes patrimoniales - 9.800 - - - - 9.800
Reexpresién monetaria por el afio 1999

- Patrimonio - - - - - - -
- Activos no monetarios - - - - 5.854.100 - 5.854.100
Resultado del ejercicio - - - - - 4.036.145 4.036.145
Compensacion Reexpresion Monetaria

con resultados acumulados - - - - (4.684.539) 4.684.539 -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 8.000.000 (196.200) 16.391 1.078.243 1.169.561 7.869.015 17.937.010

Las notas explicativas 1 a la 13 son parte integrante de los estados financieros



ALPACA INDUSTRIAL S.A.

ESTADO, DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Flujo de fondos generados por actidades de operacion:

Utilidad neta del ejercicio
Mas cargos a resuitados que no representan
moviminetos de fondos
Ajustes patrimoniales
Depreciacion y amortizaciones

Cambios en activos y pasivos
Inversiones temporales
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Diferencial cambiario
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Provisiones sociales x pagar
Obligacion IESS e Imptos
Otras ctas por pagar

Fondos netos generados en las operaciones

Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversion:

Incremento de Propiedad planta y equipo

Incremento (Decremento), neto de fondos
Efectivo a principio de afio

Efectivo al fin del afo

4.036.145
9.800

1.386.818 5.432.763
1.5643.200
(44.922.108)
16.286.420
33.591
(16.811.296)
3.673.093
33.838.426
(1.076)
10.824

1.5676.580 (4.772.346)

660.417

(613.153)

(613.153)

47.264

855

48.119

Las notas explicativas 1 a la 13 son parte integrante de los estados financieros




EMPRESA ALPACA INDUSTRIAL S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1 - OPERACIONES

El 29 de abril de 1998, mediante Acta 11 de la Junta General Universal de
Accionistas de la Compaiia Alejando Pinto Acuna C.A. “ALPACA”, en
razén de que tiene firmado un contrato con Mitsubishi Corporation del
Japén para proveerle 150.000 metros cubicos anuales de madera astillada
de eucalipto, durante cinco afios y con el fin de aprovechar los beneficios
de orden tributario, arancelario y cambiario, que brinda la Zona Franca de
Esmeraldas, se decidi6 la escisién de la Compaiiia, creando una nueva,
cuya razén es ALPACA Industrial S.A., que, opera en la Zona Franca de
Esmeraldas, para lo cual adjudicé activos a la Compaiiia resultante de la
escision.

Mediante escritura publica celebrada ante el Notario Vigésimo Noveno del
Distrito Metropolitano de Quito de 30 de abril de 1998, se escindi6 la
Compania Alejando Pinto Acuna C.A. ALPACA, creando la Empresa
ALPACA INDUSTRIAL S.A. a la que adjudica a valor presente de su
balance cortado al 29 de abril de 1998, activos (maquinaria) y patrimonio
(utilidades acumuladas) por S/.m. 266.390..

La Empresa opera en su planta industrial, ubicada en la Zona Franca del
Puerto de la ciudad de Esmeraldas, su actividad principal es el astillado de
madera para exportacion.

El 6 de agosto de 1998, la Empresa en Junta General Universal de
Accionistas, decidié6 aumentar el capital en la suma de S/.m. 7.000.000 a
mas del existente, fijando en un monto de S/.m. 8.000.000; y, reformar el
estatuto social en los siguiente términos: El capital autorizado de la
Empresa serd de S/.m. 16.000.000. El capital suscrito es de S/.m.
8.000.000 vy estara dividido en 800.000 acciones ordinarias y nominativas
de S/. 10.000 cada una.

El Capital Pagado asciende a S/.m. 7.803.800 faltando por pagarse S/.m.
196.200.000
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Las operaciones de la Empresa durante 1999, se desenvolvieron en un
ambiente en el cual la economia entré en una profunda recesién como
consecuencia del rapido desarrollo de la crisis bancaria, por lo que
mediante Decreto Ejecutivo 685 publicado en el Suplemento del Registro
Oficial 149 de 16 de marzo de 1999, se declaré el estado de movilizacién
a las instituciones financieras dando lugar al bloqueo de los depdsitos en
cuentas corrientes de ahorro en moneda nacional y extranjera, ademas
tuvo incidencia afectado principalmente por los conflictos politicos
internos. Las dificultades experimentadas en la economia ecuatoriana, han
afectado a todos los sectores de la actividad econdmica del pais.

Las consecuencias de estas situaciones sobre las actividades econdmicas
futuras y sobre los estados financieros no pueden aun ser integramente
establecidas, asi como los efectos sobre la evolucién futura de la economia
nacional, sobre la posicion econédmica y financiera de la Empresa y los
resultados de sus operaciones. La informacion contenida en los presentes
estados financieros debe ser leida considerando las circunstancias
descritas precedentemente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la Empresa para la preparacién de los
estados financieros estan de acuerdo con las disposiciones legales emitidas
por la superintendencia de Companias, Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptadas y Normas Ecuatorianas de Contabilidad emitidas
por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador el 8 de julio de
1999.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificada parcialmente para inventarios, gastos pagados por
anticipado, propiedades, planta y equipos, cargos diferidos (excepto
diferencia en cambio) y patrimonio, segin se explica méas adelante, de
acuerdo con la Ley 56 de Régimen Tributario Interno y su Reglamento No.
2411 y sus modificaciones.




Este sistema de Correccién Monetaria, reglamentado para propdésitos
impositivos, no contempla en forma integral el efecto de las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda nacional.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado, de acuerdo con en numeral
28 del Marco de Conceptos para la preparacién y presentacién de Estados
Financieros contenido en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Inventarios de madera

El saldo contable de los inventarios, es utilizado para la determinacién del
costo de producciéon de la madera y se basa en el costo histérico
reexpresado al cierre del ejercicio.

Inversiones

Las inversiones en moneda extranjera a corto plazo estdn reexpresadas
segun las disposiciones legales vigentes.

Activos fijos

Se muestran al costo de adquisicion mdas el valor de las reexpresiones,
menos la correspondiente depreciacién acumulada. De acuerdo con las
disposiciones en vigencia, informamos que como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, revisamos en términos generales la reexpre-
sién de los activos fijos en sus aspectos significativos.

No estén sujetos a reexpresion los bienes totalmente depreciados.
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El incremento por reexpresién de estos activos se acredita a la cuenta
Reexpresion monetaria. Las siguientes son las bases de reexpresién que
aplicé la Empresa:

i) El porcentaje de ajuste por inflacién anual para 1999 fue del 53%; v,

ii) Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente
depreciacion acumulada se ajustaron con base en los porcentajes
proporcionales correspondientes.

El saldo neto reexpresado de los activos fijos no excede, en su conjunto, el
valor de utilizacién econémica.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacién acumulada de los
bienes vendidos o retirados, se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a las operaciones del ano.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor
reexpresado de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el
método de linea recta. De acuerdo con las disposiciones legales en
vigencia, los cargos por depreciacion sobre los incrementos por
revalorizacién de cada afio se llevan a resultados a partir del ejercicio
siguiente a aquel en el cual se registra la reexpresion.

Cargos diferidos —
Corresponden a gastos de organizacion, diferencial cambiario los cuales
son amortizados por el método de linea recta en un plazo de hasta cinco

anos.

Para los cargos diferidos se aplican las mismas politicas y procedimientos
que para los Activos Fijos.
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Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre
del ejercicio son convertidos a sucres utilizando los tipos de cambio vigen-
tes a esa fecha.

Las operaciones en moneda extranjera durante el ejercicio se convierten al
tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién; contabilizando la
diferencia en cambios con cargo a las operaciones del ejercicio.

Jubilacion patronal -

La Empresa no constituyé una provisién para este rubro porque considera
que el nimero de empleados y su antigliedad no justifica una provisién
cuyo monto no seria significativo.

Provision para impuesto a la renta -

La Empresa por hallarse operando en Zona Franca, se acoge a los
beneficios de orden tributario arancelario, cambiario. A partir del 1 de enero
de 1999, el Impuesto fue sustituido por el 1% a la circulacién de capitales.
Mediante Ley 99-24 para la Reforma de las Finanzas Publicas a partir del 1
de mayo de ese afio se restituyé el Impuesto a la Renta, por lo que de
acuerdo con la Ley indicada en 1999, coexisten dos ejercicios fiscales, el
primero que se inicia el 1 de enero y termina el 30 de abril, con la vigencia
exclusivamente del Impuesto del 1% a la Circulacion de Capitales; y, el
segundo que se inicia el 1 de mayo y concluye el 31 de diciembre de
1999, en este segundo ejercicio fiscal, a mas del Impuesto a la Circulacién
de Capitales esta vigente el Impuesto a la Renta.
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Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Empresa debe reconocer a sus
trabajadores esta de acuerdo con la legislacion laboral.

Patrimonio -

En 1999, de acuerdo con las normas sobre correccidn monetaria, el ajuste
del patrimonio se efectlia de la siguiente manera:

i) Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de
diciembre de 1998, con excepcién de la reexpresién monetaria, se
reexpresan aplicando el porcentaje de ajuste por inflacién anual
correspondiente a 1999 del 53%.

i) Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el
ejercicio, si los hubiere, se ajustan con base en los porcentajes
proporcionales correspondientes.

Los ajustes resultantes de la reexpresién de las cuentas mencionadas
anteriormente, excepto los relacionados con la cuenta Utilidades no
Distribuidas, son acreditados a la cuenta Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio. Los ajustes relacionados con la cuenta Pérdidas Acumuladas,
son directamente imputados a este rubro. La contrapartida de estos ajustes
se registran como un débito y/o crédito a la Cuenta Reexpresion monetaria

Reserva por revalorizacién del patrimonio -

Se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar las cuentas

del Patrimonio indicadas en el literal m. El saldo de esta reserva no puede
distribuirse como utilidad.
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Reexpresiéon Monetaria -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los
ajustes provenientes de la de la reexpresién de los activos y pasivos no
monetarios y del patrimonio. El saldo de la reexpresién monetaria no esta
sujeto a reexpresion.

De acuerdo con las disposiciones legales en vigencia, informamos que
como parte del examen de los estados financieros adjuntos, los auditores
independientes revisaron en términos generales, la reexpresién de las
cuentas no monetarias del activo, en sus aspectos significativos.

Segun lo establecido en las disposiciones legales vigentes, permiten que el
saldo acreedor de la Reexpresién Monetaria sea compensada en el balance
general, total o parcialmente, con el saldo de pérdidas acumuladas y luego
con el saldo de la Reserva por Revalorizacién del Patrimonio.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicion neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999
expresada en délares estadounidenses, esta representada por:

US s

Activos:
Bancos 2.434.26
Inversiones en Délares 10.106.94
Cuentas por Cobrar (clientes) 2.376.876.44
2.389.417.64

Pasivos

Obligaciones bancarias y financieras 2.367.597.59
Ctas.por Pagar.Cias.Relacionadas 865.109.75
3.232.707.34
Posicién neta pasiva 843.289.70

La tasa de cambio al 31 de diciembre de 1999 fue la utilizada por la
Direccién General de Marina Mercante que ascendié a S/.18.287 por
1 USS.
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Con posterioridad al cierre del ejercicio debido a que el tipo de cambio del
sucre con respecto al Délar de los Estados Unidos de América (E.U.A.) ha
mostrado un deterioro importante en los Ultimos afios pasando de S/.
6.800 por 1 US$, al 1 de enero de 1999 a S/. 25.000 por 1 US$, al 10 de
enero del 2000. En su afan de corregir los efectos de las distorsiones
econémicas y de informacién financiera, el Gobierno Ecuatoriano anuncié la
adopcién del esquema de dolarizacién, fijando el Banco Central del Ecuador
la tasa de cambio en S/. 25.000 por 1 USS$, lo cual implica una
devaluacién del sucre del 267.64 respecto al 1 de enero de 1999 y del
37% respecto al 31 de diciembre de ese afo.

NOTA 4 - CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre de 1999, los fondos disponibles se constituyen segun
la siguiente relacién:

S/.m.
Caja General 2.942
Caja Chica 500
Banco Continental Cta. Cte. 010764014 162
Banco Continental Cta. Cte. 010964277 820
American Express Cta. Cte. 0710350 1.297
Banco del Exterior 42.398
Total 48.119

NOTA 5 - INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1999, la inversion por S/.m. 184.826 corresponde
a depésitos a corto plazo en el Banco Continental.

NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar se integraban de la
siguiente manera:
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S/.m.
Clientes (1) 43.465.939
Anticipo proveedores (2) 392.982
Anticipos y préstamos a empleados (3) 23.249
Cuentas por liquidar (4) 1.116.072
Deudores varios (5) 56.973
Total 45. 055.215

(1) Constituyen valores que adeuda la Cia. Mitsubishi Corporation por la

(2)

(3)

(4)

(5)

exportacion de astillas de madera.

Corresponde a valores anticipados a proveedores, por la provisidon de
diversos servicios necesarios para el desarrollo de las operaciones de
la empresa.

Corresponde a anticipos de sueldos vy prestamos concedidos a
Funcionarios, empleados y trabajadores que laboran en la Empresa.

Corresponde a valores entregados a empleados Yy personas
relacionadas con la Empresa, para que realicen gastos inherentes a la
produccién.

Son valores entregados a terceros para el desarrollo de las
actividades propias de la Empresa.

NOTA 7 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1999, comprende:
S/.m.
Materia prima:

Madera en trozas 223.663
Inventario para consumo interno 1.145.108 «
Total 1.368.771
A
>
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Ll Comprende materiales, repuestos y herramientas menores que se
mantienen en la bodega general.

NOTA 8 - ACTIVOS FIJOS
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Al 31 de diciembre de 1999, comprende:

Planta e Instalac. Indust.
Maquinaria y equipos
Vehiculos

Equipos de computacién
Equipos de oficina
Muebles y enseres
Equipos de seguridad industrial
Equipos de comunicacién
Aserrios y motosierras
Equipos de embarque
Edificios y galpones
Suman:

Menos:

Depreciacién acumulada

TOTAL

S/.m.
12.738.534
3.113.163
399.340
51.517
7.404
22.095
4.902
75.213
18.352
3.690.016
293.742
20.414.278

(2.608.441)

17.805.837

El movimiento de los activos fijos fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1998

Adiciones netas de periodo

Reexpresién monetaria neta del ano

Depreciacién del afo

Total al 31 de diciembre de 1999

Tasa anual

de depreciacién
%

10
10
20
20
10
10
10
10
10
10

5

S/.m.

12.723.330
613.153
5.854..100
(1.384.746)

17.805.837
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NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 1999, los cargos y gastos diferidos, comprende:

S/.m. S/.m.
Gastos de Organizacién 7.796
Correccién Monetaria Gtos. Org. 877
Amortizacién. Acumulada Gtos.Org. (2.621) 6.052
Diferencial cambiario periodo 1999 16.811.296 *
Total 16.817.348

* La empresa difirié el diferencial cambiario neto a cinco afios, de acuerdo
a la Resolucién No. 99-1-3-3-0011 de 21 de octubre de 1999, emitido
por la Superintendencia de Compaiiias.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre de 1999, comprende:

S/l.m.
Proveedores de Servicios 1.080.533
Proveedores de Materiales y repuestos 1.099.646
Compaiiias relacionadas 15.820.262*
Aportes y Contribuciones 30.516
Total 18.030.957

*Corresponde a la deuda en doélares que mantiene con ALPACA
EXPORTADORA, por la compra de madera para la elaboracién de chips.
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NOTA 11 - DOCUMENTOS POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre de 1999, comprende:

S/l.m.
Préstamo corto plazo Banco Continental 42.072.596
Sobregiros ocasionales 651.372
Intereses por Pagar 948.491
Total 43.672.459

La obligacién con el banco Continental a corto plazo se contraté en US $
délares norteamericanos.

NOTA 12 - PATRIMONIO
Capital social -

El capital autorizado de la Empresa es de S/.m 16.000.000 El capital
suscrito asciende a s/m. 8.000.000 y esté dividido en 800.000 acciones
ordinarias y nominativas de S/. 10.000 cada una. El Capital Suscrito y no
pagado suma S/.m. 196.200.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Empresa debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad del afo a una reserva legal hasta que el saldo
de dicha reserva legal alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reexpresion Monetaria -

Incluye el valor correspondiente a la correccién monetaria de Activos Fijos,
sin que se haya reexpresado las demas cuentas que integran el Patrimonio.
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NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién con lo descrito en las notas 1 y 3, entre el 31 de diciembre de
1999 y la fecha de preparacién de este informe (27 de mayo del 2000), no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran
tener un efecto significativo sobre estos estados financieros.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y debido a que el entorno econémico
ecuatoriano se vio afectado por el deterioro de la capacidad productiva del
pais, causado por factores como el fendbmeno natural de EI Nifo, la
disminucién importante de exportacién del petréleo y el banano, y la
inestabilidad en los mercados financieros internacionales, regionales y
locales. Adicionalmente, la tasa de cambio del Sucre Ecuatoriano frente al
Délar de E.U.A. ha mostrado una volatilidad creciente. A la fecha de este
informe, resulta dificil estimar los efectos de estos factores sobre la evolucién
de la economia nacional y sus consecuencias futuras sobre la situacion
financiera de la Compaiiia.




