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SOLUCIONES EN AUDITORIAS SA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A.:

1. Opinidn desfavorable (adversa)

Hemoes awditado los Estados Financi dj dc la COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A., que
comprenden ¢l estada de situncidn financiera al 31 de di bee del 2018 y los comrespondientes estados de resultado
tegrales, do cambios en el pemmonm y dc ﬂujos de efectivo poe ¢l allo inado ¢n csa focha, asi como las potas
cxplicativas de los estadas fi que incluyen un de las politicas contables significativas,
En mcurn oplmon. delm!n ak slgmmmmdul de la :ue.snon descritn en | seceibn Fundamento de fa Opinidn
( ) de nuestro los estados fi dj 0o p razonablemente, en tados los
p iales, 1a situacion financiera de ln COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A. 1 31 de diciembre del
2018, asi como los ltados de sus operach y 3w ﬂujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas 1 ionales de Infi Fi iera (NIIF COMPLETAS).

2. Fundamento de la opinién desfavorable (adversa)

Al 31 de dicsembee del 2018, la compadita iene una cucnta d i Caja gcml a Largo Plazo por § 228826,
corvespandiente a partidas en cfectivo realizadas por la agencia E: das en Bancos. En estas
circunstancias su efecto no lo reflejan los estados financicros adjuntos, sobrevalord o ¢ los activos de la compania,

Al 31 de diciensbre del 2018, la compaiiza rene cuentas d inad porco!narahrgoplmpor un valor de USDS
228.797, que no cumplen la definicién de activas financi s, cuym p genera idumbre ya que la
compaiiia ha perdido ef derecho de la i6n 2 vecibir, & 1 las pérdid das de valor en

los resultados de la cotidad, En cstas circunstonciss su cfecto 0o lo reflcjon los estados financieros adjuntos,
sobrevalorindose los activos de b compadiia.

Al 31 de diciembre del 2018, Ia compaiiia regisira una provisid lada para s incobrables de $41.633, sin

embargo de acuerdo a la NIIF 9 y en ﬂmclén al andlisis practicado por la compaitia ks cuentas por cobrar clientes

presentan al cierre del periodo un d por pérdidas crediticias esperadas de USS282.138, observéndose ung

muﬂmncm en la pmvmdn de Sl95.897 por ¢l deterioro que presentan las cuentas por cobrar clientes, En estas
ias los E: Fi no reflejan el efecto sebre los resultados de periodo.

Al 31 de diciembee def 2018, la compafiia mantiene cuentas por cobrar legal 2 ex- colabarudores pos créditas no
recuperados por el valor de USS100.423, CArter Cuyd recup ion genera incertidumbre y la compaiia no ha reconocido
una par deterioro, En estas ci los posthles efectos si los hubtere no se encuentran rellejados en los
estados financicros adjuntos.

Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo con las Nomws Intcrnwonala de Audllona (NIAs). Nuestras
responsabiliades de acuerdo con estas normas se 4l mis I en este en la seecién
“Responsabilidades del awditor en relacion con la anditovia de los estados financieros . Somos independicntes de la
COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A., de acuerdo con o Codigo de I':bca para Pm&smm!es de la

Contsbilidad del Consejo de Normas Inwmoclonaksdc&mm(‘ dores y kas disposiciones de independs de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y S del Ecuador, y hemes lido s demis responsabilidades de &ica
de contormidad eon este Codigo. Consid que la evidencia de auditorta que hemos obtenido ¢s suficiente y
apropinda para proparcianar una base para nuesira opiniéa desf ble {ad )
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SOLUCIONES EN AUDITORIAS SA

3. Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segdn nuestra juicio profesioanl, han swdo de la mayar
significatividad en la awditoria de los estados financicros del peciodo actual. Estas cucstionss han sido tratadas en ¢l
contexto de nuestra wdﬂom de los estados ieros en su conj yen laf i0on de nuestra opinidn sobee estos,
¥ DO exg una opinion poe separado sobre estas i

La COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A. de acuerdo a lo establecido por Ia Superintendencia de Compaii
Valoees y Seguros estd consideradn como una compaitin de interés pishlico.

4. Pdrrafo de énfasls

COMERCIALIZADORA GODOY RU[Z S.A. fue creada con la finalidad de ¢ inlizar y distribuir prod de
consum masivo en las provi hincha, Santo Domingo de los Tsdchilas, S bias, E: Idas, Imbab
T hua, Los Rios, Chimb: Puuu. Gunyus. Loja, Pastaza que elnbom su relacionada INDUSTRIA LOJANA
DE ESPECERIAS ILE C.A., siendo su peineipal proveedor y su peas rep ol 90%.
5. Responsabilidudes de la Administracin en relacidn con los estados fl leros
La administracian de la cmaﬁm €5 resy bl poc la preparacidn y p i6 ble de los estados financicros
dj de do con las D i de 1 ion Financicra (NIIF Completas) emitidss por el

Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), asi como el control intemo que la administracion de la
compaiiia considere necesario parn permitir In peeparacidn de los estados financieros libres de incorreccién material,

debido a frande o error.

En la preparucion de bos estades financieros adjuntos, la sdministracion & ble de evaluar la capacidad de la
Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segin pand; las asuntos relacionados con negocio en
marcha y utilizando ¢l principi ble de emy en marcha, a mesos que la administracion eaga la i ién de
ligquidar ka sociedad o de osar sus opeacionss, o bien, no exista otra altemativa mds realista para evitar el cierre de sus
aperaciones.

Los Jos de ln Administracion de la Compaiiia son los responssbles de la supervisidn del proceso de elaboracidn

de la informacion financiers de la Compaiifa

6. Responsabilidades del auditor en relaciin con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estin
libres de crrores materiales, ya sea por fraude u error, ¥ emitir un informe de auditocia que ncluya nuesira opinido.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una suditoria cealizada de conformidad con
Nomas [ntemacionales de Auditoria (N1A) sxcmpnc dcleue un error material cuando existe. Los errores materiales

puedan surgir de Iraude o error y se id si, individual o e su ,' podrian bl
influir en las decisi dmicas que las 05 toman basindose en los estados financieras.

Como parte de una auditoria efs da con las Ns Ini ionules de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional
¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa, y como parte de nuestra responsabilidad

manifestamos que:

. ldennﬁcamos y evaluamos los nesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o error,

y; apli [ de auditoria que responden a esos riesgos y abluvimos evidencia de

auditoria sufici iada para E una base para nuestra op«mdn El ricsgo de no detectar una

incorreccidn mnwnnl debido a un fraude es mds clevado que en of caso que la misma sea resultante de ermores, ya

que el fraude puede implicar la colusidn, falsificactdn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
errdneas o la elusidn del control intemo,
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‘

. Obmwmos catacimicnta del coatral interno refevante para Ia auditeria con el fin de disefiar pracedimicntos de
in que sean adecuados en funcida de las circunstancias, pero po con ¢l propdsito de exp una op
sobee la eficacia del control intemo de la compaiiia,

. E\‘allnmos si Ins paliticus bies apli prog ysilas bles y si la pordi
lada por la Administeacid dchoompnﬂincsmomble.
o Concluimos sobre 1o adecuado de ln utilizacion, por parte de la Administracion de la Compaiiia, del |

comnble de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de suditoria abienida, concluinos que no existe una
idumbre materinl ionada can hechas o candiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la compaia para continuar como una empresa en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la
idencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condics
fisturas pueden llevar a que la compaiia no continide cono una empresa ¢n funcionamicnto,

o Evaluamos la pondi ién general, ¥ il de los estados financiervs, incluyentda
Ias revelaciones y si los estados financh P las opetacs Y ¥ en una forma que
logren su peesentacion razonable.

Comunicamos a los ponsables de la Administracian de la Compadifa en relation con, entre otras cuestiones, el

alcance ¥ ¢l momento de la auditoria y los hallszgos significativos de la auditoria, asi como cualquicr deficiencia
significativa del control intemo que identificamos en ¢l transcurso de la auditaria,

SOLUCIONES EN AUDITORIAS S.A. SOLAUDIT
Registro Nactonal de Auditores Externos cn la
Superintendencia de Compains, Valores y Seguros No. 852

CPA. Elizabeth Roclrigiez, Msc.
Representante Legal
Licencia Profesional No. 35913

Guayaquil, marzo 19 del 2018
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COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

Expresado en Dlares
Diclembre Diciembre
ACTIVO Notas 2018 2017
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 369.387 389.531
Activos Financieros, neto 4 1.942.116 1.726.987
Inventarios 5 1.103.177 1098397
Servicios y otros pagos por anticipados G 35283 33.652
Actives por impuestos corrientes 7 43.406 43,334
Otros Activos Corrientes 3.645 8.627
Total active corriente 3497.014 3,300,528
Activa no corriente
Aclivos financieros, neto 4 435.005 508.691
Propiedades y equipo neto 8 1.578.389 1.621.895
Propiedades de inversion 9 34870 34.870
Otros Activos No corrientes 10 274.781 247.428
Total activo no corriente 2.323.045 2,412,884
Total activos 5.820.059 5.713.412
PASIVO
Pasivo Corriente
Pasivos Financieros 11 4.593.108 4.812.663
Obligaci con instit financi
vencimientos corrientes de obligaciones a largo 12 305.671 152,426
plazo
Otras Obligaciones corvientes 13 263.968 245.773
Total pasivos corrientes 5.162.747 5.210.862
Pasivo no corriente
Pasivos Financieros 11 12.379 12.379
Obligaciones con instituciones financieras 12 168.451 -
Provisi por beneficios a emplead 14 504.874 439.376
Total pasivos no corrientes 685.704 451.755
Total pasivos 5.848.451 5.662.617
15
79.737 79.737
66,869 66.869
6.701 71.154
(93) 93)
12,095 12,095
{82.968) (L14.514)
(110.733) (64.453)
(28.392) 50.795
5.820.059 5.713.412

/[

Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz
Gerente

\

“Ing. NGator Paredes

Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros




COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A.

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES

Por los Pericdos Terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Expresado en DSlares

Notas 2018 2017
Ingresos de Actividades Ordinarias 16 17.369.662 16,758 461
Casto de ventas 17 {12.764.105)  {12.317.258)
Utilidad bruta 4.605.557 4.441.203
Ouos Ingresos 73.827 46.365
Gasto de operacién y financieros
Gastos administrativos y ventas 17 - (4.600.602) {4,375.721)
Gastos Financieros (74.948) (91.196)
Total gastos de operacién y financiero (4.675.550) (4.466.917)
Utilidad antes de participacidn de
trabajadores e impuesto a la renta 3.834 20.651
15% Participacitn de trabajadores 18 (575) {3.008)

13 (113.992) (82.006)
(110,733) (64.453)
(110.733) (64.453)
L ';e"f
&fﬂ‘” =
> e
Sr. Manuel AGustin Godoy Ruiz Ing. Néstor Paredes
Gerente & — Contador

Las notas adjuntas formuan parte integrante de estos Estados Financieros




SOIIPURULY SOPEISH 50153 3P NueaFarug arred venrio) seunfpe selou sey

sopmoy
sapaa NSy _—

MWNW% %a.\\ 3

e ALY
#my fopog unsniy prusy I§

{t6c 80 (CeL 01 (59628

S60°T1 (€6) e _ 69899 - LEL'6L
{eeoty  (secoin) - = =
£5E°LT eELT = - ~
61k & 7182 - = = - =
° £5EF9 . (£54'+9) = = o -
S6L0s | GSFE) | (FISEID Se0Tl 3] FSUIL E 9899 - E..%x
(E5t+9) (£55°49) = = > * =
956'09) - (5e6°09) - - C .
(01576} = S = c 015°6) >
STOPL (sT0v0)
. 0T6'6EL - - (0zs'6c1) > 2 S
r69°S31 (DT66E)  (RLE'ECE) 60'C1 (£6) 680°LE] STOHL 698'99 0156 LEL'6L
RRAY HOIIER[EAT TN PANEIMIR] apRTZENAE)
Pp sopmynsay  2od yapsadng grdop pEInsIY VAR BARSY wimng siud
sopTmInNEY 000 soprmunon SEISIUORIY
SOpEINSIY ap aody

(s2re10Q] us opesaidxg)
L10Z & §10Z 19p UGN P € [€ SOPEUTICLIAL SOYE $I[ 104
SVISINOIDDY SOT3d OLIN OINOWRILY 13 NI SOIFWYD Ad SOAv.LS3
V'S ZINY AQUOD VHOAVZITYIDHINOD

8102

1014 A4 1€ TV OATYS

0192233 1ap OpEINERY

YNA[®

A S opaywsap £ d

udip dun 104 oAnIY

CIOYESI

£ [FuQsg uQIRqry 206 [FURMIE TPIPIRG
PE| ¥ S0P Yy B SRR,
L10Z

140 3y 1210 44 1€ TV OATVS
ORI PP opensy

oayEsaq

A [Ronrg uesaRieny 10d [BLRNAY TRIPIRG
SAUOLIEZI[ENGED

sy e susde uoepawe)

sepIpaad 0P QII0SGY

Pl W SOPRINSIY ¥ SRIDNAIAFRURLL
:.Smnoxuzﬂua_ioaﬁ




COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ §.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

Expresado en Délares

2018 2017
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
cobros procedentes de ventas de bienes 17.307.877 17.319.209
Cabros por actividades de operacidn 17.307.877 17319.209
Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios (14.345,028) (13.823.137)
Pago de sueldos y benefici iales a trabajadores (2.742.451) (3.051.027)
Pagos por actividades de operacidn (17.087.479) (16.874.164)
Efectivo neto procedente de actividades de operacion 220.398 445.045
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADOS EN
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de prapiedades y equip (150.991) (81.955)
[mporte pracedente por la venta de propiedades y equipos - 10.589
Efectivo neto (utilizada) en actividades de inversion (150,991} (71 366)
FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO) DE
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago ap futuras capitalizaci - (9.510)
(411.247) -
654,407 500,000
(332.711) (B75.846)

(89.551) (385.356)

(20.144) (11.67T)

389.531 401.208
369.387 389.531

i
/L /wf{{?é//ﬂ).‘i—)

Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz e In}w&lor Paredes
Gerente C 3 Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financicros

<3




CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROCEDENTE EN

ACTIVIDADES DE OPERACION.

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion

Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por deterioro

Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por participacion trabajadore
Otros ajustes distintes de efective
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
1 (Disminucién) ¢n

Sr, Manuel Agustin Godoy Ruiz
Gerente

2018 2017
3834 20,651
153,424 184.039
194469 207.336
63.788 35704
9.706 .
(113992)  (82.006)
(575)  (3.098)

28 26.103
G440 240357
(170.421)  434.441
34881 108905
(14.486) 32247
(1.631) 130340
(12)  (28.963)
4982 (1.536)

- (510.137)

173947 88.005
24752 (12.998)
11188 73
120398 _ 445047,

g

Ing, to; Paredes

" Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Finaneleros




COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL

31 DE DICIE:

)\

IBRE DE 2018 y 217

(Expresado en ddlares)

1.

1.1,

INFORMACION GENERAL

Operaciones y entorno econdmico

COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A,, es una compaiiia de nacionalidad iana de
mediana estructura organizacional, constituida en Loja el 13 de enero de 1998, ante ¢l Dr. Camilo
Borrero Espinoza, Notario Pablico Cuarto del canton Loja ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil del
canton Quito el 19 de enero de 1998, aprobada mediante Resolucidn No. 08.1.1.1.0118 de la
Superintendencia de compaiias ¢l 19 de encro de 1998,

La Compaiia de acuerdo a sus estatwtos tiene por objeto la comercializacidn y distribucion de
productos ali icios en g I pudiend, lizar importaci ¥ exp i Domiciliada en
la ciudad de Quito, se encucntra ubicada en la parroguia El Batin Av.é de Diciembre N® 39-29
interseccion ¢l Telégralo y cuenta con trece agencias a nivel nacional distribuidas en |2 zona Costa,
Sierra y Oriente.

La Compaia en su registro tnico de ibuyente # 1791401336001 ha establecido como actividad
econdmica la comercializacion y distribucion al por mayor de especies y alimentos de su compaiia
relacionada INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS [LE C.A. Sus ventas sc realizan al por mayor
y menor al contado y a crédito, en las provincias de Pichincha, Santo Domingo de los Tsdchil

Sucumbios, Esmeraldas, Imbabura, Tungurahua, Los Rios, Chimborazo, Pastaza, Guayas, Loja,

Pastaza; identificando a sus clientes de acuerdo a la division:

o Detallista cobertura extrema. -Tiendas, mini mercados, panaderias, kioscos, entre otros con

| de compra peq
o Detallista cobertura. - Tiendas, despensas, minimarket entre otros con mayores volimenes de
compra,
o Mayoristas. - Bodegas, sub-distribuid T exteriores  del mercado, pequeiios
comisariatos.
« A vicios, - Comisariatos medi y grandes, instituciones, cadenas, entre otros.
¢ Restaurantes, Hoteles ¢ Industrias, - R butid entre otros.

La compatia se encuentra regulada y da cumplimicnto a las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales,
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos
y disposiciones internas de la compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, s¢ describen las principales politicas bles adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
en estos estados financi

p

2.1. Base de pr idn. — Los Estados Fi i adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF

COMPLETAS (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por ¢l jo de N Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglis en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de [nterpretaciones (CINIIF y SIC por sus

siglas en inglés), normas que han sido adoptadas en Ecuador y rep la adopeion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas i fonal pliendo ademds con las
caracteristicas cualitativas descritas en el marco ptual para la p ion de la informacién
financiera.




COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Expresado en délares.)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (n continuacion...)

La preparacién de los dos fi icros conforme a las NIIF Completas requicre cl uso de
imaci contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
plicacion de las politi bles de la Compaili

Normas utilizadas para la preparacion de los estados fi ieros al 31 de diciembre del 2018:

NIC  Nombre de la Norma Internacional de Contabilidad

Pr ica de Estadas Fi

laventarios

Estado de Flujos de Efclive

Politicas les, cansbeas en estimaci bles y ermoces
Hechos Ocumidos despuds ded Periodo sabre ¢f que se iafooma
[mpuesto 2 bs Gamanciis

Propiedades, Plasta y Equipo

Beneficios a los ompleados

[ e ———
HEERS ® =

377 Provisiones, Pasives Contings ¥ Activos Conting:

NIIF  Nombre de la Norma 1 ional de Informacién Fi
9 Instresnentos Goancieros
13 Madicida de valor Razonzble
15 Ingresas de actividades ondinarias p de con clientes

2.2, Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros estin p dos en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicidn de la compailia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

2.3, Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto ¢l efectivo disponible, como los depésitos a la vista en bancos y otras
inversi de alta liguidez 2 corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su adquisicion, que son
ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco

significativo de cambios en su valor,

2.4, Activos y pasivos financieros

2.4.1 Activo Financiera

Una entidad a un activo financiero en su Estado de Sitwacidn Financi do, y s6lo
cuando, se convierta en parte del ¥, COmo peia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo.

Los activos a ser adguiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios,

no se reconacen gencralmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones

segun el contrato,

Un detalle de activos financieros cs el siguiente:
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(&1 v cobrar clientes no relacionados, relacionados u otras cuentas
generan intereses, -

Corresponden principal a aquellos dewd pendi de pago por los bienes o servicios

didos, Se bilizan inicial a su valor razonable (costo de la transaccion), menos la
provisidn de pérdidas por deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se manticnen por cobrar, segiin los términos originales de estas
cuentas por cobrar,

La politica de la Compaiia para la recuperacidn de la cartera es a crédito, y si al cierre del periodo
presenta cartera por recuperar mediante andlisis crediticio se determinara el riesgo o incertidumbee
que pudicre tener la recuperscion de dichas partidas, y en el caso que [o hubiere se reconocerd en
libros el deterioro en cumplimiento a la NIIF 9 pérrafo 35.

2.4.2 Pasivos Financicros ) =¥

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos cormientes a menos que la compaiiia tenga un derecho incondicional & diferiv
su liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Los pasivos financicros se reconocen inictalmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de intevés efectivo, las obligaciones son derivadas por bicnes y servicios
U otros necesarios para el giro del negocio, cstas son pagaderas conforme lo pactado con los
acreedores establecido en las politicas contables de la compaiiia,

Un detalle de pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por pagar relacionados, no relacionados u atras cuentas por pagar. -

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveed en el curso
normal del negocio, Las cuentas por pagar se clasifican como pasives corrientes si ¢l pago se lo
realiza dentro de un aio o menos en ¢l ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y
presentan como pasivos no corrientes,

Obligaciones Financi

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor «
o 7

resultados o como pasivos financieros al costo izado

con cambios en

Las obligaciones financicras se clusifican como pasivos corrientes a menos que la Compailia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de sitacién financiera.

2.4.3 Reconocimiento, medicidn inicial y posterior

Reconacimicnto. -

La compailia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera & la fecha de

la negociacion y se lo se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicién inicial. -

Los activos y pasivos [inancieros son medidos inicial a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la ion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasive
financicro; siempre que el activo o pasivo financiere no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas,
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Medicién posterior. -

Activos financleros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método interés cfectivo, la Compaiia ps las sigui tas dentro de esta calegoria:
Corresponden principal a aquellos deudores pendi de pago por los bienes o servicios

vendidos. Se comablhz}an inicialmente a su valor razonublc (costo de la transaceidn), menos la
provnswn de pérdidas pox deteriora de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la

brabilidad de los imp que se mantiencn por cobrar, scgin los términos ongmalcs de
estas cuentas por cobrar, La politica de crédito para la comercializadora Godoy Runz LA, c.xslari
en relacion a la frecuencia de visitas que se realizan al cliente, ptuando a

debidamente listados y autorizades por Gerente de Ventas con plnzo hasta 30 dws y los
autoservicios no superaran los 60 dias, y/o se regiran por los convenios establecidos, Ademis ¢l
monto minime para la concesidn de un erédito, el plazo y los créditos que se podrdn acumular, se
fijaran por agencia y tipo de clien'e a quicn estd dirigido bajo tabla vigente emitida por Gerente
de ventas y aprobado por Gerencia General,

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Corvesponden principalmente a préstamos, que sc
registran a su valor nominal, no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial s miden al costo amortizado aplicando el
métado de interés cfectivo y corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales por bienes o

servicios adquiridos en el curso I de los negocios, Se en a su valor nominal que es
equivalente a st costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.
2:4.4 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para péedidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
deudan de do con los términos onginales de las cuentas a cobrar

2.4.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimi d iran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
sila Compaﬁ[a transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es climinado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.5 Anticipos entregad, ro

Los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efectivo entregado, con el fin de asegurar
precios o productos para el aprovisionamiento de un determinado bien o servicio utilizados en el gire
onlmarlo del negocio. F.ﬂm se registran a su valor nominal al momento de la enfrega del efectivo, no

y son liquidados con la entrega del bien o la prestacion del servicio. En caso de que
sus plazos pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como aclivos no corrientes.

2.6 Serviclos y otros pagos anticipados

Se registrardin principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio
econdmico.

2.7 [npuestos por recuperar o compensar

Representan los impuestos que la Compailia ha pagadn al Servicio de Rentas Intemas por nnpucsto al
valor agregado en adqumcmnes de bienes y servicios, i de imp alarentae

al valor agregado efectuados por los clientes, Estos imp se P con las declaraciones
futuras de imy que se deberdn comp antes de que extinga ¢l plazo estipulado por la
administracién tributaria.
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2.8 Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en ¢l curso normal de la operucion, estan
conformados principalmente por especerias, polvos, hierbas, aceites, mantecas, granos, salsas., efc,

Estos inventarios son registrados al costo y valorizados al métado p dio, que no den el valor
neto realizable. Debido a la leza de los inv 108, la compaiia no requicre constituir ninguna
provision por deterioro para reducir el valor en libros de las existencias, Las pérdidas y diferencias
que pedieran existic son enviadas al resultado del aiio.

Medicion Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacian
YT T RRERaR)

y otros costos incurridos para darles su ¢ ¥ ci0n

Medicidn Posterior
Posteriormente Ia entidad niwdird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
(Precio de venta estimado menos os costos de terminacidn y venta).

Valor neto realizable

o El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que sc espere

recuperar de su venta.
o El castigo debe llevarse a cabo sabre la base de item por item, en la medida que sca prictico.
o Las materias primas y los sumini no son castigados por debajo de su costo si el valor
perable de los prod inados a los que se incorporarin se espera se venderdn al costo o
sobre este valor.

2.9 Propicdades y Equipos

Medicién Inicial
La entidad mediri un clemento de propicdades y equipo por su costo cn ¢l momento del
reconocimicnto inicial. El costo de los elementos de propredades y equipo comprende el costo de
adquisicion y todos aquellos costos ptibles a capitalizar,

Medicidn Posterior

La Compadiia con posterioridad a su reconocimiento inicial, mide los clementos de propiedades y
equipo a su costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los pagos por mantenimientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas.

Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se caleulan bajo el método de linea

recta y las tasas de dep 10N estan basndas fiel al patrén de consumo o la vida util, come
Sigue:
Palitica de
Propiedad v Equipo Capltalizacién | Eoreentale %
Instalaciones No aplica 10%
Edificios No aplica 5%
Vehiculos 3 60 20%
Muebles y enseres 360 10%
|_Equipo de computacidn $60 33%
Otras propiedades, planta y equipos $60 10%
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La vida itil, valores residuales y ¢l método de depreciacion son revisados y ajustados si fucra
necesario, a la fecha de cada Estado de Sitnacidn Financiera para asegurar que ¢l método y el peiodo
de la depreciacion sean istentes con el beneficio econdmico y las exp ivas de vida de las

partidas de propiedades y equipos.
2,10 Propiedades de Inversién

Medicidn Inicial
Las propiedades de inversion se medicin inicialmente al costo: los costos asaciados a la transaccidn
se incluirdn a la medicion inicial.

Medicidn Posterior

La compaitia en su medicién posterior mide sus propiedades de inversion por el modelo del valor

razonable, sieelo esto determinado por un perito calificado por la Superintendencia de Companiias,
lores y seguros mediante el métedo de i

Son propiedades de inversion terrenos o edificios, (considerados en su totalidad o en parte, 0 ambos)
que serfin destinadas para ob rentas o plusvalias. Las Propiedades de Inversion no serdn usadas

en la produccion de bienes o servicios ni para fines administralivos, ni para su venta en el transcurso
de las actividades ordinarias.

Las propiedades de inversion dejan de ser reconocidas como tales al momento de su desapropiacion o

cuando Ias pfopuedade.s de inversion queden § iradas de uso y no se esperan recibiv
benefi e futuros por su desapropiacién. Las g ias o pérdidas derivadas de la
{ jacion son idas en los resultados del afio en que ocurren.

2.11Impuesto a la renta corviente

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corricate. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, exeepto cuundo sc trata de partidas que se reconocen
dnrectamcnle en el patrimonio, Cn este caso el i se en otros lad
integrales o dir en el pat

La compaiiia ticne como politica reconocer y pagar los impuestos conforme lo establece la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento,

Impuestos a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
dlfercnclas temporales que surgen entre lns bases tributarias de aclivos y pasivos y sus respectivos

dos en los estados financieros. El imp a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fccha del estado de situacidn financicra y que se espera serin
aplicables cuando el impuesto o la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se

pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros coatra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corvientes y cuando
los impuestos i la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad toibutarin

212 Arcendamientos

Los pagos por arendamicntos operalivos se reconocerin comeo gasto lineal, durante el transcurso del
plazo del arendamiento, salvo que resulte nxls vepresentativa otea base sistemitica de reparto por
flejar mis adecuad el patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento

Se miden inicialmente al costo que comprenden: Los pagos por arreixlamiento realizados antes o en la
fecha de comienzo (menos cualquier incentivo), costos directos inicinles incurridos por el

damiento, la estimacion de los costos de desmantelamiento. Posteriormente se miden al costo
menos depreciaciones y deterioros,

2.13 Beneficios a empleados

Corri o den principalmente a:

] p ¥ "
Participacién de los trabajad en las utilidades: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores ea las utilidades de la Compaiiia, Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Vacaciones: Se registra el costo coerespondiente a las vacaciones del personal sobre base del
devengado.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiia tiene un plan de beneficio definid bilacion p 1, normado y requerido por las
lcycs laborales ecuatoriunas, Adlclonulmeme de acuendo a las lcycs vigentes en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l trabajador, el

empleador bonificard al tabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Medicidn inicial y posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por ¢l contrario
pueden cstar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad, y
algunas veces por los empleados, a otra entidad, ¢ a un fondo, que estd separada legalmente de la
¢ntidad que informa, y s la encargada de pagar los beneficios a los emplead

La contabilizacion, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los sigui
pasos:

o Determinar el déficit o superavit,
e Determinar ¢l importe del pasivo (activo) por beneficios definidos neto como ¢l importe del

déficit o superivit en {(a), ajustado por los efe delimitar un active por beneficios definidos
neto a un techo del activo.

e Determinar los imp a en el resultado del periodo.

s Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a

en otro resultado integral.
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Segiin el Art. 184 del Cadigo del trabajo se establece que se pagard la bonificacion de
desahucio en todos los casos en los cuales las relaci laborales terminen de contormidad al
numeral 2 del articulo 169,

La compaiiia mantiene como politica rcoonocct las provisiones de Jubilacidn Patronal y Desahucio de
forma anual para todos los emplead un estudio actuarial, La compaiia reconoce todas las

ganancias o pérdidas actuaniales que surgen de los planes de beneficios definidos en resultados y todos
los gastos relacionados con los planes de beneficios definidos, excluyendo el sapeamiento del
descuento, en los gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaci la paiia procederd a las ganancias o
pérdidas derivadas de los mi E.uns ias o pérdidas incluird Iquicr cambio quc pudicra
resultar en el valor presente. de la obllgacxon por beneficios de nidos, cualquier ga o pérdid
actuarial y el costo de servicios pasados que no hubiera sido pretiimente reconocido.
2.14Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requi par lar las
bligaci y pucda una estimacion fiable del importe de la misma.

Las p pmvmoms se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

2.15Reserva legal

La ley de Compaitias establece que toda sociedad andnima debe apropiar el 10% de la utilidad nela del
afio, 2 una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y
pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2.16Distribucién de dividendos

La distribucion y pago de dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas y al
momento de ser distribuidos se rebaja del patrimonio y son cargades a cuentas de pasivos para su
Pago respectivo.

2.17Reconocimienta de ingresos

Los ingresos se &0 PaTi rep Ia e 1a de los bienes o servicios comprometidos
con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a que la entidad espera tener derecho, a
cambio de dichos biences o servicios

A

Los ingresos se miden por el valor ble de 1a P i ibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Aid

LaC fif los § dooa que satisfaga una obligacién de desempeiio
mediante Ia prestacion de servicios comprometidos para con el cliente, de acuerdo al parrafo 31 de la
NIIF LS.

Los ingr de Comercializadora Godoy Ruiz S.A., son derivades principalmente de la venta de
praductos alimenticios en g Iy por la p ion de servicios de publicidad (Impulsacién) a su
relacionada [LE C.A.
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2.18Reconocimiento de Costos v gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre con ¢l reconocimicato del
incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de
Resultado [ntegral sobee las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencidn
de ingreso, Los costes y gastos se reconocen en funcidn al método del devengado.

164

2.19Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma g 1 en los Estados Financieros no se comp los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacidn sea cl reficjo de la esencia de la transaccion.

2.20Uso de estimaciones v supuestos significativos

La preparacion de estados financi quiere que la Admini realice estimaciones y utilice

P que aft los incluidos en estos estados financicros y sus notas relacionadas. Las
cstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compadia se encuentran basados en fa
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministeada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferic de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaci y politicas cantables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflcjar comectamente la situacion financiera y los ltados de la Compania yfo las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

+  Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas dtiles se evaldan al cierre de cada aito,

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisi de jubilacion patronal y desahucio,
se registran utilizando estudios actmariales practicados por profesionales independi
2.21Sistema contable
El si perativo que ja la Comercializadora Coile S.A., para desempedar sus actividades

financicras y comerciales es "COSMOS 3%, el cual trabaja sobre una base de datos MySQL sobre un
servidor CENTOS 6 y se gjecuta sobre plataforma Windows, La aplicacién es desarrollo in-House y
Ia propiedad intelectual pertenece a la compailia.

Se realizan copias semanales y s¢ mantiene una copia | histdrica d 6 meses.
2.22Cambios cn ¢l poder adquisitivo de 1a moneda
El poder adquisitivo de la moneda US délar segiin lo mide el indice de Precios al Consumidor del drea
urbana, calewlado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:
Afios Inflacién

2013 2,70%

2014 3,67%

2015 3,38%

2016 1,12%

2017 (0.20) %
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de efectivo y equivalente al efectivo se resume a
continuacion:
2018 2017
US$ ddlaves
Caja a) 242.598 252.345
Bancos b)
Guayaquil S.A. 57.402 -
Produbanco S.A. 25313 29.958
Pichincha C.A. 14,786 55.096
Pacifico S.A. 14.343 5.764
Bolivariano C.A. 4.904 33.959
Loja S.A. 4451 6.529
Internacional S.A 2.509 4.144
Banecuador S.A. 1713 1.501
Machala S.A. 1.033 -
Austro S.A. 335 235
369.387 389.531
a) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l detalle de caja es como sigue:
2018 2017
US$ délares
Caja Recaudacion Esmeraldas s 228916 230.213
Caja Recaudacion Babahoyo 2.386 6469
Caja Recaudacion Quito Sur 530 1.559
Caja Recoudacion Quito Extremo 454 .
Caja Recaudacion [barra 302 2.570
Caja Recaudacion Puyo 88 585
Caja Recaudacion Daule 2 3
Caja Recoudacion Macard - 610
Caja Recaudacion Ambato . 380
Cajas Chicas —agencias 9.920 9.956
242.598 252,345
b) El origen de fondos proviene de clientes, por la venta de p h (esp

polvos, hierbas, aceites, granos, salsas, ete.), ademis de ingresos provenientes de servicios de
publicidad (Impulsacién) brindados a Industria Lojana de Especerias ILE C.A,

Los fondos estin disponibles y no tienen valores restringidos

e
Ly

* La caja general a Largo Plazo por § 228,826, a

agencin Esmeraldas no regularizadas en Bancos

por la

L
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4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de cuentas por cobrar no relacionadas, relacionadus y otrs cuentas por cobrar fue como

sigue:
Corto plazo
2018 2017
USS ddlares
Cueantas por cobrar clientes no  relacionados que no a) 1.768.178 L515.011
generan intereses
Otras cuentas por cobrar relacionudas (Nota 19) 128.680 137.640
Otras cuentas por cobrar b) 86.891 121.772
Provisién de cuentas incobrables c) (41.633) (47.536)
1.942.116 1.726.987
a)  El saldo de cli correspoade a la F idn emitida por concepto de venta de praductos
alimenticios en general.
b) Corvesponde principalmente a ¢ por cobrar empleados y seguros,
¢) El movimiento de la estimacién para cuentas incobrables de los afios 2018 y 2017, fue como
sigue:
2018 2017
USS dolares
Saldo inicial del ano (47.536) (52.870)
Castigo de cartera 30.711 18,439
Provision del afo (Deterioro) {24.808) (13.105)
Saldo final del aio (41.633) (47.536)
Largo plazo
2018 2017
USS délares
Cuentas por cob'mx clientes no relacionados Q) 116.921 397.082
que no generan intereses
Otras cuentas por cobrar - Legal b) 08.863 96.544
Otras cuentas por cobrar 19.221 15.065
435,005 508.691

a) Corvesponde a cucntas por cobrar de clientes con antigiiedad de mas de doce meses,

b) Corresponde a cuentas por cobrar a ex -vendedores por créditos no recuperados, cartera que estd
en fase de indagacion fiscal, cuya recuperacion genera incertidumbre. La compadia para hacer
frente a esta eventual pérdida presenta al cierre del periodo una provision por deterioro que
asciende a USS 41.633,

La compaiiia reconoce ¢l deterioro de valor de acuerdo a lo establecido cn la NIIF 9 de
“Instrumentos Financieros™ pdrrafo 5.5.
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5.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de inventario fue come sigue:
2018 17
USS dlares
Inventario de producto terminado a) 1.112.883 1.098.397
Deterioro acumulado de inventarios b) (9.706) -
1.103.177 1.726.987

a) Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de inventarios es como sigue:

7
USS dolares

inventario de productos terminados
Agencias
Santo Domingo 287.020 323916
Quito Sur 159.669 173.613
Quito Extremo 94.945 92.836
Quito Norte 94.495 75.733
Esmeraldas 45.237 51.067
Riobamba 63.944 56.713
Lago Agrio 112,541 75.446
Ambato 58.626 58.608
Babahoyo 48.672 47.483
Ibarra 53.788 44.387
Puyo 34.169 31392
Daule 26.694 41.097
Macard 33.083 26.106

1.112.883 1.098.397

La compailia reconoce como inventario a los productos terminados como condimentos, especerias,
salsas, aceites, pastas, atin, polvos, hierbas, mantecas, granos y otres, de acuerdo a la NIC 2 en su
medicion inicial los reconoce al costo, el método del inventario para la valoracion del mismo es el
pwmcdno y en su medicion posterior los inventarios se mediran al costo o al vilor neto realizable,
segun cual sea menor. Una vez realizado el andlisis para la medicid se establece que los
inventarios requirieron ajustes para aleanzar el valor neto de mallzxclén en algunos items.

El costo de venta por ¢l afio 2018 y 2017 ¢s de US$ 12.764,105 y USS 12.317.238 respectivamente.,

b) La it istra imp diferidos debido a que la base contable de los invenlarios no ¢s
igual a la base Tiscal de los mismos, los inventarios de productos terminadoes son medidos al
valor neto de realizacién de acuerdo a la NIC 2 pdrafo 32, en donde se establece que no se
rebajard los productos terminados ni los suministros mantenidos para el uso en la produccion de
inventarios, sc situara el importe en libros por debajo del costo, siempre que se espere que los
productes terminados a los que se incarpore sean vendidos al costo o por encima del mismo. El
deterioro reconocido fue de USS9.706.

Todos los inventarios se esperan realizar en un plazo miximo de 12 meses.
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5. INVENTARIOS (A Continuacion...)

La clasificacion de inventario por linea de productos se detalla a continuacidn:

2018 2017
USS délares
Inventario de productos terminados
Variedad
Pastas 324,253 343618
Atin 227.144 262.896
Polvos 204.623 180.544
Hierbas 119.232 105,538
Salsas 90.198 94.679
Café 47.866 27.674
Accites 43415 43.503
Granos 18.774 18.054
Dulces 12.585 11.848
Agua 11.169 -
Mantecas 5322 3.071
Otros 8.302 4.972
LI2SSS 1098397

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADOS

Al 31 de dictembre del 2018 y 2017 los servicios y otros pagos por anticipados fueron como sigue:

2018 2017
USS délares
Anticipos a compras a) 4470 4.901
Seguros pagadoes por anticipado b) 30.813 28.751
Saldo final del afio 35.283 33.652
a) Los pagos anticipados corresponden principalmente a los val gados a Industria Lojana
de Especerias ILE C.A. por compea de inventarios.
b) Al 3l de diciembre del 2018 y 2017 corvesponden a los seguros ¢ los de robo, incendi

accidentes personales, vehicules, transporte, inventario, equipos clectrnicos, dinero y valores
por USS 30.813 y USS 28.751 respectivamente, pendientes de amortizar.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:

2018 2017

USS délares
Crédito tributario favor de la empresa IR {(afio anterior) 43.406 4.060
Crédito tributario favor de la empresa IR (aito corviente) - 39.274
43.406 43334
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) El movimiento de las retenciones en la fuente se muestr a continuaeion:

2018 17
Activo: US$ dblares
Saldo inicial al | de enero del 39.274 14371
Retenciones en la fuente 75.519 7110
Anticipo pagado 28.511 35.798
Ajuste 14.094 -
fmyp a la renta después de la rebaja (113.992) (82.005)
Saldo final al 31 de diciembre del 2018 43.406 39.274

Durante ¢l aio 2018 la compania recibid retenciones en la fuente por USS 75.519, y realizé un pago

de anticipo de impuesto a la renta de USS 28,511, mismo que fue compensado con ¢l impuesto a la
renta a pagar.
8. PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS
El movimiento de las propiedades y equipos del afio 2018 y 2017 fue como sigue:
Mavimicntos 2018
% Suldos al : Saldos al
Dep, iy Adiciones  Bajus  Tramsf  Ventas 45509
Temenos - 268425 - - - - 268.425
Edificios 5% 1.043.016 - - . - LO43.016
Instalaciones 10% 27.983 2434 - - - 30417
Construcciones en curso - 4.500 381 - (4.500) 3.832
Muecbles y Enseres 10% 76.493 3132 (62) (256) - 79.307
Equipo de computacidn 33% 187.266 9.758 - 256 197.280
Vehiculos 20% L176.319 127900 - - (2250) 1301978
Sl o s 19744 3926 (40) 4500 - 30
Subtotal 2.803.746 150991 (102) - {2.250) 2952385
Depre, acumulada (LISLASE) (194.469) ™ - 2250 (1.373.996)
Deterioro acumulado - - - . - .
Total 1621895 (3478) ___(28) - - 1578389
Las adquisiciones realizadas en ¢l presente: petlodo corresponden principal a: instal

muebles y enseres, equlpos de p y wvehiculos que en su medicion inicial fueron
contabilizadas al costo, mismas que ascieaden en total a USS 150.991; y, en su medicion posterior no
fue necesario realizar un reevaliio de estos elementos puesto que el importe en libros de estos activos
de acuerdo a lo establecido por Ta administracidn estdn presentados a valor razonable dentro de los
Estados Financicros, segin con lo definido en la NIC 16, parrafo 29,

.

La compariia reconccid como bajas ¢l valor de USSI102 pondi
debidamente autorizados por la administracion mediante actas de baja de uc(wos cclebradas enel ano
2018,

das en el ramo de incendio, robo,

Las propicdades y cquipos con que cuenta la fila estdn

responsabilidad civil, en su totalidad.

Y
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8. PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS (A Continuacion...)

v tas 2017

n{;‘ Qsﬁ% Adiciones  Bajas  Ventas Jﬁ%’
Terrenos 268.425 - . . 268.425
Edificios 5% 1.043.016 - - 143,016
Instalaciones 0% 25679 6773 (4469) - 27983
Construcciones en curso - 4.500 - 4.500
Muebles y Enseres 10% 73,640 5529  {2.676) . 76.493
Equipo de computacidn 33% 163.386 46971 (23.091) - 187,266
Vehiculos 0% 1.193.217 12313 (5425) (24284) 1.176.319
Otras prapiedades, planta
oo 102 15.361 5369 (986) = 19,744
Subtatal 2.782.724 81,955 (36.647) (24.286)  2.803.746
Depre, acumulada (998.756) (207.336) 10544 13697 (1.181.851)
Deterioro ncumulado - - - - -
Total 1.783.968 (125 381) (26.103) (10.589)  1.621.895

9. PROPIEDAD DE INVERSION

Un

de las propiedades de inversion del afio 2018 se detalla a continuacion:

Saldos al Saldos al

31122017 3171272018
Terrenos 24,866 24.866
Instalaciones 10.004 10.004
Subtotal 34.870 34.870
Total 34.870 34,870

La entidad eligio como politica contable el modelo de valor razonable, revalorizando el terreno y
edificio, reavaliio que lo realizd compailia Ojeda y Ojeda Cia. Ltda,, perito evaluador calificado por
la Superintendencia de Compaiiias con registro nacional de peritos # SC-RNAE-462, fechados en
noviembre del 2016.

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros activos no corrientes fue como sigue:

2018 2017
USS dolares
Otras cuentas por cobrar a largo plazo a) 228,797 228,197
Depésito en garantia b) 18.631 18.631
Activos por impuestos diferidos c) 27.353 -
274.781 247.428
a) Al 31 de diciembre del 2018, la paill i denominadas por cobrar a largo
plazo por un valor de USDS 228.797, cuentas que no cumplen la definicién de activos
financieros, cuya recuperacion genera incertidumbre ya que la compaiiia ha perdido e
derecho de la contraprestacidn a recibir.
b) Corresponden o depdsitos de garantia de damiento de todas las agencias.
¢) Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por el registro de las provisiones

efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y jubilacién patronal por USS24.927 y por
las pérdidas por deterioro, producto del ajuste para alcanzar ¢ | valor neto de realizacion por
US$2.426.
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11, PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cucntas por pagar relacionadas, no relacionadas y otras cuentas por pagar fueron las
siguientes:

2018 2017
USS dilares
Cuentas por pagar locales relacionados {Nota 19) 3781916 4.193.163
Cuentas y por pagar locales a) 635,591 461.644
Sueldos por pagar 160.819 141,485
Otras cuentas por pagar 14.782 16.371
4.593.108 4.812.663
a) Rep principalmente pagos pendi por la compra de | i0s, activos, bustibles,
itiles de oficina, imi y rep de vehiculos con plazo de hasta 90 dias y no genera
intereses, b

12, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones bancarias registradas por la compania se
formaban como sigue:

2018
s_lﬁ_;; Porcmago Total
; Banco .Prod.nbanco
Eetias o e AT 0 3619 16243 15,662
Préstamo, Z‘;“n'c“"é.‘ anual :’l‘l‘:;';ﬁs:: o 4354 19.525 23.879
s T I 287418 100.618 188,036
Otros
Interés por pagar 3.130 - 3.130
305.671 168.451 474.122
Garantias
Banco Produbanco..  Hipotecarias: Terreno de 28.94 hectd bicado en Santo Domingo de los
Tsachilas parroquia rio verde
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12, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (A continuacién...)

2017

Banco Guayaquil
Préstamo, con interés anval es del 8.95% en pagos
mensuales con vencimiento en abril de 2018,
Préstamo, con interés anual es del 8.95% en pagos

les con imiento en abril de 2018,

CFC Corporacién
Préstamo, con interés anual es del 10.99% en pagos
mensuiles con vencimiento en noviembre de 2018,
Pteslamo. con mtaés anual es del 10.99% en pagos

con icnto en noviembre de 2018,
Préslnmo. con interés anual es del [0.59% en pagos
con i en noviembre de 2018.

Préstamo, con interés anual s del 10.99% en pagos

mensuales con vencimiento en noviembre de 2018.

Préstamo, con interés anual es del 10.99% en pagos

mensuales con vencimiento en noviembre de 2018,
Banco Pradubanco

Préstamo, con interés anual ¢s del 8.95% en pagos

mensuales con vencimiento en abril de 2018,

aciones
Obligaciones con tarjeta de crédito

Garantias

Porcion Parcidn

corviente largo plazo Totnl

4.062 4,062
3.837 - 3837
9.785 - 9785
9.785 - 9.7185
9.785 . 9,785
9.785 - 9.785
9.785 - 9.785
89.482 - £9.482
6.120 6.120
152.426 - 152.426

Banco Guayaquil.- Contrato con Reserva de dominio de Vehiculos.
CFC Corporacidn.- Contrato con Reserva de dominio de Vehiculos.
Baneo Produbanco.- Hipotecarias: Terreno de 28.94 hectireas ubicado en Santo Domingo de los

Tsachilas parraquia rio verde

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de dictembre del 2018 y 2017 las obligaciones corrientes s¢ resumen a continuacion:

Impuesto a la renta del ¢jercicio
Beneficios de ley a empleados

15% Participacion trabajudores por pagar
Con la Administracion Tributaria

Con el IESS

2018 2017
USS délares
9,963 -
166,515 155.327
636 3.098
4]1.844 37.069
45,010 50.279
263.968 245.773
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13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (a continuacién...)

a) Un detalle de los benelicios 2 empleados se a
Beneficios de ley 2 emplead; 2018 2017
USS dolares
Décimo tercer sucldo 16,832 13.813
Décimo cuarlo suelda 49.432 45.089
Vacaciones 100.251 96.425
166.515 155.327
b) El movimiento de la provision para 15% participacion a trabajadores fue como sigue:
15% Participacién trabajadores por pagar 2018 2017
USS dolares
Saldo inicial del afio 3.098 -
Provisién del afio 575 3.098
Pagos (3.037) =
Saldo final al 31 de diciembre [ 636 3.098

¢) Un resumen de las obligaciones con la Administracion tributaria se defalla & continuacion;

2018 2017
USS dolares

Retencion fuente 13.236 14222

Retencion Iva 12,293 12.450

Impuesto al valor agregado 16.315 10397
41844 37.069

14. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los beneficios a empleados se a it
2018 2017
USS délares

Jubilacién patronal a) 379.571 326.151

Indemnizacion por desahucio b) 125303 113.225
504.874 439.376

4)  El movimi de Jubilacion P: | fue como sigue:
2018 2017
USS dolares

Saldo inicial del afio 326151 249.965
Provisidn del alto 92.163 74.121
Reducciones, liquidaci ¥ ajust (35.308) (30.797)
Pérdidas reconocidas en el ORI(Patrimonio) {3.435) 32.862
Saldo final al 31 de diciembre 379.571 326.151
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14, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (a continuacion...)

b) El movimicnto de Indemnizacion por Desahucio fue como sigue:
2018 17
USS délares

Saldo inicial del afo 113.225 87.437
Provisidn del ano 32,321 25.220
Ajuste y pagos de benelicios {19.485) (27.846)
Pérdidas actuariales (758) 28.414
Saldo final al 31 de dicicmbre 125,303 113.225

La compaiiia recibié el estudio actuarial claborado por Actuaria Consultores Cia, Lida., el mismo que
determing la provision rcqucndn para el ejcmuo 20!8 ¢s de USS 379 57y USS 125.303 por

concept de jubilacion p: | ion por desal El vnlor prcsenle
actuanal al 31 de diciembre del 20[8 fise determinado en base a los be proy {
¢l métado de costeo de crediticio unitario proyeciado,
Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva atica para la jubilacid
patronal fueron los siguientes:
2018 2017
USS délares
Salario minimo vital (USS.) 386 375
Nimero de empleados 260 244
Tasa de descuento anual 4,25% 4,02%
Tasa de incremento de sueldo salarial (anual) 1,50% 1,50%

La Compaiiin “Actuaria Consultores Cia, Leda.”, empled la tasa de los Estades Unidos de 4,25%,
para efectos del cdleulo de la jubilacion p 1 y desahucio para el ato 2017. De acuerdo a lo que
establece la NIC 19 en el pérrato 83 “Suposiciones actnariales: tasa de descuento: La tasa witlizada
para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinara wiilizando como refe los rendimi del do, al final del periodo sobre ¢l
que se informa, correspondi a las emisi de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En paises donde no exista un mevcado amplio para estos bonos, se uttlizard el rendimiento
de mercado (al final del periado sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobicrno, La
moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdan congruentes con la moneda

s DRy 7 Tor ™

y el plazo estimado de pago de las obligaciones pov f post-¢ny)

15, PATRIMONIO

Capil

Al 31 de diciembre 2018 y 2017 ¢l capital estd representado por 79.737 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una, tal como se muestra a continuacion:
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15. PATRIMONIO (a continuacién...)
018
Accionistas Nacionalidad No.Da V"I.'"‘ Participacion en
acciones naminul
uss Y%
Godoy Ruiz France José Ecuatoriana 10,655 1 10.655 13.36%
Godoy Ruiz Magna Orlanda Ecuatoriana 10,655 | 10655 13,36%
Godoy Ruiz Manuel Agustin Ecuatoriona 10,655 | 10.655 13,36%
Godoy Ruiz Cruz Amada Ecuatorinna 10,557 I 10.557 13,24%
Godoy Ruiz Fabidn Vicente Ecuatoriana 10557 | 10.557 13,24%
Godoy Ruiz Verdnica Paulina Ecuatoriana 10.557 I 10.557 13,24%
Ortega Godoy Gabriela Cristina Ecuatorsana 2573 | 2573 3,23%
Ortega Godey Dora Lissette Ecuatoriana 2573 | 2.573 3,23%
Godoy Ruiz Amed Cruz Ecuntoriann 2.135 1 2,135 2,63%
Delgado Vallejo Diana Judith Ecuatoriana 2.130 | 2,130 2,67%
Gaday Delgado Javier Amed Ecuatoriana 2.130 | 2,130 2,67%
Gaday Delgado Manuel Esteban Ecuatoriana 2.130 1 2,130 2,67%
Godoy Delgado Diana Elizabeth Ecuatoriana 2130 1 2,130 2,6M%
Valigjo Goday Cruz Daniela Ecuatoriana 66 1 66 0,08%
Godoy Paucar Yasselyn Cristina Ecuatoriana 60 1 60 0,08%
Haon Godoy Andrés Javier Ecuatoriana 49 i 49 0,06%
Haon Godoy Paolo Erik Ecuatoriana 49 1, 49 0,06%
Vallgjo Godoy Sofia Fi d Ei i 32 1 32 0,04%
Godoy Paucar Fabidn L d Ei i 19 1 19 0,02%
Paucar Flores Sonia Yolanda Ecustorians 19 | 19 0,02%
Ruiz Aguilera Blanca Vicenta Ecuatoriana 6 i 6 0.01%
79.737 79.737 100%
La compaiiia no tiene accionistas en paraisos fiscales, de acuerdo a lo establecido en la Resolucid
No. NAC-DGERCGC16-0536.
L al
AL 31 de diciembre dcl ZOIS se registraron en Otros resultados integrales ORI, pérdidas actuariales
por jubilacié | y desahucio por los val de USS USS3.435 y USS758 respectivamente,
informadas mcdlame estudio actuarial.
Ademds se - reconoce |mpuwos diferidos por ¢l registro de las provisi das para cubyir los
pagos por hucio y | p 1 por US$24.927 y por las pérdidas por deterioro, producto
del ajuste para alcanzar ¢ | valor neto de realizacion por US$2.426,
16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre 2018 y 2017 los ingresos por actividades ordinarias fucron como sigue:
2018 2017
USS$ délares
Venta de bicnes
Varios productos (pastas, polvos, hierbas, aceites, %) 17.088.937 16.426.791
mantecas, granos, salsas, etc.)
Venta de Servicio b) 280.725 331.670

17.369.662 16.758.461

a) Las ventas de la compailia se originan en la comercializacion de productos alimenticios (pastas,

atim, polvos, hierbas, mantecas, granos, salsas, aceites y otros).

b) Sc originan por ingresos provenientes de servicios de publicidad (Impulsacién) brindada a su

relacionada Industria Lojana de Especerin ILE C.A.
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17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos y gastos operacionales de acuerdo a su naturalezi son
se conformaron de la siguiente manera:

COSTOS DE VENTA
2018 2017
USS délares
Inventario [nicial 12,430,814 13,648,943
Compras 13.146.182 12.401.568
Descuentos en Compras {213.396) -
Devoluciones en Compras (154,195) {93.878)
Inventario Final (12.445,300) (13.639.375)

12.764.105 12.317.258

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA

, 2018 2017
US$ dolares

Sueldos y sobresucldos 1.774.123 1.662.409
Beacficios sociales 510257 475.368
Aporte seguridad social 250.169 245.025
Comisiones 285.683 239.931
Atencion al personal 229.053 219.476
Fletes y transporte 190.437 217.969
Depreciacién y amortizacién 194.469 208.057
Mantenimicnto y reparaciones 122,398 159.463
Publicidad 122.097 132.657
Arriendos 134.004 127.973
Combustibles y lubricantes 140398 109.699
Suministros de oficina 87819 95.243
Servicios bdsicos 94016 83.799
Seguro 59.055 63.195
Gastos de Viaje y Representacidn 52197 51.352
Jubilacién patronal 106.874 42272
Honorarios 47.974 39.037
Servicios prestudos 38.168 32721
Guardiania 22.849 22,856
Material empague 22,802 22977
Deterioro en cuenlas por cobrar a largo plazo a) 46.240 18.439
Imp y contribuci 12.821 12.762
Gastos Legales 3.086 2616
Otros gastos de administracion y ventas 53.613 90,425

4,600,602 4.375.721

a) Corresponde principal al deterioro de tas por cobvar clientes por incobrabilidad por

USS$ 46.240 ea ¢l afio 2018.
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18. IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta por los onginados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presenta a

continuacion:

Conciliacidn tributaria y movimientos

Utilidad antes de participacion de empleados en utilidades e
impuesto a la renta

15% participacién trabajadores por pagar

Otras rentas exentas

Gastos no deducibles

Provisidn jubilacion patronal y d
Gastos incurridos para generar ingresos exenlos

Valor neto realizable de inventario

Amortizacién de pérdidas

Base Imponible

25% - 22% Imp a la renta d

Anticipo de impuesto a la venta determinado aiio anterior
Saldo del anticipo pendiente de pago

Rebaja del 40%

Impuesto a la renta después de la rebaja (Decreto 210)
Saldo del Anticipo pendicnte de pago después de 1a rebaja
Retencidn en la fuente del afio

Retencidn en la fuente de aflos anteriores

Impuesto a la renta (Crédito tributario a favor del
contribuyente)

h

Tarifa de Impuesto a la Renta

017

USS délares
1.335 20.650
(575) (3.098)
(20.452) -
65.543 68.639
99.709 “
20,447 -
9707 -
(959) -
177.255 86.191
44314 18.962
113.992 112,811
85.482 77.013
- (30.806)
- (82.005)
85482 46.207
(75.519) (71.110)
(14.371)
9.963 (39.274)

De acuerdo a la cireular NAC-DGECCGC19-00000003 para las sociedades si el Impuesto a la Renta
causado, atribuible al ejercicio fiscal 2018, es menor al anticipo determinado, este Gltimo se
convierte en pago definitivo del Impucsto a la Renta (impuesto minima).

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos por cobrar y pagar con las partes relacionadas, por los periodos terminados al

31 de diciembre del 2018 y 2017 se resume a continuacion:

Cuentas por cobrar

Inmebiliaria Simego Cla, Ltda.

Industria Lojana de Esy ias ILE C.A.
Comercializadora Coile S A

Otros

Cuentas por pagar

ia Lojuna de Especerins ILE C.A i)
Delaroma S A,
Vilcagun S.A.
Comercializadora Coile S, A,
Blanca Ruiz Aguilera
Inmobiliaria Simego Cla, Ltda.

2018 2017
USS dolares
76,514 97.546
483719 33323
1.539 4.523
2.248 2.248
128,680 137.640
2018 2017
USS dblares
3.551.869 4.001.508
153.581 88844
36.090 -
21.726 1.865
4557 7.857
8.093 3.089
3.781.916 4.193.163
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (A continuacién...)

a)  Corresponden principal ala talizacion y distribucion de especerias, polvos, hierbas,
La compaiia no mantiene las sigui t tones con sus relacionad:
1. Pré sin int , @ tasas significati altas o bajas en relucion a las tasas existentes en el
mercado, sin vencimiento o clausul ci oriis de mor,
2.1 bio de propiedades por olras propiedades similares en una transaccién no monetaria, cesiones
de acreencias y cruce de cuentas.
3. Inversi per impor durante el ano,
4. C iones de seguros, servicios administrativos, honorarios, regallas y asistencias técnicas.
5. Amendamiento mercantil y ventas de activos fijos.
6. T i de L P regalias y It

21.

. NORMATIVA DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas con fecha 27
de mayo del 2015 se establecid el contenido del Anexo de Operaciones con partes relacionadas y del
Informe Integral de Precios de transferencia.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no d de la aplicacién del régimen de
precios de tansferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Intemo, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaci con partes relacionadas en un monto acumulado superior
USS 3.000.000,00 deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto
es superior a los USS$ 15,000,000, diches sujetos pasivos deberdn pr adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, cl Informe Integral de Precios de Transferencia.

En relacion a las exenciones del régimen de precies de transferencia se establece lo siguiente: en el
Art. Imnumerado Quinto de la seccidn scgunda de la LRTI que dispone lo siguiente: “Art, .).- Los
contribuyentes gue realicen opevaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion
del rigimen de precios de transferencia cuando:

= Tengan wn impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

* No realicen operaci con resids en paraisos fiscales o regh  fiscales prefe Y.
* No mantengan suserito con &l Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables

COMERCIALIZADORA GODOY RUIZ S.A., cstd sujeta a la presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, debido a que sus operaci con partes relacionadas, en el
periodo 2017, superan ¢l monto acumulado de USS 3.000.000, establecido en la Resolucion No.
NAC-DGERCGCI5-000455 del Servicio de Rentas Internas con techa 27 de mayo del 2015,

MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones las actividades de la Compaiiia estdn expuestas a diversos
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros, siendo la administracién la responsable
de establecer y supervisar el marco de administracién de riesgo, asi como el desarrollo y el
movimiento de las politicas que administran dichos riesgos.

Riesgo Pais: En el afio 2018, pese a las gestiones del Gobiemo, el riesgo pais del Ecuador disminuyd
en comparacion con ¢l ailo 2017, pues ¢l mercado asume que la colocacion de bonos tiene su riesgo.
Los problemas econdmicos y la estabilidad politica confluyen para configurar este factor que busca
ser mensurable eventualmente los cambios adversos cn tales condiciones pueden causar un efecto
negative en ¢l negocio y sus resultados operacionales y a causa de estos problemas las compaiifas
ccuatorianas se pueden ver afectadas, por la falta de ingresos.
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21. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continuacién...)
Riesgo de mercado: Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su valor

razonible y por ende, tados los bios en las cond de ado afectan di al
patrimonio de la it

Riesgo de liquidez: Se generan cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en ¢l flujo de caja. La liquidez en la compaitia se analiza
diariamente con la revision los saldos disponibles en las cuentas bancarias,

2018 2017
Riugo de Liguides Resultad Resultados
Capital de Active Carriente - Pasivo
Irabajo corriente (1.665.733) (1.010.334)
Razdn
carmiente Active corricnte 1.497.014 0,68 3.300.528 0,63
Pasivo corricnte 5,162,747 5.210.862
Prueba dcida Activo corriente - Inventario 2.393.837 0,46 2.202.131 042
Pasivo corriente 5.162.747 5.210.862

Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que presenta una
compaiifa para pagar sus pasivos corrientes al convertir efectivo sus activos corrientes, tanto asi que
para ¢l afio 2017 por cada délar de obligacion corriente la compaiiia estd en la capacidad de cubrir
0,68ctvs dolarves, por cada dolar de obligacién corriente.

Al ser los pasivos corrientes superiores a los activos corrientes la compariia estd frente a un capital de
trabajo negativo de USS 1,665,733, esto ocasionaria que la compaiiia pudiera eventualmente presentar
dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones corrientes, asi como también se veria
imposibilitada de invertir ya que no podria contraer préstamos a corto plazo,

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si
un cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y

se origina principalmente del efectivo y equival a efectivo, por cobrar iales y otras
cuentas por cobrar. Esta exposicion es i d temente de do con ¢l comportamicnto
de pago de deudores.
Esta exposicién es i d: de do con ¢l comportamiento de pago de
deudores.
018 217
Riesgode Cridiig Rsaultades Resultados,
Periodo medios de
cobranza Cuentas por cobrar x 360 636,544,080 37 545.439.960 3
Ventas netns 17,169,662 16.758.461
Ratacién de cartera 360 360 10 360 1
Perlodos medios de cobranza 37 33
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21. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continuacién...)
Estos indicadores tienen por abjetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan sus recursos.

De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo; el grado de recuperacion de
los eréditos y del pago de las obligaciones.

El periodo neto de cobranzas es de 37 dias, siendo no ad fo si se compara con la politica de crédito
de la empresa que es de 15 dias y su comportamiento afectaria la liquidez de la entidad por ¢l cobro de
fas ventas a sus clientes locales,

Riesgos de gestién: Este indicador tiene por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas
utilizan sus recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo, ¢l pago

de las obligaciones y la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos segin la velocidad de

recuy ion de los val aplicados en ellos y el peso de diversos gastos de la firma en relacibn con

los ingresos gencrados por ventas,

018 w017
Rirsge du Gt Hogladn Rowliag
Cuentas y docunwntos
Periodo medio de pago por pagar * 16) 100% 1.590.302.520 125 1.675.730.520 136
Compras 12.764.105 12.317.258
Impacto Gastos Adm. Y Gastos de Adm, Y
ventas ventas 4600602 2% £.175.921 2%

Veatas netas 17.269.662 16758461

El perfodo medio de pago es de 125 dias, siendo no adecuado si se compara con la politica de pago a
sus proveedores el cual es de hasta 60 dias, la empresa se apalanca en su proveedor principal Industria
Lojana de Especerias ILE C.A.

Los gastos operativos de la compariia en relacion 4 los ingresos generados por las venlas se mantienen
en relacidn al afio anterior.

Riesgos Operativos
Endeudamicnto-Solvencia: Los indicadores de endeudami o solvencia tienen por objeto medir en
qué grado y de qué forma participan los acreedores dentro del financiami de la empeesa y de la
evaluacidn se desprende un riesgo bajo para la compaiia
018 2017
Endeudnmiento- Salvencin Resultados Resultndos
—_— —— ———
Endeadaniento del
Adtivo Total pasive X 100% 5.848.451 100% 5662617 W%
‘Total active 5,820,059 5713412
Coacentracian de
eadeudaniiento Pasivo corviente x o 100% 5162747 8% 5.210.862 9N2%
total pasivo 5.848.451 5662617
Comcentracidn a largo
plazo Pasivo wo corrfente X 100% G335, 704 12% 451,755 %
Tatal pasive 3.848.451 5662617

Existe un endeudamiento comparado con los activos total del 100% lo cual demuestra que la empresa
se apal con su proveedor principal Industria Lojana de Especerias ILE C.A. y que dispone de una
limitada capacidad de endeudamiento.
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21, MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continuacién...)

Rentabilidad: Los indicad de rendimi sirven para medir la efectividad de Ia administracidn
de la empresa para controlar los costos y gustos y de esta manera convertir las ventas en utilidades

Rentabilidad w18 Pl
Resultadns Resultados
Rentabilidad del
PIAMONIO Urilidad meta (110.733) 199% (64.433) “121%
Patrlmonio (28.392) 50.795
Margen operacional deo
ulilidad Utilidad operacional 4955 0,023% S5A82 039%
Ventns nelns . 17369 662 16, 758461
Marges bruto de
utilicad Utilidad bruta 4,608,557 26,51% 4441203 26,50%
Ventas metas 17.368.662 16.758.461
Margen neto de
utilidad Utilidad neta (110.733) 0.64% (64.453) 0,38%
Ventas netas 17.369.662 16.758.461
SSEine - -
Al 31 de diciembre del 2017, la compaiia con los i ional dos en el p

periodo no pudo cubrir sus costes y gastos opcmclonnla. siendo su pérdida neta y utilidad neta de Uss
(110.733) y USS (64.453) para el allo 2018 y 2017 respectivamente

21. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2019 y la fecha de emisidén de este informe 19 de
marzo del 2019, no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia pudicran tener un efecto
sobre los estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos o ¢n sus notas

s

22. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados por la
Gerencia y serdn p«csuuados a los Accionistas para su aprobacion, En opinidn de la Administracion
los Estados Fi i seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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